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บทที่ 2 
กรอบแนวความคิดทางทฤษฎีและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

 
   2.1  กรอบแนวความคิดทางทฤษฎี 
 

  2.1.1  ทฤษฏีบนอนุกรมเวลา 
  ในการศึกษาขอมูลหุน เปนขอมูลแบบอนุกรมเวลา โดยลักษณะของอนุกรมเวลาใดๆมี
ขอพิจารณา คือขอมูลอนุกรมเวลาเปนขอมูลท่ีมีลักษณะนิ่งหรือไม ซ่ึงขอมูลอนุกรมเวลาท่ีนําไป
วิเคราะห จะตองเปนขอมูลท่ีนิ่ง ดังนั้นจึงจําตองตรวจสอบกอน ดังรายละเอียดตอไปนี้ 
  ขอมูลอนุกรมเวลาท่ีมีลักษณะนิ่ง (Stationary) หมายถึง ขอมูลอนุกรมเวลาท่ีมีสภาพของ
การสมดุลเชิงสถิติ (Statistic Equilibrium) หมายถึง การที่ขอมูลไมมีการเปล่ียนแปลงเม่ือเวลา
เปล่ียนไป แสดงดังนี้ 
  1) กําหนด X1  , X 1t +  , X 2t +  , … , X kt +  
  2) กําหนดให X mt +  , X 1mt ++  , X 2mt ++  ,… , X kmt ++  เปน 
      ขอมูลอนุกรมเวลาท่ีเวลา t+m , t+m+1 , t+m+2 ,…, t+m+k 
  3) กําหนด P( X1  , X 1t +  , X 2t +  ,…, X kt + ) เปนการแจกแจงความนาจะ 
      เปนรวมของ X1  , X 1t +  , X 2t +  ,… , X kt +  
  4) กําหนด P( X mt +  , X 1mt ++  , X 2mt ++  ,…, X kmt ++ ) เปนการ 
      แจกแจงความนาจะเปนรวมของ X mt + , X 1mt ++ , X 2mt ++ ,…, X kmt ++  

 

  จากขอกําหนดท้ัง 4 ขอดังกลาว จะเปนอนกุรมเวลาท่ีมีลักษณะน่ิงเม่ือ 
P(X1  , X 1t +  , X 2t +  ,… , X kt + ) = P( X mt + , X 1mt ++ , X 2mt ++ ,…, X kmt ++ ) 
 

  โดยถาหากพบวา  P( X1  , X 1t +  , X 2t +  ,… , X kt + )   มีคาไมเทากับ 
P( X mt + , X 1mt ++ , X 2mt ++ ,…, X kmt ++ )  จะสรุปไดวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะ
ไมนิ่ง (Non Stationary) ซ่ึงในการทดสอบ จะพิจารณาคาสัมประสิทธ์ิในตัวเอง (Autocorrelation 
Coefficient Function : ACF) ตามแบบจําลองของบ็อก- เจนกินน (Box – Jenkins Model) ซ่ึงหาก
พบวาคา Correlation ( ρ ) ท่ีไดจากการพิจารณาคาสัมประสิทธในตัวเองนั้น มีคาใกล 1 มากๆ จะ
สงผลใหการพิจารณาที่คา ACF คอนขางจะไมแมนยํา เพราะวากราฟแสดงคา ACF มีแนวโนม
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ลดลงเหมือนๆกัน บางคนอาจสรุปไมไดเหมือนกันเพราะประสบการณท่ีแตกตางกัน ทําใหเกิด
ความคลาดเคล่ือนได ดังนั้น ดิกกี้ – ฟลูเลอร (Dickey – Fuller)จึงพัฒนาการตรวจสอบขอมูล
อนุกรมเวลาวานิ่งหรือไมโดยการทดสอบยูนิทรูท (Unit Root Test)  
 
 2.1.2 Cointegration and  Error Correcteion 
  ปจจุ บันนั้นเปนท่ีทราบกันวา  การวิ เคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรทาง
เศรษฐศาสตรมหภาคดวยวิธีทางเศรษฐมิติแบบดั้งเดิม  จะใหผลการประมาณท่ีไมนาเช่ือถือ เพราะ
ความสัมพันธท่ีไดจะเปนความสัมพันธท่ีไมแทจริง (spurious relationship)  ซ่ึงเราสามารถสังเกตได
จากคาสถิติบางอยาง เชน  คา R2 จะมีคาสูงมาก  ในขณะท่ีคา Durbin-Watson จะมีคาตํ่ามาก  
เนื่องจากตัวแปรทางเศรษฐศาสตรมหภาคสวนใหญจะเปนขอมูลอนุกรมเวลา  ซ่ึงจะมีลักษณะเปน 
non-stationary กลาวคือ  มีคาเฉล่ีย (mean) และ คาความปรวนแปร (variance) ไมคงท่ี มีการ
เปล่ียนแปลงไปตามระยะเวลา ดังนั้นเพื่อแกปญหาความสัมพันธท่ีไมแทจริงดังกลาวตองมีการปรับ
ขอมูล  โดยการทํา first differencing กอน  แลวจึงนําขอมูลเหลานั้นไปใชในการประมาณคาทาง
เศรษฐมิติตอไป  และจากปญหาขางตน จึงไดมีการพัฒนาเคร่ืองมือในการวิเคราะหทางเศรษฐมิติ
แนวใหมข้ึนมา เรียกวา Cointegration และError correction  เพี่อจัดการกับขอมูลท่ีมีลักษณะเปน 
non-stationary  เนื่องจากสามารถใชเปนเครื่องมือในการทดสอบวิเคราะหความสัมพันธระยะยาว 
(cointegration relationship) ระหวางตัวแปรทางเศรษฐกิจตางๆไดโดยตรง (รังสรรค หทัยเสรี,2538) 
 
 2.1.3 การทดสอบความนิ่งของขอมูล  unit root  
  วิธีการทดสอบท่ีเรียกวา unit root เปนวิธีทดสอบเพื่อแสดงวากระบวนการของI(1)มี unit 
root นั่นเอง สมมติวาตัวแปรหน่ึงๆ (x) เปน unit root แลวก็เทากับเราพบวาตัวแปรนั้นไมนิ่ง วิธี
ทดสอบมีหลายวิธีนอกเหนือจากวิธีของ Dicky - Fuller (DF) และ Augmented Dicky - Fuller 
(ADF) แลว ยังมีวิธีท่ีปรับปรุงจากการตัดสินใจ (decision tree) เสนอโดย Holden and  Perman และ
นํามาใชโดย (Mukherger) ในท่ีนี้เราจะเสนอวิธีทดสอบท่ีแพรหลายคือ DF และ ADF ดังตอไปนี้ 
  การทดสอบ unit root ท่ีใชการทดสอบแบบ Dicky-Fuller (DF) (Dicky and Fuller)และ
การทดสอบแบบ Augmented Dicky-Fuller (ADF)  นั้นมีสมมุติฐานวาง(null hypothesis) ของการ
ทดสอบ DF (DF test)  จากสมการ   
 

  xt   = ρ xt-1+  et                                                   (1)                   
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โดยท่ี 

1t
x,

t
x

−   คือขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรอิสระ ณ เวลา t และ t-1 

tε           คือความคลาดเคล่ือนเชิงสุม (random error) 
ρ           คือสัมประสิทธ์ิอัตสหสัมพันธ(AutoCorrection  coefficience) 

 

โดยมีสมมติฐานในการทดสอบ คือ   
  H0 : θ  = 0           (non-stationary)  
  H1 : θ   < 0            (stationary) 

 

  โดยการทดสอบสมมติฐานเปนการทดสอบวาตัวแปรท่ีศึกษา ( tx ) นั้นมี   unit root  

หรือไม สามารถพิจารณาไดจากคา  ρ  ถายอมรับ :0H 1=ρ จะกลาวไดวา  xt   มีลักษณะไมนิ่ง

(non - stationary) หรือ xt  มี unit root และถายอมรับ 11;1:1 <<−< ρρH    หมายความวา  xt 

จะมีลักษณะน่ิง (stationary) หรือ xt  ไมมี unit root จากการเปรียบเทียบคา t-statistics ท่ีคํานวณได
กับคาในตาราง Dickey-Fuller จะสามารถปฏิเสธสมมติฐานได  แสดงวาตัวแปรท่ีนํามาทดสอบมี
ลักษณะนิ่ง  หรือเปน Integrated of  order 0 แทนดวย )0(Ixt ≈ อยางไรก็ตามการทดสอบนี้
สามารถทําไดอีกทางหนึ่งซ่ึงใหผลเหมือนกับสมการขางบนกลาวคือ 
 

ให     θρ += 1  ;  -1< 1<θ                                                                   (2) 
โดยท่ี        θ     คือพารามิเตอร 
จะได ttt xx εθ ++= −1)1(                                                                                 (3) 

tttt xxx εθ ++= −− 11                                                                  (4) 
                 tttt xxx εθ +=− −− 11                                                                              (5)        
จะไดสมมติฐานการทดสอบของ  Dickey-Fuller ใหม คือ 
สมมติฐาน คือ      

H0 : θ  = 0           (non-stationary)  
H1 : θ   < 0                (stationary) 
 

  ถา θ ในสมการ มีคาเปนลบ จะไดวา ρ ในสมการมีคานอยกวา 1 ดังนั้นสามารถสรุป

การทดสอบไดวา เราปฏิเสธ  H0 : θ  = 0  ซ่ึงเทากับเปนการยอมรับ H1 : θ  < 0 หมายความวา 

ρ  < 1  และ xt มี integration of order zero นั่นคือ xt มีลักษณะน่ิง (stationary) แตถาเราไม

สามารถปฏิเสธ    H0 : θ  =  0 ได ก็จะหมายความวา   xt มีลักษณะไมนิ่ง  (non-stationary)    
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  เนื่องจากขอมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา t  มีสวนสัมพันธกับขอมูลอนุกรมเวลา ณ  เวลา t-1 
คาคงท่ี   และแนวโนมดังนั้นแลว  Dickey- Fuller  จะพิจารณาสมการถดถอยได 3 รูปแบบที่
แตกตางกันในการทดสอบวามี  unit root  หรือไม  ซ่ึง 3  สมการดังกลาวไดแก 

 

ttt exx +=Δ −1θ                                                              (6) 

ttt exx ++=Δ −1θα                                                                      (7) 

ttt extx +++=Δ −1θβα                                                                     (8) 
 

  การตั้งสมมติฐานของการทดสอบ  Dickey-Fuller เปนเชนเดียวท่ีกลาวมาแลวขางตนสวน
การทดสอบโดยใชการทดสอบ Augmented  Dickey - Fuller (ADF) โดยเพิ่มขบวนการถดถอยใน
ตัวเอง(autoregressive  processes) เขาไปในสมการ  ซ่ึงเปนการแกปญหาในกรณีท่ีใชการทดสอบ
ของ  Dickey- Fuller  แลวคา Durbin Watson  ตํ่า การเพิ่มขบวนการถดถอยในตัวเองนั้น ผลการ
ทดสอบ  ADF  จะทําใหไดคา Durbin Watson  เขาใกล 2 ทําใหไดสมการใหมจากการเพิ่ม lagged 
chance  เขาไปในสมการการทดสอบ unit root ทางดานขวามือ ซ่ึงพจนท่ีใสเขาไปน้ัน  จํานวน 
lagged term (p) จะข้ึนอยูกับความเหมาะสมของขอมูล  หรือสามารถใสจํานวน lag ไปจนกระท่ังไม
เกิดปญหา autoCorrection ดังนี้ 
 

  None          t

p

it
ititt exxx +Δ+=Δ ∑

=
−− φθ 1                             (9) 

  Intercept                 t

p

it
ititt exxx +Δ++=Δ ∑

=
−− φθα 1                   (10) 

  Intercept&Trend     ttt xtx 1−++=Δ θβα t

p

it
iti ex +Δ+ ∑

=
−φ       (11)                  

โดยท่ี      

  tx          คือ  ขอมูลตัวแปร ณ เวลา t  

  1tx −           คือ  ขอมูลตัวแปร ณ เวลา t-1  

  φθβα ,,,       คือ  คาพารามิเตอร 
  t                       คือ  คาแนวโนม 
  te           คือ  คาความคลาดเคล่ือนเชิงสุม 

 

  จํานวนของ lagged  term (p) ท่ีเพิ่มเขาไปในสมการข้ึนอยูกับความเหมาะสมของแตละ
งานวิจัย หรือเพิ่มคา lag  ในสมการจนกวาสวนของคาความคลาดเคล่ือนจะไมเกิดปญหา  
autoCorrection  
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  การทดสอบสมมติฐานท้ังวิธี Dickey-Fuller Test(DF) และวิธี Augmented  Dickey-Fuller 
Test (ADF)  เปนการทดสอบวาตัวแปรท่ีทดสอบ( tx ) มี unit root  หรือไม ซ่ึงสามารถหาไดจาก

คาθ  ถาคา θ  มีคาเทากับ 0 แสดงวาตัวแปร tx นั้นมี  unit root ซ่ึงทดสอบสมมติฐานไดโดยการ
เปรียบเทียบคา t-statistic ท่ีคํานวณไดกับคาในตาราง Dickey-Fuller ซ่ึงคา t-statistic ท่ีนํามา
ทดสอบสมมติฐานในแตละรูปแบบนั้นจะตองนํามาเปรียบเทียบกับตาราง Dickey-Fuller ระดับ
ตางๆ  ถาสามารถปฏิเสธสมมติฐานได  แสดงวาตัวแปรท่ีนํามาทดสอบเปน Integration of  order 0 
แทนไดดวย )0(~ Ixt  
  กรณีท่ีการทดสอบสมมติฐานพบวา tx  มี unit root  นั้นตองมีคา txΔ มาทํา  differencing  

ซ่ึงสามารถปฏิเสธสมมติฐานท่ีวา tx  มีความไมนิ่งของขอมูลได เพื่อทราบวา order  of  integration 
(d)  วาอยูในระดับใด [ ]0);(~ >ddIxt (Enders, 1995) 
 
 2.1.4 การทดสอบความสอดคลองของขอมูลอนุกรมเวลา (Cointegration test) 
  เปนการทดสอบความสอดคลองของขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรคูใดๆ วามีการ
เคล่ือนไหวท่ีสอดคลองกันหรือไม เนื่องจากภายใตความเชื่อท่ีวาในระยะยาวแลวตัวแปรทาง
เศรษฐกิจควรจะมีการเคล่ือนไหวในทิศทางใดทิศทางหนึ่งท่ีสอดคลองกัน แมวาในระยะส้ันความ
เคล่ือนไหวของตัวแปรดังกลาวอาจจะมีการเคล่ือนไหวท่ีไมสามารถกําหนดทิศทางท่ีแนนอนไดก็
ตาม และยังเปนการทดสอบการเคล่ือนไหวของคาความคลาดเคล่ือน (Error term) ของสมการ
ความสัมพันธระหวางตัวแปรท่ีตองการทดสอบ ซ่ึงมีเง่ือนไขดังนี ้
  -  ตัวแปรอนุกรมเวลาท่ีตองการทดสอบ ตองมีคุณสมบัติของความน่ิงของตัวแปร หรือถา
ตัวแปรท่ีตองการทดสอบไมมีคุณสมบัติดังกลาว แตถาการเปล่ียนแปลง (differenced) ของตัวแปร 
ณ ลําดับท่ีใดๆ (d) มีคุณสมบัติของความนิ่งแลว กลาวไดวา ตัวแปรอนุกรมเวลาดังกลาวมีการ
เคล่ือนไหวท่ีสอดคลองกัน (cointegration) 
  -  แมวาตัวแปรท่ีตองการทดสอบจะไมมีคุณสมบัติความนิ่งอยูก็ตาม แตถาคาความ
คลาดเคล่ือน ( tε ) ของความสัมพันธเชิงเสนตรงของตัวแปรคูใดๆ มีคุณสมบัติของความนิ่ง เรา
สามารถกลาวไดวา ตัวแปรท้ังสองมีลักษณะความสัมพันธเปน cointegration ได 
  ข้ันตอนในการทดสอบ cointegration มีดังตอไปน้ีทดสอบตัวแปรในแบบจําลองวามี
ลักษณะเปน non-stationary หรือไม โดยใชวิธี ADF test และไมตองใสคาคงที่ และแนวโนมของ
เวลา แลวนํามาประมาณสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (ordinary least squares: OLS) นํา
สวนท่ีเหลือ (residuals) จากสมการถดถอยท่ีประมาณได มาทดสอบวามีลักษณะน่ิงหรือไม ซ่ึงการ
ทดสอบสวนท่ีเหลือ (residuals) มีสมการดังตอไปนี้ 
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  ttt νεγε +=Δ −1ˆ                                                                                  (12) 
 

โดยท่ี  
  tε̂ , 1ˆ −tε   = สวนท่ีเหลือ ณ เวลา t  และ 1−t  ท่ีนํามาหาสมการ     

     ถดถอยใหม 
γ   = คาพารามิเตอร 

tν   = ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรสุม 
 

สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ cointegration มีดังนี ้
0:0 =γH   (no-cointegration) 
0:1 <γH   (cointegration) 

 

   การทดสอบสมมติฐานเปรียบเทียบคา t-statistics ท่ีคํานวณไดจากอัตราสวน
ของ γγ ˆ../ˆ ES  ไปเปรียบเทียบกับตาราง ADF test  ซ่ึงถาคา t-statistics มากกวาคาวิกฤตของ 
MacKinnon ณ ระดับนัยสําคัญท่ีกําหนดไว ก็จะเปนการปฏิเสธสมมติฐานวาง นําไปสูขอสรุปท่ีวา
ตัวแปรท่ีมีลักษณะไมนิ่ง (no-cointegration) ในสมการดังกลาวมีลักษณะรวมกันไปดวยกัน 
(cointegration) อยางไรก็ตาม ถาสวนตกคางหรือสวนท่ีเหลือ (residuals) ของสมการ(11) ไมเปน 
write noise เราก็จะใชการทดสอบ ADF แทนท่ีจะใชสมการ (11) สมมติวา tν  ของสมการ (11) มี
สหสัมพันธเชิงอันดับ (serial Correction) เราก็จะใชสมการดังนี้ 
 

  ∑
=

−− +Δ+=Δ
p

i
ttitt a

1
11 ˆˆˆ νεεγε                                                   (13) 

 

  และถา 02 <<− γ  เราสามารถสรุปไดวา สวนตกคางหรือสวนท่ีเหลือ (residuals) มี
ลักษณะน่ิง (stationary) และ ty  และ tx  จะเปน )1,1(CI โปรดสังเกตวา สมการ (11) และ (12) ไม
มีพจนสวนตัด (intercept term) เนื่องจาก tε̂  เปนสวนตกคางหรือสวนท่ีเหลือ (residuals) จาก
สมการถดถอย (regression equation)(Engle, 1982; Granger and Engle, 1974) 
 
 2.1.5 การทดสอบ Error Correction Mechanism (ECM) 
  เม่ือทําการทดสอบแลวขอมูลอนุกรมเวลาที่ทําการศึกษาเปนขอมูลอนุกรมเวลาที่มี
ลักษณะไมนิ่ง และไมเกิดปญหาสมการถดถอยไมแทจริงสมการถดถอยท่ีไดมีการรวมกันไป
ดวยกันโดยมีกลไกการปรับตัวเขาสูสมดุลในระยะยาว หมายความวาตัวแปรท้ังสองมีความสัมพันธ
เชิงดุลยภาพในระยะยาว แตในระยะส้ันอาจมีการออกนอกดุลยภาพแบบจําลอง Error Correction 
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Mechanism (ECM) คือ กลไกการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว สมมติให tY  และ tX  เปน
อนุกรมเวลาที่มีลักษณะไมนิ่ง และไมเกิดปญหาสมการถดถอยไมแทจริง สมการถดถอยท่ีไดมีการ
รวมกันในดวยกัน โดยมีกลไกการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว นั่นคือตัวแปรท้ังสองมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว แตในระยะส้ันอาจมีการออกนอกดุลยภาพได เพราะฉะน้ันจึง
ใหพจนคาความคลาดเคล่ือนดุลยภาพน้ี อาจเปนตัวเช่ือมพฤติกรรมในระยะส้ัน และระยะยาวเขา
ดวยกันโดยลักษณะสําคัญของตัวแปรอนุกรมเวลาท่ีมีการรวมไปดวยกันคือวิถีเวลา (time path) ของ
อนุกรมเวลาเหลานี้ไดรับอิทธิพลจากการเบ่ียงเบนออกนอกดุลยภาพระยะยาว ดังนั้นเม่ือกลับเขาสู
ดุลยภาพระยะยาว การเคล่ือนไหวของขอมูลอนุกรมเวลาอยางนอยบางตัวแปรจะตองตอบสนองตอ
ขนาดของการออกนอกดุลยภาพ ในแบบจําลอง Error Correction Mechanism พลวัตรระยะส้ัน 
(short-term dynamic) ของตัวแปรในระบบจะไดรับอิทธิพลจากการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพ 
(ทรงศักดิ์ ศรีบุญจิตตและอารี วิบูลยพงค.  2542 : 16-51)  
 

ตัวอยางแบบจาํลอง Error Correction Model (ECM) เปนดังนี ้

∑ ∑
= =

−−− +Δ+Δ++=Δ
n

m

q

p
ytptpmtmtt YaXaaaY

0 1
54121 ˆ με                   (14) 

∑ ∑
= =

−−− +Δ+Δ++=Δ
s

r

v

u
xtuturtrtt YbXbbbX

1 0
54121 ˆ με                   (15) 

โดยท่ี 

tX , tY                = ขอมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา t  

mtX − , rtX −      = ขอมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา mt − และเวลา  rt −  

ptY − , utY −          = ขอมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา pt − และเวลา ut −  

1ˆ −tε                      = สวนท่ีเหลือ ณ เวลา 1−t  จากสมการความสัมพันธ   
                                                     ระยะยาว 

ytμ , xtμ             = ความคลาดเคล่ือนของตัวแปรสุม 

1a , 2a , ma4 , pa5 , 1b , 2b , rb4 , ub5 = คาพารามิเตอร ตัวท่ี m = 1, 2, 3,…, n 
                                                                                                                        ตัวท่ี p  = 1, 2, 3,…, q 

        ตัวท่ี r  = 1, 2, 3, …, s 
                                                                                                        ตัวท่ี u  = 1, 2, 3,…, v     

สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ Error Correction Mechanism มีดังนี้ 
1)  0: 20 =aH  ไมมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน  

         0: 21 ≠aH   มีความสัมพันธกันในระยะส้ัน 
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2)  0: 20 =bH  ไมมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน 
         0: 21 ≠bH             มีความสัมพันธกันในระยะส้ัน  

 
 2.1.6 เทคนิคการประมาณคา ARDL และ ECM 
  แบบจําลองเชิงพลวัตร (Dynamic Model) โดยท่ัวไปจะประกอบไปดวยคาปจจุบันของตัว
แปรและความลาชา (lagged) ของตัวแปรอยูในระบบสมการรวมกัน ซ่ึงระบบสมการในลักษณะ
ดังกลาวสามารถสรางไดหลายรูปแบบ อาทิเชน 
 

  แบบจําลอง Distributed Lag Model 
yt  = utxtxt +−++ 1321 βββ                                                                          (16) 

 

  แบบจําลอง Autoregressive Model 
yt  = utxtxt +−++ 1421 βββ                                                                      (17) 

 

  แบบจําลอง Autoregressive Model 
yt  = utxtxtxt +−+−++ 141321 ββββ                                                   (18) 

        

  ซ่ึงระบบสมการท่ียกตัวอยางมาดังกลาวถือเปนลําดับ order ของขอมูลท่ีเทากับ 1 ใน
องคประกอบของ Autoregressive ดังสมการท่ี (14) และเปนลําดับของขอมูลท่ีเทากับ 1 ใน
องคประกอบของ Distributed ดังสมการท่ี (15) จึงเขียนไดเปน ARDL(1,1) ดังสมการท่ี (16)และถา
ระบบสมการมีการลําดับของขอมูลเปน ณ ลําดับ order ใดๆ โดยสมมติใหเปน ณ p และ q แลวจึง
เขียนไดเปน ARDL(p,q) และแสดงความสัมพันธใหเปนรูปแบบสมการดังตอไปนี้ ( University of 
Strathclyde.  2003:online) 
 

yt  = a + uty ptpytx qtqxt +−++−+−++− ααββ ...11...11              (19) 
         

  โดยท่ัวไปลักษณะเชิงความสัมพันธท่ีเปน ARDL ตัวแปรตางๆในสมการถดถอยจะ
ประกอบดวยคาความลาชาของตัวแปรตามและคาปจจุบันกับคาความลาชาของตัวแปรอธิบายหนึ่ง
ตัวแปรหรือมากกวานั้น ซ่ึงโครงสรางท่ีเปนความลาชาในลักษณะท่ีกลาวมานั้นสามารถทําการ 
Generalization ใหเปนสมการในรูป Lag polynomial ภายใตเง่ือนไขของความคลาดเคล่ือน (error 
term) ซ่ึงแทนดวย ut  ตองเปน white noise คือมีคาเฉล่ีย (mean) เปนศูนย และความแปรปรวน 
(variance) คงท่ี แลวระบบสมการเปน ARDL(p , q) ซ่ึงอยูภายใตตัวแปรอธิบายเพียงหนึ่งตัว
สามารถแสดงไดดังตอไปนี้ (Johnston and Dinardo. 1997:224-248) 
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A(L) yt =  a + B(L) xt +  ut                                                                                (20)                                    
โดยท่ี 

A(L)      =  1 -  α L1  - L21α + … - L pα 2  
B(L)      = β 0 + Lβ1 + L2

1β + … + Lqβ1  
หากเพิ่มตัวแปรอธิบายเขาไปในฝงขวาของสมการ (right – hand – side) โดยท่ี ARDL ( p , q1  , 

q2  , …, qk ) จะไดสมการดังตอไปนี้  
 

A(L) yt =  a + B1 (L) x t1 + B2 (L) x t2 + …+ Bk (L) xkt +  ut                        (21) 
                  

  วิธีการทั่วไปเพื่อใชปรับหรือจัดรูปแบบสมการท่ีเปน Dynamic Adjustment Process เพื่อ
เขาสูการ parameterization ของแบบจําลองใหอยูในรูปแบบของ ECM นั้น ยกตัวอยางท่ีเปน Simple 
ECM ดังตอไปนี้ (Leighton, Thomas R. 1993: 152 – 154) 
  สมมติระบบสมการท่ีมีความสัมพันธในระยะยาวถูกกําหนดโดยสมการ (21) 

 

xyt 121 γγ +=                                                                                                     (22) 
          

  แตเนื่องจากตัวแปร y  และ x  ไมไดอยูในดุลยภาพตลอดเวลาจึงไมสามารถหา
ความสัมพันธในระยะยาวไดโดยตรง แตเราสามารถหาความสัมพันธท่ีขาดดุลยภาพ ดวยการ
พิจารณาถึงคาความลาชาของตัวแปรดังกลาว ซ่ึงแสดงในสมการตอไปนี้ 

 

utytxtxtyt +−+−++= 111210 αβββ    โดยท่ี  0 < α  < 1                  (23) 
        

  จะเห็นวาสมการท่ี (21) มีระดับของตัวแปรท่ีเปน Non – stationary  และอยูในรูป  
ARDL (1,1)  และเม่ือทําการจัดรูปสมการท่ี (23) จะไดสมการท่ี (24) ดงัตอไปนี ้
 

( ) utytxtxtyt +−−−−++=Δ 111210 αβββ                                          (24) 
เนื่องจาก ytytyt 1−+=Δ  และ xtxtxt 1−+=Δ  จึงจัดสมการใหมไดเปนดงันี้ 

                   ( ) ( ) utytxtxtyt +−−−−+−Δ+=Δ 1112110 αββββ             (25)   
                      
จากนั้นยังสามารถ resparameterise สมการ (25) ไดดังนี ้

( )αββ −−Δ+=Δ 110 xtyt [ xtyt 121 −−− γ ]+ut  
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โดยท่ี     
( )
( )α

ββ
γ

−

+
=

1
21

2                                                                                     (26)       
  

จากนั้นยังสามารถ reparameterise สมการ (26) ไดอีกเปนดังนี ้
( )αβ −−Δ=Δ 11 xtyt [ xtyt 121 −−− γ ]+ ut            

โดยท่ี    ( )α
β

γ
−

=
1

0
2                                                                                            (27)   

              

ฉะนั้นสมการท่ี (25) ถือเปน ECM โดยท่ีการเปล่ียนแปลงของตัวแปร y จะข้ึนอยูกับการ
เปล่ียนแปลงของตัวแปร x และเทอมของ [ xtyt 121 −−− γ ] ท่ีถือเปน disequilibrium error จาก
ชวงระยะเวลากอนหนา และคา γ1และ γ 2  ท่ีปรากฏใน dis – equilibrium error term ในสมการ 
(27) ก็คือพารามิเตอรในระยะยาวของสมการท่ี (22) อีกท้ังสัมประสิทธ์ิของ xΔ 1  หรือ β รวมท้ัง α  
ถือเปนตัวพารามิเตอรในระยะส้ันท่ีวัดผลกระทบโดยทันทีในระยะส้ันของตัวแปร y จากการ
เปล่ียนแปลงของตัวแปร x  

นอกจากนั้น ECM ยังมีความสอดคลองกันกับแบบจําลองท่ีนําเสนอโดย Hendy 
(1979)หรือเรียกวา “General – to – Specific Approach) เนื่องจากทฤษฎีเศรษฐศาสตรสวนใหญไม
สามารถช้ีแนะใหเห็นวาการปรับตัวในระยะส้ันของตัวแปรตางๆท่ีอยูในแบบจําลองนั้นๆวามี
ลักษณะเปนอยางไรได ในขณะที่ดุลยภาพในระยะยาวนั้น กลับสามารถช้ีใหเห็นวาตัวแปรทาง
เศรษฐกิจใดบางท่ีจะสงผลหรือใหการอธิบายใหการอธิบายวามีลักษณะเปนอยางไรไดถึงแมตัวแปร
จะ Cointegrated กันแลวก็ตาม แตความสัมพันธในระยะส้ันหรือท่ีมีลักษณะเปน dis – equilibrium 
relationship จะถูกแสดงดวย ECM  เสมอ อีกท้ังการวิเคราะหท่ีเปนลักษณะของการมี Cointegration  
นั้นกลับไมไดกลาวถึงรูปแบบท่ีแนนนอนแตอยางใด และโครงสรางลาชาก็ไมสามารถอธิบาย
ความสัมพันธในระยะส้ันไดอยางชัดเจนอีกเชนกัน ดังนั้นเขาจึงเห็นวาควรปลอยใหขอมูลเปน
ตัวกําหนดรูปแบบในระยะส้ันมากท่ีสุด โดยการใหมีลักษณะท่ัวไปใหมากท่ีสุดกอน หลังจากนั้นจึง
ใชหลักการทางหลักทางสถิติทดสอบเชน F – test เพื่อใหตัวแปรท่ีไมมีนัยสําคัญทางสถิติลดลง
เร่ือยๆ นั่นคือกระบวนการท่ีเรียกวา test – down procedure  จนกระท่ังไดสมการท่ีมีคาสถิติท่ีดีและ
สามารถใชแสดงรูปแบบการปรับตัวในระยะส้ันของตัวแปรตางๆ ในแบบจําลองนั้นๆได (รังสรรค 
หทัยเสรี.  2538:29) 

อธิบายวิธีการ Hendry – type general – to – specific methodology  โดยยกตัวอยางจาก
แบบจําลอง ARDL (p , q) โดยท่ี p = q = 2 ไดดังตอไปนี(้Leighton and Thomas R. 1993:155-157) 
 

utytytxtxtxtyt +−+−+−+−++=Δ 2211331210 ααββββ       (28)                
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และทําการจดัรูปสมการ (28) ใหมไดดังนี ้
 

( ) ( )xtxty ty t 12121110 −++Δ+Δ −Δ−+=Δ βββαβ       
                              ( ) ( ) utxty t +−+++−−−− 23212211 βββαα                         (29) 
 

จากนั้น reparameterising สมการ (27) 
( ) ( )xtxtytyt 1211111 −++Δ+Δ −Δ−=Δ βββα                  

                                ( )αα 211 −−− [ xtyt 222 −−− γ ]+ ut                                              (30) 
    

โดยท่ี ( )ααβγ 21101 −−=  
และ ( ) ( )ααβββγ 2113212 −−++=                                                            (31) 

 

เนื่องจาก γ1และ γ 2  เปน unknown จากสมการท่ี (22) จึงไมสามารถประมาณคาได แต
สามารถประมาณคาเร่ิมตนในสมการ (29) กอน และนํามาใสในสมการที่ (31) เพื่อประมาณคา γ1
และ γ 2  อีกคร้ังจึงสามารถอธิบายความสัมพันธในระยะยาวได อันเนื่องจากการพิจารณา
ความสัมพันธในระยะส้ันในแบบจําลอง ECM ดังท่ีกลาวมา  

จะเห็นไดวาสมการ (29) ถูก reparameterization บนชวงเวลา (period) t-1 หรือ  t-2 ซ่ึง
แทนไดดวย  
 

ytytyt 1−−=Δ  หรือ    ytytyt Δ+−= 1   
จะไดวา ytytyt Δ−=−1  ดังนัน้ ytytyt Δ −−−=− 112  

xtxtxt 1−−=Δ  หรือ    xtxtxt Δ+−= 1   
จะไดวา xtxtxt Δ−=−1   ดังนัน้ xtxtxt Δ −−−=− 112  
แลวนําไปแทนในสมการที่ (29) ไดการจัดรูปแบบเปนดงันี้ 

xtytxtyt Δ −−Δ −+Δ=Δ 13121 βαβ    
                               ( )αα 211 −−− [ xtyt 222 −−− γ ]+ ut                                                  (32) 
 

จากสมการท่ี (32) จะเห็นวา Error Correction term มีความสัมพันธกับชวงเวลา (period) 
t-1และตัวแปรอ่ืนๆ ท้ังหมดเปนชวงเวลาในปจจุบันกับความลาชาท่ีมีผลตางลําดับท่ีหนึ่ง  นอง
จากนั้น จากสมการท่ี (30) เปน ECM โดย term  [ xtyt 222 −−− γ ]นั่นคือ dis-equilibrium จาก 2 
period กอนหนานั้น ดั้งนั้นหากมีลําดับ order ท่ี m ตามกระบวนการ general distributed lag แลวจะ
สามารถเขียนรูปแบบสมการไดดังตอไปนี้ 
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ดังนั้นในสมการท่ัวไปดังสมการ (33) จะมีการซอนกันของ ECM  มากกวา 1 ทําให 

Hendry methodology พยายามทําการ testing down procedure เพื่อกําหนดให ECM  สามารถ
อธิบายขอมูลไดดีท่ีสุด 

อยางไรก็ตาม ECM ท่ีอยูบนพื้นฐานการประยุกตใชความสัมพันธในระยะยาวระหวางตัว
แปรตางๆ  ฉะนั้นเราสามารถแนใจไดอยางไรวาความสัมพันธระยะยาวน้ันมีอยูจริง หรือเปน
Cointegration  หรอไม เหลานี้เปนขอจํากัดของตัวแปร Non – stationary ซ่ึงการใชเทคนิคท่ีเปน 
Standard regression เชนการใช OLS จะไมสามารถประยุกตใชได ในขณะท่ีเทคนิค Cointegration 
จะตองมีการทดสอบ Stationary ของขอมูลอนุกรมเวลากอน หรือท่ีเรียกวา การทดสอบ unit root 
ซ่ึงท่ีนิยมใชมากก็คือ Augmented Dickey – Fuller (ADF) test และหาเราตองการใหขอมูลเปน 
Stationary  นั้นเราตองทําการ first difference ตามดวย second difference ไปเรื่อยๆจนกระท่ัง
สมมติฐานหลักท่ีต้ังไววาตัวแปรเปน Non – stationary ( มี unit root ) นั้นจะถูกปฎิเสธ  และพบวา
ตัวแปรตางๆนั้นมีคุณสมบัติ Stationary  ท่ีระดับการ differencing  ใดๆ เชน xt ~ I(d) เปนตน 

จากน้ันทําการพิจารณาการทดสอบ Cointegration ซ่ึงโดยท่ัวไปนั้น ความสัมพันธเชิง
ดุลยภาพระหวา 2 ตัวแปรอนุกรมเวลา x และ y  นั้นจะเขาการทดสอบไดจะตองมี I(d) อยู ณ order
เดียวกัน แลวทําการประมาณคาของ dis – equilibrium errors  หรือ residual โดย OLS โดยการทํา
การทดสอบ residual วาเปนStationaryหรือไม เชนถา u1~ I(0) หรือสามารถปฎิเสธสมมติฐานหลัก
ท่ีเปน Non – stationary ไดแสดงวาตัวแปร x และ y   ท้ังคูเปน Cointegrated ระหวางกัน ท้ังนี้Engle 
and  Granger ไดเสนอสถิติท่ีใชทดสอบ Cointegration อยู 7 วิธี อาทิเชน Cointegrating Regression 
Durbin – Watson (CRDW) test และ Cointrgration ADF test เปนตน (Leighton, Thomas 
R.,1993:165) 
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2.2.  เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 

  จุฬารัตน ร่ืนภาคเพ็ชร (2548) ศึกษาอุปสงคการนําเขาแอปเปลจากจีน ตามขอตกลง
การคาเสรีไทย-จีนในสินคาผักและผลไม ซ่ึงอยูภายใตกรอบการคาเสรีอาเซียน-จีน โดยมี
วัตถุประสงคเพื่อทราบลักษณะความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะส้ันและระยะยาวของปจจัยราคาและ
รายไดตออุปสงคนําเขาแอปเปลจากจีน รวมถึงการศึกษาแนวโนมการเปล่ียนแปลงปริมาณนําเขา
แอปเปลจากจีนภายหลังการคาเสรีไทยจีน และยังศึกษาสถานการณการคาเสรีระหวางไทย-จีน เพื่อ
วิเคราะหลักษณะผลกระทบทางเศรษฐกิจของการคาแอปเปล และผลกระทบท่ีเกิดจากการนําเขาผัก
และผลไมจากจีนตอผูผลิตและผูบริโภคภายในประเทศ  ทําใหเกิดความเขาใจสถานการณและการ
เปล่ียนแปลงการคา ตลาดแสดงใหเห็นถึงความสอดคลองของนโยบายการคาเสรีท่ีมีสวนในการ
สนับสนุนใหการดําเนินการนโยบายการคาเสรีเกิดประโยชนสูงสุด 
  ผลการศึกษาอุปสงคนําเขาแอปเปลจากจีนพบวา ตัวแปรปริมาณนําเขา ราคาสด
เปรียบเทียบ และรายไดเปรียบเทียบ มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว โดยราคาเปรียบเทียบ 
สามารถอธิบายปริมาณการนําเขาจากจีนไดรอยละ 81 ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.01 ซ่ึงตัวแปร
รายไดเปรียบเทียบมีคาความยืดหยุนมากกวาความยืดหยุนของราคาเปรียบเทียบ แสดงใหเห็นวาการ
เปล่ียนแปลงรายไดของประเทศไทยเพ่ิมข้ึนจะมีผลตอการนําเขามากกวาการเปล่ียงแปลงราคา
นําเขาจากจีนอยางมีระดับนัยสําคัญทางสถิติท่ี 0.01 ดังนั้นการเปล่ียนแปลงนโยบายรายไดจะมีผล
ตอการเปล่ียงแปลงปริมาณการนําเขาแอปเปลจากจีนมากกวานโยบายทางดานราคา และจาก
การศึกษาพบวาแนวโนมการนําเขาแอปเปลจากจีนเพิ่มสูงข้ึนหลังจากการเปดเขตการคาเสรีไทย-จีน 

 

  ชุตยารัตน เด็ดขาด (2546)  ศึกษาการวิเคราะหผลกระทบของการเคล่ือนไหวของอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีมีผลตอระดับราคาและผลผลิตของประเทศไทย โดยใชวิธี Cointegration and Error 
Correction ของ Johensen Juselius มาประยุกตใชกับแบบจําลอง Vector Auto Regression (VAR) 
โดยนํา อัตราแลกเปล่ียน ระดับราคา ผลผลิต ปริมาณเงินในประเทศ อัตราดอกเบ้ียตางประเทศ และ
ปริมาณเงินตางประเทศ โดยใชขอมูลทุติยภูมิรายเดือนต้ังแตมกราคม พ.ศ. 2531 จนถึงกันยายน 
พ.ศ. 2544  โดยแบงเปน 2 แบบจําลอง คือ แบบจําลองระดับราคาและแบบจําลองการผลิต 
  ผลการศึกษาพบวาตัวแปร อัตราแลกเปล่ียน ระดับราคา ผลผลิต ปริมาณเงินในประเทศ 
อัตราดอกเบ้ียตางประเทศ และปริมาณเงินตางประเทศ มีความสัมพันธกันในระยะยาวอยางมี
นัยสําคัญ โดยท่ีแบบจําลองท้ังสองจะปรับตัวในระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาว ซ่ึงจะ
สามารถพยากรณไดใกลเคียงกับคาท่ีแทจริง โดยเมื่อนําไปพิจารณารวมกับผลการศึกษาวิธีกําลัง
สองนอยท่ีสุดอยางงาย (Ordinary Least Square: OLS) จะพบวาในแบบจําลองของระดับราคานี้ ตัว
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แปรอัตราแลกเปล่ียน ระดับราคา ผลผลิต ปริมาณเงินในประเทศ อัตราดอกเบี้ยตางประเทศ และ
ปริมาณเงินตางประเทศ ไมมีผลตอระดับราคา สวนในแบบจําลองของผลผลิต ตัวแปรท่ีมีผลตอ
ผลผลิต คือ ระดับราคาและปริมาณเงินในประเทศเทานั้น 
 

  รังสรรค หทัยเสรี (2539) ศึกษาการวิเคราะหการเคล่ือนไหวของอัตราการแลกเปล่ียนของ
คาเงินบาท ในชวงท่ีระบบอัตราการแลกเปล่ียนของไทยไดเปล่ียนแปลงไปใชการแลกเปล่ียนแบบ
ตะกราเงิน โดยใชเทคนิค Cointegrations และ Vector Autoregressive มาทําการวิเคราะห โดยแบง
ชวงการทดลองเปน 2 ชวง ดังนี้   
  ชวงท่ี 1 เปนการทดสอบสมมติฐาน ท่ีวาดวยทฤษฎีท่ีกําหนดอัตราการแลกเปล่ียนตาม
แนวคิดของ Purchasing Power Parity (PPP) นั้น สามารถนํามาใชในการอธิบายพฤติกรรมการ
เคล่ือนไหวของอัตราการแลกเปลี่ยนไดอยางไร และผลจากการวิเคราะหพบวาไมมีหลักฐานทาง
สถิติท่ีเพียงพอ ท่ีจะสามารถยอมรับขอสมมติฐานของการเคล่ือนไหวของอัตราการแลกเปล่ียนของ
คาเงินบาทในรูปของตัวเงิน (Nominal Exchange Rate) แตจะสามารถอธิบายไดดวยอัตราเงินเฟอ
เปรียบเทียบกับประเทศคูคาท่ีสําคัญ ท่ีมีสกุลเงินอยูในระบบตะกราเงินของไทย ซ่ึงไดแกประเทศ
สหรัฐอเมริกา อังกฤษ ญ่ีปุน เยอรมัน สิงคโปร และมาเลเซีย นอกจากนี้ยังพบวาตัวแปรทางดาน
อัตราการแลกเปล่ียนของเงินบาทในรูปตัวเงิน และทางดานอัตราเงินเฟอโดยเปรียบเทียบ ระหวาง
ประเทศไทยและประเทศคูคาท่ีสําคัญ ตางเปนตัวแปรท่ีมีคุณสมบัติไมคงท่ี  (non-stationary)  
  ชวงท่ี 2 นี้ ไดทําการทดสอบและเปรียบเทียบดูวา ปจจัยทางดานการเงิน (monetary 
shocks) และปจจัยทางดานเศรษฐกิจท่ีแทจริง (real shocks) นั้นปจจัยใดท่ีมีน้ําหนัก ท่ีจะสามารถ
อธิบายพฤติกรรมการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง (real exchange rate) ของคาเงินบาท 
ซ่ึงมีการเบ่ียงเบนจากแนวโนมท่ีควรจะเปนไปตามทฤษฎีของ PPP โดยผลการวิเคราะหจะพบไดวา 
ปจจัยทางดานเศรษฐกิจท่ีแทจริง จะมีสําคัญมากกวาปจจัยทางดานการเงิน ในการอธิบายถึง
พฤติกรรมของอัตราการแลกเปล่ียนท่ีแทจริงของคาเงินบาท 

 

  วรวิทย วงคกา (2548 ) ศึกษาผลกรทบของการเปดการคาเสรีระหวางประเทศไทยและจีน
ท่ีมีตอการสงออกลําไยแหงของไทย และทําการศึกษาถึงโครงสรางตลาดลําไยอบแหงของไทยใน
การสงออกไปยังประเทศจีน รวมถึงการศึกษาความสัมพันธระหวางอุปสงคการนําเขาลําไยอบแหง
ของประเทศจีน ปริมาณและมูลคาการสงลําไยแหงของประเทศไทยจากการเปดเขตการคาเสรี
ระหวางประเทศไทยและจีน  ทําใหทราบถึงโครงสรางตลาดในการสงออกลําไยอบแหงไปยัง
ประเทศจีนเพื่อวางแผนการผลิต และพัฒนาระบบตลาดลําไยอบแหงของไทย 
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  ผลการศึกษา พบวาการเปดเขตการคาเสรีระหวางประเทศไทยและจีนไมมีผลกระทบตอ
การสงออกมูลคาการสงออกลําไยอบแหงของไทย อุปสงคการบริโภคลําไยอบแหงของผูบริโภค
ชาวจีนเปนปจจัยกําหนดมูลคาการสงออกลําไยอบแหงของประเทศไทยอยางมีนัยสําคัญ มูลคาลําไย
อบแหงของประเทศจีนท่ีผลิตข้ึนภายในประเทศไมสงผลกระทบตอลําไยอบแหงของประเทศไทย 
สวนการศึกษาโครงสรางของตลาดลําไยอบแหงของประเทศจีนพบวา ประเทศไทยไดเปรียบ
ทางการคากับประเทศจีน  โดยลําไยอบแหงของประเทศไทยท่ีนําเขาสูประเทศจีน  โดย
ผูประกอบการจากจีนจะติดตอโดยตรงกับผูประกอบการรายใหญของไทย ท่ีมีปริมาณมากและ
คุณภาพลําไยอบแหงท่ีสูง นําเขาสูจีนโดยตรง หรืผานทางฮองกง ไตหวัน หรือประเทศเวียดนาม 
แลวเขาสูตลาดขายผลไมในมณฑลกวางตุง เพื่อกระจายไปยังมณฑลตางๆท่ัวประเทศจีนตอไป 
 

  สินี  สุวรรณกาศ  (2550) ศึกษาทดสอบความสัมพันธระหวางการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ การสงออก และการแลกเปล่ียนท่ีแทจริงของประเทศไทย จีนญ่ีปุน มาเลเซีย และเกาหลี
ใต ในระยะส้ันและระยะยาว โดยอาศัยแบบจําลองทางเศรษฐมิติดวยเทคนิควิธี  Cointergration และ 
Error Correction Model (ECM) ตามกระบวนการ Autoregressive Distributed Lag  (ARDL) เพื่อ
ทดสอบหาความเปนเหตุเปนผลกันของตัวแปร โดยใชขอมูลทุติยภูมิรายไตรมาส 
  ผลการศึกษาพบวาการปรับตัวในระยะส้ันเขาสูดุลยภาพในระยะยาวของการสงออก และ
อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงมีผลกระทบตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ มีเพียงประเทศเดียวคือ 
ประเทศเกาหลีใต และเม่ือทําการวิเคราะหความสัมพันธในระยะยาว โดยพิจารณาผลกระทบของ
การสงออกท่ีมีผลตอผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติในทิศทางเดียวกัน ไดแก ประเกศไทย จีน และ
ญ่ีปุน สวนประเทศมาเลเซียมีผลในทางตรงขามกัน และผลการศึกษาพบวาอัตราการแลกเปล่ียนท่ี
แทจริงมีผลตอผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติในทิศทางตรงกันขามกัน ในกรณีประเทศไทย จีน 
และญ่ีปุน สวนประเทศมาเลเซียนั้นพบวาตัวแปรท้ังสองมีความสัมพันธทิศทางเดียวกัน 

 

  สุภีริยา เตชะนันท (2549) ศึกษาผลกระทบของการเปล่ียนแปลงของอัตรแลกเปล่ียนท่ี
แทจริงตอการสงออกสินคาเกษตรของไทย โดยใชวิธี Cointegration และ Error Corection โดย
พิจารณา 7 ประเทศคูคาท่ีสําคัญของประเทศไทย คือ สหรัฐอเมริกา ญ่ีปุน ออสเตรเลีย เกาหลีใต 
เดนมารก เยอรมนี และสหราชอาณาจักร โดยใชขอมูลทุติยภูมิรายไตรมาสตั้งแตป พ.ศ. 2540-2549   
  ผลการศึกษาพบวาบทบาทของรายไดประชาชาติของประเทศไทย รายไดประชาชาติของ
ประเทศคูคา และอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง มีผลตอมูลคาการสงออกสินคาเกษตรของไทย และมี
ความสัมพันธกันในระยะยาว 
 


