
 
บทที่ 2 

ทฤษฎีและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 
 
2.1  แนวคิดและทฤษฎีท่ีเก่ียวของ 

 
2.1.1 ทฤษฎีความตองการถือเงินของเคนส   

(Keynes’s Theory of Demand for Money)  
กัญญา กุญทีกาญจน  (2539) ไดอธิบายทฤษฎีความตองการถือเงินของเคนสวา 

เคนส แบงความตองการถือเงินออกเปน3ประการคือ ความตองการถือเงินไวสําหรับจบัจายใชสอย
ในชีวิตประจําวัน ความตองการถือเงินเพื่อไวสํารองเหตุฉุกเฉิน และความตองการถือเงินเพื่อ
แสวงหากําไร 

1) ความตองการถือเงินไวสําหรับจับจายใชสอยในชีวิตประจําวัน 
(Transaction Demand for Money) 
ปกติบุคคลธรรมดาหรือหนวยธุรกิจจําเปนตองถือเงินไวจํานวนหนึ่งเพื่อใช

จายประจําวันใหเพียงพอในระยะเวลาหนึ่ง ซ่ึงเงินตราท่ีถือไวเพื่อใชจายประจําวันนี้ ทําหนาท่ีสําคัญ
คือ  เปนส่ือกลางในการแลกเปล่ียนเทานั้น โดยท่ัวไปบุคคลมักจําดรับรายไดเพียงเดือนละครั้งหรือ
สัปดาหละคร้ัง ดังนั้นจึงจําเปนจะตองถือเงินไวจํานวนหน่ึง เพื่อใชจายในชวงเวลาดังกลาว ยิ่ง
ระยะเวลาท่ีจะไดรับรายไดแตละคร้ังหางกันเทาใด ปริมาณเงินโดยเฉล่ียท่ีจะตองถือไวใชจายก็ตอง
มากข้ึนเทานั้น 

นอกจากความตองการถือเงินเพื่อใชจายประจําวันข้ึนอยูกับระยะเวลาท่ีจะ
ไดรับรายไดแตละคร้ัง ยังข้ึนอยูกับรายไดอีกดวย กลาวคือ ความตองการถือเงินไวเพื่อใชจาย
ประจําวันจะเพิ่มข้ึนตามการเพิ่มของรายได ดังสมการตอไปนี้ 

 
สมการแสดงความสัมพันธ Dt  =       (Y) 

   Dt  =       kY 
โดยท่ี    Dt  =       ปริมาณเงินท่ีตองการถือไวเพื่อใชจายประจําวัน 

K             =       อัตราสวนของรายไดท่ีตองการถือไวเพื่อใชจาย 
   Y =       รายได 



  
14 

                         Dt         
 
              Dt  =  kY  
 
    
 
                       0    Y  

รูปท่ี 2.1  แสดงความตองการถือเงินเพื่อใชจายประจําวัน 
 
  จากรูป จะเห็นวาเสนความตองการถือเงินเปนเสนตรง ทํามุมนอยกวา 45 องศา 
ท้ังนี้เพราะอัตราสวนของรายไดประชาชาติตอมูลคาของรายการคาขายท่ีเกิดข้ึนคงท่ีทุกระดับรายได 
และมีคานอยกวา 1 และ  เปนเสนลาดเอียงข้ึนทางขวา แสดงวา ปริมาณเงินท่ีตองการถือจะเพิ่ม    
ตามการเพ่ิมของรายได 
  นอกจากนี้ ความตองการถือเงินนี้อาจจะข้ึนอยูกับอัตราดอกเบ้ียดวย กลาวคือ 
ปริมาณเงินท่ีถือไวใชจายนี้จะเปล่ียนแปลงนทิศทางตรงขามกับอัตราดอกเบ้ีย หมายความวา เม่ือ
อัตราดอกเบ้ียสูงมาก ๆ ปริมาณเงินท่ีถือไวเพื่อใชจายประจําวันจะลดลง เพราะเงินท่ีถือไวใชจายจะ
ถูกเปล่ียนเปนหลักทรัพยมากข้ึน แตอยางไรก็ตามในทางปฏิบัติเหตุการณนี้มักจะเกิดเฉพาะกับผูถือ
เงินไวใชจายโดยเฉล่ียเปนจํานวนมาก  ดังนั้น จึงสรุปไดวา ความตองการถือเงินนั้นข้ึนอยูกับรายได
เพียงอยางเดียว 

         2) ความตองการถือเงินเพื่อไวสํารองเหตุฉุกเฉิน  
(Precautionary Demand for Money) 
ความตองการถือเงินประเภทนี้เปนผลมาจากเหตุการณท่ีมองไมเห็นหรือเกิดข้ึน

โดยบังเอิญ กลาวอีกในหนึ่งคือ เปนการใชจายท่ีไมคาดคิด (Unplanned Expenditure) นั่นเองเชน 
กรณีเกิดอุบัติเหตุ เจ็บปวยกะทันหัน ถูกใหออกจากงาน  หรือถูกเลิกจาง เปนตน เหตุการณนี้ยากท่ี
จะคาดไวลวงหนา ความตองการถือเงินประเภทนี้ข้ึนอยูกับรายได เพราะถารายไดมีมากก็จะสามารถ
กันเงินไวไดมาก นอกจากน้ีอัตราดอกเบ้ียท่ีสูงอาจมีอิทธิพลเหนือความตองการถือเงินนี้เหมือนกัน 
เพราะความจําเปนท่ีจะตองใชเงินจํานวนนี้เอาแนนอนไมได ดังนั้นถาอัตราดอกเบ้ียสูงพอท่ีจะได
กําไรจากการลงทุน เงินจํานวนนี้อาจจะถูกนําไปซ้ือหลักทรัพยมาถือไวช่ัวคราว จนกวาจะเกิดความ
จําเปนท่ีจะตองใชเงินจึงจะขายหลักทรัพย 
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ความตองการถือเงิน 2 ประเภทดังกลาวขางตน ปริมาณเงินท่ีตองการถือข้ึนอยูกับ
ระดับรายไดและอัตราดอกเบ้ีย แตเพื่อใหการวิเคราะหงายข้ึนเราไดสมมุติใหอัตราดอกเบ้ียมีอิทธิพล
ตอความตองการถือเงินเพื่อใชจาย 2 กรณีนี้นอยมากหรือไมมีเลย ดังนั้นความตองการถือเงินเพื่อใช
สอยใชสอยประจําวันและเพื่อสํารองไวเพื่อเหตุฉุกเฉิน จึงข้ึนอยูกับระดับรายไดอยางเดียว 
สมการแสดงความสัมพันธ Dp  =      (Y) 

   Dp  =      kY 
โดยท่ี Dp  =      ปริมาณเงินท่ีตองการถือไวเพื่อเหตุฉุกเฉิน 

   k =     อัตราสวนของรายไดท่ีตองการถือไวเพื่อเหตุฉุกเฉิน 
   Y =      รายได 

3) ความตองการถือเงินเพื่อแสวงหากําไร   
(Speculative Demand for Money) 
เคนส วิเคราะหความตองการถือเงินเพื่อแสวงหากําไร โดยจํากัดความสนใจตอตัว

แปรเพียงตัวเดียวเทานั้น คือ อัตราดอกเบ้ีย ตลอดจนผลของการคาดคะเนอัตราดอกเบ้ียในอนาคต 
เพื่อความสะดวกและงายตอการวิเคราะห เคนส ไดสมมุติใหบุคคลมีทางเลือกการถือสินทรัพย 2 
ทาง คือเงินสดสวนหนึ่ง (ซ่ึงเปนสวนท่ีนอกเหนือไปจากความตองการถือเงินสดเพื่อการจับจายใช
สอย) และถือพันธบัตร (Bond) อีกสวนหนึ่ง การถือเงินสดน้ันไมมีผลตอบแทนในรูปดอกเบ้ีย แตมี
สภาพคลองอยางสมบูรณเต็มท่ี สวนการถือพันธบัตรใหผลตอบแทนในรูปดอกเบ้ีย แตตองมีภาระ
การเส่ียง (Risk) ความไมแนนอน และขาดสภาพคลอง เพราะการเปล่ียนฐานะจากพันธบัตรเปนเงิน
ไดนั้น อาจตองเสียเวลาและอาจตองประสบกับการขาดทุนดวยก็ได ประเด็นสําคัญของการวิเคราะห
ก็คือ หนวยธุรกิจหรือผูลงทุนท่ีแสวงหากําไร จะตัดสินใจเลือกถือระหวางเงินสดกับพันธบัตร 
ข้ึนอยูกับการคาดคะเนดอกเบ้ียในอนาคต กลาวคือถาผูถือพันธบัตรคาดคะเนวา อัตราดอกเบี้ยใน
อนาคตมีแนวโนมจะสูงข้ึน เขาจะถือเงินสดไว แตถาผูถือพันธบัตรคาดคะเนวา อัตราดอกเบ้ียใน
อนาคตจะลดตํ่าลง เขาจะถือพันธบัตรไว ท้ังนี้เพราะการถือพันธบัตรในอัตราดอกเบ้ียสูงยอมให
ผลตอบแทนท่ีสูง และมีกําไรสวนทุน (Capital Gains)  แตการซ้ือพันธบัตรเม่ืออัตราดอกเบ้ียตํ่ายอม
ใหผลตอบแทนตํ่าและจะขาดทุน (Capital Losses)  เม่ือขาย กลาวคือ ราคาพันธบัตรจะสูงเม่ืออัตรา
ดอกเบ้ียลดลง และราคาพันธบัตรจะลดลงเม่ืออัตราดอกเบ้ียสูง ดังนั้น ผูลงทุนสามารถมีกําไรสวน
ทุนหรือขาดทุนจากความแตกตางระหวางราคาเม่ือซ้ือและราคาเม่ือขาย  ซ่ึงมูลคาของพันธบัตรหา
ไดจาก สมการดังนี้ 

 
   PV      =     R / i 
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          โดยท่ี   PV   =     ราคาปจจุบันของพันธบัตร  
        (Purchase Price of Bond) 

        i    =      อัตราดอกเบ้ีย (Rate of Interest) 
       R   =      รายรับประจําปของพันธบัตร  

                     (Annual Fixed Revenue from Bond) 
  จะเห็นไดวาราคาของพันธบัตรจะผันแปรตรงขามกับอัตราดอกเบ้ีย พอสรุปไดวาผู
เก็งกําไรจะถือเงินสดหรือพันธบัตรจํานวนเทาใดน้ัน เขาจะคาดคะเนวา ผลตอบแทนในรูปดอกเบ้ีย
ท่ีไดรับจะคุมกับราคาพันธบัตรท่ีลดลงหรือไม ถาหากราคาพันธบัตรลดลงดวยขนาดท่ีมากกวา
อัตราดอกเบ้ียท่ีไดรับ ผูลงทุนจะหันมาถือเงินไวโดยไมถือพันธบัตรหรือหลักทรัพยตาง ๆ เลย การท่ี
จะกลาววา ผูลงทุนจะถือเงินไวมากนอยเพียงใดและถือพันธบัตรเปนจํานวนเทาใดนั้น ข้ึนอยูกับการ
คาดการณของผูลงทุนเปนสําคัญ 
  เคนส ไดต้ังสมมุติฐานเกี่ยวกับความตองการถือเงินเพื่อแสวงหากําไร เม่ือส่ิงอ่ืน ๆ 
คงท่ี ความตองการถือเงินเพื่อแสวงหากําไร จะเปล่ียนแปลงเปนสัดสวนผกผันกับอัตราดอกเบ้ีย  ดัง
สมการ ตอไปนี้ 

 Ds  =       (i) 
    Ds  =       (1/k) i 
โดยท่ี    Ds =       ปริมาณเงินท่ีตองการถือไวเพื่อเก็งกําไร 
    k =       อัตราสวนของรายไดท่ีตองการถือไวเพื่อใชจาย 
    i =       อัตราดอกเบ้ีย 
ท้ังนี้  สามารถแสดงสมการความตองการการถือเงินท้ังหมดในแนวคิดของ เคนส ไดดังนี้ คือ 
    Md =       Dt    +  Dp    +  Ds   
โดยท่ี    Md  =       ความตองการถือเงินท้ังหมด 
    Dt =       ปริมาณเงินท่ีตองการถือไวเพื่อใชจายประจําวัน 
    Dp =       ปริมาณเงินท่ีตองการถือไวเพื่อสํารองไวเพื่อ 

          เหตุฉุกเฉิน 
    Ds  =       ปริมาณเงินท่ีตองการถือไวเพื่อเก็งกําไร 
 
 

จากทฤษฎีความตองการถือเงินของเคนส สามารถแบงความตองการออกเปน 3 แบบ คือ 
ความตองการถือเงินไวสําหรับจับจายใชสอยในชีวิตประจําวัน ความตองการถือเงินเพื่อไวสํารอง



  
17 

เหตุฉุกเฉินและความตองการถือเงินเพื่อแสวงหากําไร ซ่ึงสามารถนํามาประยุกตใชกับการลงทุนใน
กองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลี ในสวนของความตองการถือเงินเพื่อไวสํารองเหตุฉุกเฉิน  จากการนํา
เงินมาลงทุนไวช่ัวคราว จนกวาจะเกิดความจําเปนท่ีจะตองใชเงินจึงจะขายกองทุน ซ่ึงกองทุนเปด ยู
โอบี ชัวร เดลี สามารถซื้อหรือขายไดทุกวันทําการ  และความตองการถือเงินเพื่อแสวงหากําไร 
เนื่องจากการลงทุนในกองทุนทําใหผูลงทุนไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปแบบของเงินปน
ผลจากกองทุน 

 
2.1.2 แนวคิดการวิเคราะหหลักทรัพยโดยใชปจจัยพื้นฐาน 

เปนแนวคิดท่ีมุงวเิคราะหปจจัยท่ีเปนตัวกาํหนดราคาหลักทรัพย อัตราผลตอบแทน 
และความเส่ียงจากการลงทุน ปจจัยพืน้ฐานดังกลาวไดแก ปจจยัดานภาวะเศรษฐกจิ ภาวะการเมือง 
ปจจัยดานภาวะอุตสาหกรรมท่ีเกี่ยวของ และปจจัยท่ีเกีย่วกับผลการดําเนินงาน รวมท้ังฐานะทางการ
เงินของบริษัทผูออกหลักทรัพย ดังนัน้วิธีวิเคราะหหลักทรัพยโดยใชปจจัยพืน้ฐาน จึงเปนการ
วิเคราะห ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะการเมือง  ภาวะอุตสาหกรรม และภาวะบริษัท      เพื่อนํามาใชในการ
กําหนด มูลคาท่ีแทจริงของหลักทรัพย 

ภาวะเศรษฐกจิในปจจุบันและภาวะเศรษฐกิจท่ีคาดไว จะสงผลกระทบตอภาวะตลาด
โดยรวม ภาวะอุตสาหกรรมจะสงผลตอผลการดําเนินงาน และความสามารถในการทํากําไรของ
บริษัทท่ีออกหลักทรัพย ผูวิเคราะหหลักทรัพยจึงจําเปนตองพิจารณาดัชนีช้ีภาวะเศรษฐกิจในดาน
ตาง ๆ เชน ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ ดัชนีช้ีวัดการบริโภค การลงทุนการผลิต ตลอดจนขอมูล
เกี่ยวกับอัตราดอกเบ้ียในปจจุบันและท่ีคาดไวในอนาคต นโยบายการเงินและนโยบายการคลัง 
รวมท้ังนโยบายเศรษฐกิจอ่ืน ๆ ของรัฐบาล ความม่ังคงทางการเมือง ตลอดจนความสงบสุขของ
ประเทศ 

ในการวิเคราะหอุตสาหกรรม ผูวิเคราะหหลักทรัพยควรพิจารณาวัฏจกัรธุรกิจ 
ประเภทของอุตสาหกรรม วงจรการขยายตัวของอุตสาหกรรม โครงสรางการแขงขันของ
อุตสาหกรรม และผลกระทบของขอตกลงระหวางประเทศ รวมถึงกฎหมายตาง ๆ ท่ีเกี่ยวของกับ
อุตสาหกรรมควบคูกันไปหลังจากท่ีผูลงทุนไดวิเคราะหภาวะเศรษฐกจิและอุตสาหกรรม เพื่อศึกษา
ถึงแนวโนมตลาดหลักทรัพยโดยรวมและประเภทของอุตสาหกรรมท่ีจะเลือกลงทุนแลว ข้ันตอไปก็
จะเปนการวเิคราะหบริษัทเพือ่ศึกษาถึงปจจยัท่ีควรลงทุนและราคาหลักทรัพยท่ีควรซ้ือ โดยท่ีผู
ลงทุนควรจะวเิคราะหท้ังในเชิงคุณภาพและในเชิงปริมาณ 

การวิเคราะหหลักทรัพยเปนการวิเคราะหท่ีประกอบดวยข้ันตอนการเก็บรวบรวม
ขอมูล การศึกษาและวิเคราะหขอมูล การตีความผลท่ีไดจากการศึกษา เพื่อนํามาพจิารณากําหนด
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หลักทรัพยหรือกลุมหลักทรัพยท่ีจะลงทุนตามระดับอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังเพื่อใหไดมาซ่ึง
หลักทรัพยและกลุมหลักทรัพยลงทุนท่ีดีท่ีสุด ท่ีใหผลตอบแทนสูงสุด ณ ความเส่ียงท่ีผูลงทุนนั้นๆ 
สามารถยอมรับไดซ่ึงอาจแตกตางกันไป ดังนั้นผูวิเคราะหหลักทรัพยจําเปนตองวิเคราะหขอมูล 
ตรวจสอบ และตัดสินใจใหสอดคลองกับเปาหมายการลงทนุท่ีผูลงทุนต้ังไวอยางชัดเจนและ
สมเหตุสมผล 

วัตถุประสงคสุดทายของการวิเคราะหหลักทรัพยตามแนวคิดการวิเคราะหหลักทรัพย
โดยใชปจจัยพืน้ฐาน คือ การกําหนดมูลคาท่ีแทจริงของหลักทรัพย เพื่อเปรียบเทียบกับราคาตลาด
ของหลักทรัพยนั้น และตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย ดังนี ้

1.  หากพบวาราคาตลาดของหลักทรัพยตํ่ากวามูลคาท่ีแทจริงท่ีคํานวณได หรือท่ี
เรียกวาราคาตลาดตํ่ากวาท่ีควรจะเปน (underprice) นักลงทุนควรซ้ือหลักทรัพยนั้น เพราะยอม
หมายถึงการจะไดรับอัตราผลตอบแทนในระดับท่ีสูงกวาท่ีผูลงทุนตองการ 

2. หากพบวาราคาตลาดของหลักทรัพยดังกลาวสูงกวามูลคาท่ีแทจริงท่ีคํานวณได 
หรือท่ีเรียกวาราคาตลาดสูงกวาท่ีควรจะเปน (overprice) ก็ไมควรซื้อหลักทรัพยนั้น หรือหากถือ
หลักทรัพยนัน้อยูก็ควรจะขายหลักทรัพยนัน้ไป หากผูลงทุนเกิดไปซ้ือหลักทรัพยท่ีมีราคาตลาดสูง
กวา ท่ีควรจะเปนยอมทําใหผูลงทุนจะไดรับอัตราผลตอบแทนตํ่ากวาระดับอัตราผลตอบแทนท่ีผู
ลงทุนตองการ 

ตามเหตุผลทางทฤษฎีท่ีใชสนับสนุนการวิเคราะหปจจยัพืน้ฐานนัน้มีรากฐานจาก
แนวความคิดท่ีวา ราคาตลาดของหลักทรัพยจะปรับตัวเขาหามูลคาท่ีแทจริง (intrinsic value) ของ
หลักทรัพยนัน้ กลาวคือ เม่ือผูลงทุนพบวาราคาตลาดตํ่ากวาท่ีควรจะเปน (underprice) ก็ตัดสินใจซ้ือ 
หากผูลงทุนหลายๆ คนเหน็เชนนี ้ การซ้ือจะเปนการกระตุนใหราคาตลาดของหลักทรัพยปรับตัว
สูงข้ึน จนกระท่ังราคาตลาดเขาหามูลคาท่ีแทจริงซ่ึงเปนราคาดุลยภาพ อันเปนราคาท่ีทําใหผูลงทุน
ไดรับอัตราผลตอบแทนเทากบัอัตราผลตอบแทนท่ีตองการ และกลับกันหากผูลงทุนพบวาราคา
ตลาดสูงกวาท่ีควรจะเปน  (overprice) ก็ตัดสินใจขาย การขายของผูลงทุนตาง ๆ เปนการกระตุนให
ราคาตลาดของหลักทรัพยปรับตัวลดลง จนกระท่ังราคาตลาดเขาหามูลคาท่ีแทจริงซ่ึงเปนราคาดุลย
ภาพ อันเปนราคาท่ีทําใหผูลงทุนไดรับอัตราผลตอบแทนเทากับอัตราผลตอบแทนท่ีตองการเชนกนั 
 
 
 
การวิเคราะหหลักทรัพยโดยใชปจจัยพื้นฐาน มีกรอบแนวคิด ดงันี ้
   1.  การวิเคราะหเศรษฐกิจโดยท่ัวไป (economic analysis) 
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       การวิเคราะหเศรษฐกิจมหภาค โดยเนนการวิเคราะหและพยากรณแนวโนม
ภาวะเศรษฐกจิในอนาคต ท้ังแนวโนมระยะยาวและระยะส้ัน ท้ังเศรษฐกิจของประเทศและเศรษฐกิจ
โลก นอกจากนั้นการวิเคราะหเศรษฐกิจนี้ยังรวมถึงการวิเคราะหวัฏจักรเศรษฐกิจ รวมท้ังนโยบาย
เศรษฐกิจของรัฐ เชน นโยบายการเงิน นโยบายการคลัง นโยบายการคาระหวางประเทศวาจะมี
ผลกระทบตอธุรกิจท่ีออกหลักทรัพยมากนอยเพยีงใด 

2.  การวิเคราะหอุตสาหกรรม (industry analysis) 
       การวิเคราะหอุตสาหกรรมเนนการวิเคราะหวงจรอุตสาหกรรม (industry life 
cycle) สภาพหารแขงขันในอุตสาหกรรม ตลอดจนอนาคตของอุตสาหกรรมวาจะมีแนวโนมอัตรา
การเจริญเติบโตอยางไร ซ่ึงข้ึนอยูกับปจจยัหลายอยางดวยกัน เชน นโยบายของรัฐบาลท่ีจะใหการ
สนับสนุนหรือเปนอุปสรรค โครางสรางการเปล่ียนแปลงของระบบภาษีของรัฐบาล โครงสรางของ
อุตสาหกรรมแตละประเภท เปนตน 

3.  การวิเคราะหบริษัท (company analysis)  
       การวิเคราะหบริษัทเปนข้ันสุดทายของการวิเคราะห เนนการวิเคราะหประเภท
ของบริษัทและประเภทของหลักทรัพย โดยวเิคราะหท้ังเชิงคุณภาพ (qualitative analysis) อันไดแก 
การวิเคราะหกลยุทธการบริหารงานของบริษัท วิเคราะหนโยบายผลิตภัณฑ สวนแบงการตลาดของ
บริษัท โครงการขยายโรงงานของบริษัท เปนตน และการวิเคราะหเชิงปริมาณ (quantitative 
analysis) ไดแก การวเิคราะหจากงบแสดงฐานะการเงินของธุรกิจท้ังในปจจุบันและอดีต เพื่อนํามา
ประมาณการกาํไรตอหุน และราคาหุนในอนาคต เปนตน 

 
2.2  งานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
  จากการทบทวนวรรณกรรมท่ีเกี่ยวของพบวา การศึกษาเกี่ยวกับ ปจจัยท่ีมีผลตอการลงทุน
ใน กองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลี ยังไมมีผูใดทําการศึกษาในเร่ืองดังกลาว ซ่ึงมีงานวจิัยท่ีเกี่ยวของโดย
สรุปไดดังนี ้
 
  สุวิทย  พรหมสุวรรณ  (2545)  ศึกษาความรูความเขาใจตอการลงทุนกองทุนรวมกรณีศึกษา
ลูกคาบัญชีเงินฝากประจํากับธนาคารพาณิชยในอําเภอเมืองจังหวัดเชียงใหม  โดยเก็บขอมูลจาก
แบบสอบถามลูกคาบัญชีเงินฝากประจํากับธนาคารพาณิชยในอําเภอเมืองจังหวัดเชียงใหม  จํานวน 
200  ตัวอยางวิเคราะหขอมูลโดยใชสถิติเชิงพรรณนา  โดยวิธีการนําเสนอตารางความถ่ีรอยละ
คาเฉลี่ย  พบวาระดับความรูความเขาใจกองทุนรวมของผูตอบแบบสอบถามอยูในระดับตํ่ารอยละ 
69.0  และสวนใหญคิดวาจะไมลงทุนในกองทุนรวมในอนาคต  ซ่ึงพนักงานรัฐวิสาหกิจจะมีความรู
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ความเขาใจในกองทุนรวมมากท่ีสุด  รองลงมาคืออาชีพพนักงานบริษัทเอกชน  และผูท่ีมีความรูใน
ระดับปริญญาโทมีระดับความรูความเขาใจในกองทุนรวมมากท่ีสุด  โดยกลุมผูท่ีมีประสบการณการ
ลงทุนในกองทุนรวม  ใหเหตุผลท่ีลงทุนในกองทุนรวมเน่ืองจากใหผลตอบแทนสูงกวาการฝากเงิน
กับสถาบันการเงินถึงรอยละ  59.7  เหตุผลรองลงมาคือผูบริหารกองทุนรวมมีความเปนมืออาชีพ
สามารถกระจายการลงทุนท่ีเหมาะสม  สามารถท่ีจะเลือกลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินอยางถูก
หลักวิชาการเพื่อท่ีจะใหความเส่ียงในการลงทุนตํ่าลง  ผูลงทุนสวนใหญทราบขอมูลเกี่ยวกับการ
ลงทุนในกองทุนรวมพบวาไดรับคําแนะนําจากพนักงานของสถาบันการเงินเชนพนักงานธนาคาร  
รองลงมาจากเพ่ือนๆหรือญาติแนะนํา 
  สุมาลี  แสงทับทิม  (2546)  ศึกษาความรูความเขาใจท่ีมีตอการลงทุนในกองทุนรวมของ
ลูกคาเงินฝากประจําของธนาคารกสิกรไทย  จํากัด  (มหาชน)  สาขาสมุทรสาครท่ีมีเงินฝากต้ังแต  1  
ลานบาท  ข้ึนไป  จํานวน  100  ราย  โดยใชการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา  ประกอบดวยความถ่ี
และคารอยละ  พบวาผูลงทุนสวนใหญมีความรูความเขาใจในการลงทุนในระดับนอย  โดยผูลงทุน
สวนใหญเลือกจะลงทุนเพราะไดรับคําแนะนําจากพนักงานธนาคารและแนใจวาจะไดรับ
ผลตอบแทนสูงกวาการฝากเงิน  โดยพิจารณาจากนโยบายจากการจายเงินปนผลเปนประการสําคัญ
ประเภทกองทุนท่ีเลือกลงทุนและยอมรับความเส่ียงไดมากท่ีสุดคือกองทุนรวมตราสารหนี้  โดยจะ
เลือกกองทุนปดและเปด  ระยะเวลาเฉล่ียของการถือหนวยลงทุนมากกวา  1  ป หรือถือจนครบอายุ 
          ธัญมาศ   เชาวธุลี  (2547)  ศึกษาวิเคราะหเปรียบเทียบผลตอบแทนในการลงทุนดวย
กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพกับการลงทุนในกองทุนเปดอ่ืนของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนไทย
พาณิชย  จํากัด  โดยรวบรวมขอมูลในการศึกษาจากนักลงทุนในกองทุนตาง ๆ ของ  บริษัท  
หลักทรัพยจัดการกองทุนไทยพาณิชย  จํากัด  ทําการคัดเลือกกลุมตัวอยางแบบเจาะจง  จากผูลงทุน
ในแตละหนวยลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ  และกองทุนเปดอ่ืน  จํานวน  8  กองทุน ๆ ละ  
50  คน  รวมกลุมตัวอยางท้ังส้ิน  400  คน  โดยใชการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาประกอบดวย  
คาความถ่ี  และคารอยละ  พบวานักลงทุนสนใจลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ  และกองทุน
เปดอ่ืนนั้นมาจากปจจัยสําคัญคือสิทธิประโยชนทางภาษีของการลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียง
ชีพผลตอบแทนท่ีนักลงทุนไดรับจากการฝากเงินตํ่ากวาในอดีตและการท่ีนักลงทุนไมมีเวลาในการ
ลงทุนดวยตนเอง   เนื่องจากการลงทุนมีความยุงยากซับซอน  ดังนั้นการใชบริการซ้ือหนวยลงทุน
กับบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวมจึงเปนทางออกท่ีเหมาะสม 
          สุชน   การวัฒนาศิริกุล  (2548)  ศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนในกองทุนรวมพรีมา
เวสทของลูกคาของธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งในเขตอําเภอเมืองจังหวัดเชียงใหม โดยทําการ
สอบถามลูกคาธนาคารพาณิชยดังกลาว จากแบบสอบถาม 200 ราย ซ่ึงไดรับตอบกลับ 150 ราย 
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แบงเปนผูลงทุนในกองทุนรวมตราสารหน้ี 35 ราย ผูลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุน 32 ราย ผู
ลงทุนในกองทุนรวมผสม 33 ราย ผูลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ 50 ราย โดยทําการศึกษา
ขอมูลพื้นฐานทางดานสังคม เศรษฐกิจ และศึกษาพฤติกรรมของลูกคาท่ีลงทุนในกองทุนรวม โดย
วิเคราะหขอมูลท่ีไดโดยใชสถิติเชิงพรรณนาประกอบดวย  คาความถ่ี  และคารอยละ  พบวาผูลงทุน
สวนใหญเปนเพศหญิง อายุในชวง 41 ถึง 50 ป สถานภาพสมรส ระดับการศึกษาปริญญาตรี มีอาชีพ
ขาราชการ/ลูกจางประจํา รายไดเฉล่ียในชวง 50,001 บาท ถึง 100,000 บาท และการศึกษาพฤติกรรม
การลงทุนพบวาผูลงทุนจะลงทุนในกองทุนรวมทุกประเภท แลวยังออมเงินในรูปของการฝาก
ประจําดวย และการหาขอมูลกอนการลงทุน คําแนะนําจากพนักงานและผูเกี่ยวของ การอานบท
วิเคราะหมีผลตอการเลือกลงทุนในกองทุนรวม และการศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอการลงทุนในกองทุน
รวม โดยมีคําตอบใหเลือก มาก ปานกลาง นอย ซ่ึงพบวาปจจัยท่ีมีผลตอนักลงทุนคือเร่ืองของ
ผลตอบแทน ความชอบในการเลือกลงทุนหลายประเภท ไดรับคําแนะนําจากบุคคลรอบขาง การ
ไดรับสิทธิประโยชนทางภาษี การประชาสัมพันธของกองทุนรวมผานส่ือตาง ๆ  


