
 
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 หลักการ ท่ีมา และความสําคัญ 
          วิกฤติสินเช่ือดอยคุณภาพ (Sub-prime crisis) เปนปญหาเศรษฐกิจท่ีปรากฏใหเห็นชัดในชวง
ป พ.ศ. 2550 จุดเดนของวิกฤตินี้คือการท่ีความคลองตัวของตลาดสินเช่ือท่ัวโลกและระบบธนาคาร
ลดลง ซ่ึงมีสาเหตุหลักมาจากความซบเซาของตลาดอสังหาริมทรัพยในสหรัฐอเมริกา การกูยืมและ
การใหกูยืมท่ีมีความเส่ียงสูง และระดับหนี้สินของบริษัทและบุคคลท่ีสูงเกินไป วิกฤติคร้ังนี้มีผล
หลายข้ันและคอย ๆ เผยใหเห็นความออนแอในระบบการเงินและระบบการควบคุมท่ัวโลก ปรากฏ
วา ประเทศมหาอํานาจทางเศรษฐกิจท้ังสามกลุมของโลก กลาวคือ สหรัฐอเมริกา ยุโรป และญ่ีปุน 
ไดเขาสูภาวะเศรษฐกิจถดถอยพรอมๆกับรัฐบาลของประเทศพัฒนาแลวเกือบทุกประเทศตองเขามา
ทําการชวยเหลือและสนับสนุนสถาบันการเงินเพื่อชวยกอบกูสถานการณทางการเงินของประเทศ
ตน ประเทศท่ีเคยมีฐานะทางการเงินท่ีม่ันคงท่ีสุดคือสหรัฐอเมริกากลับเปนประเทศท่ีออนแอท่ีสุด
ของกลุมประเทศพัฒนาแลว แมวาจะมีการประกาศใชมาตรการTARB ท่ีใชเงิน 700 พันลาน
ดอลลารสหรัฐฯเพื่อแกไขปญหาหนี้เสียออกจากระบบธนาคารแตความม่ันใจในระบบการเงิน
สหรัฐก็ยังคงตกตํ่า และเปนตนเหตุใหประเทศพัฒนาและประเทศอ่ืนประสบปญหาดวยเชนกัน 
ยกตัวอยางเชน ประเทศสวิตเซอรแลนด ซ่ึงมีระบบธนาคารท่ีม่ันคงแหงหนึ่งของโลกไดประกาศใช
มาตรการเพื่อสนับสนุนชวยเหลือธนาคารขนาดใหญ อยางUnion Bank of Switzerland (UBS) 
ไมใหลมหรือธนาคารพาณิชยในเนเธอรแลนด คือ ธนาคารฟอรทิส (Fortis) ไดถูกรัฐบาลเขาไปเพิ่ม
ทุนจนกลายเปนธนาคารของรัฐ (พิสิฐ ล้ีอาธรรม, 2551) 

วิกฤติสินเช่ือดอยคุณภาพ (Sub-prime crisis) หมายถึง การปลอยเงินกูใหกับบุคคลที่มี
ความสามารถในการชําระเงินตํ่ากวาวงเงินท่ีควรจะไดรับหรือตํ่ากวาระดับลูกคาช้ันดี ผูกูเหลานี้นํา
เงินท่ีไดไปซ้ืออสังหาริมทรัพย ซ่ึงผูกูท่ีอยูในกลุมนี้ ไมจําเปนตองเปนคนท่ีมีฐานะยากจน หรือ เปน
ผูท่ีซ้ือบานราคาถูก แตเปนบุคคลท่ีอยูในระดับท่ีมีรายไดปานกลาง ซ่ึงมีวัตถุประสงคท่ีตางกัน
ออกไป เชน ซ้ือเพื่ออยูอาศัย หรือซ้ือเพื่อนําไปเก็งกําไร เปนตน  
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ขนาดของตลาดสินเช่ือดอยคุณภาพ (Sub-prime) ในสหรัฐอเมริกา สามารถแบงไดเปน 
- สินเช่ือดอยคุณภาพ ณ ส้ินป 2006 ท่ีจํานองไว มีจํานวน1.67   ลานลานเหรียญสหรัฐ ซ่ึง

คิดเปนประมาณรอยละ15 ของสินเช่ือท่ีอยูอาศัยท้ังหมดซ่ึงเทากับ 11.0 ลานลานเหรียญสหรัฐ 
- หลักทรัพยท่ีมีหลักประกันโดยสินเช่ือ ดอยคุณภาพ ซ่ึงสวนใหญอยูในรูปของหลักทรัพย

ท่ีมีอสังหาริมทรัพยเปนหลักทรัพยคํ้าประกัน (Mortgage Backed Securities : MBS) โดย MBS ท่ี
ออกใหมในป 2006 มีจํานวน 1.9 ลานลานเหรียญสหรัฐ ในจํานวนนี้มีสินเช่ือท่ีเปนสินเช่ือดอย
คุณภาพอยูประมาณรอยละ 27  หรือ 513 พันลานเหรียญสหรัฐ  

ผูท่ีเกี่ยวของและกอใหเกิดวิกฤตสินเช่ือดอยคุณภาพ แบงออกเปน 5 กลุมใหญๆ ไดแก ผูกู
เงินเพื่อซ้ืออสังหาริมทรัพย ตลาดอสังหาริมทรัพย สถาบันการเงินตางๆ ตลาดเงิน รัฐบาลและ
ธนาคารกลาง สาเหตุสําคัญท่ีกอใหเกิดวิกฤตสินเช่ือดอยคุณภาพ ไดแก ปจจุบันการดําเนินธุรกิจ
ปลอยสินเช่ือท่ีอยูอาศัยแตกตางไปจากเดิม โดยธนาคารสามารถขายตราสารหน้ี เพื่อนําเงินมาปลอย
สินเช่ือได จึงมีการนําตราสารหนี้ดอยคุณภาพไปขายแกสถาบันการเงินและกองทุนตางๆ และนํา
เงินมาปลอยสินเช่ือใหแกผูกูท่ีมีประวัติการกูไมดีเพิ่มข้ึน เนื่องจากไดผลตอบแทนสูง 

นอกจากนี้ การใหสินเช่ือเพื่อท่ีอยูอาศัยบางประเภท กําหนดใหชําระเงินคงท่ี 2 ปแรก 
หลังจากนั้น อัตราดอกเบ้ียจะสูงข้ึน (Balloon Mortgages) ทําใหผูกูไมสามารถชําระเงินหลังจากปท่ี
สองได ทําใหเกิดหนี้เสียข้ึนเปนจํานวนมาก สินเช่ือท่ีปลอยใหลูกหนี้คุณภาพตํ่า (Sub-prime 
Lending) ไดขยายตัวอยางรวดเร็วในสหรัฐ ในป 2549 1 ใน 5 ของท่ีอยูอาศัยเปนลูกคาคุณภาพต่ํา 
(Sub-prime) และในป 2550 สินเช่ือดอยคุณภาพ (Sub-prime Mortgage) มีมูลคาประมาณ 1.3 ลาน
ลานดอลลาร 

ปญหาการไมสามารถชําระเงินไดของลูกหนี้คุณภาพต่ํา (Sub-prime) ท่ีเพิ่มข้ึน สงผล
กระทบตอสถาบันการเงินท่ีปลอยสินเช่ือคุณภาพต่ํา (Sub-prime) และมีผลตอราคาท่ีอยูอาศัย ทําให
ราคาอสังหาริมทรัพยตํ่าลง เกิดการถดถอยในธุรกิจอสังหาริมทรัพย และอุตสาหกรรมท่ีเกี่ยวของ 
สถาบันการเงินเกิดการขาดทุน ทําใหสถาบันการเงินไมยอมปลอยสินเช่ือเพิ่ม เพราะกังวลตอความ
เส่ียงของหนี้เสีย ซ่ึงสงผลกระทบตอระบบเศรษฐกิจของสหรัฐฯโดยรวม และการชะลอตัวทาง
เศรษฐกิจคร้ังใหญ คาดวา การเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐ จะเหลือเพียงประมาณรอยละ 1-1.5 ตอป 

มาตรการเพื่อบรรเทาปญหาสินเช่ือดอยคุณภาพ (Sub-prime) ของสหรัฐอเมริกา มี 2 
ประเภทคือ มาตรการแรกคือกรใหความชวยเหลือแกลูกหนี้สินเช่ือท่ีอยูอาศัย เชน การใหสินเช่ือ
ดอกเบ้ียตํ่า (Soft Loan) โดยใหการเคหะแหงชาติ (Federal Housing Authority : FHA) คํ้าประกัน
เงินกู (FHA Secure Program), การยกเวนภาษีเงินไดสําหรับการประนอมหนี้เงินกูเพื่อท่ีอยูอาศัย 
(Mortgage Forgiven Tax), การเพิ่มเพดานเงินกูสําหรับอัตราดอกเบ้ียปกติจาก 326,290 ดอลลาร
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สหรัฐฯ เปน 417,000 ดอลลารสหรัฐฯ, การใหสถาบันการเงินท่ีปลอยเงินกูท่ีอยูอาศัยโดยไดรับการ
สนับสนุนจากรัฐไดแก Federal Home Loan Mortgage Corporation: Fannie Mac และFederal 
National Mortgage Corporation: Freddie Mae ขยายสินเช่ือเพื่อชวยเหลือลูกหนี้โดยลดขอจํากัด
ตางๆ และมาตรการคงอัตราดอกเบ้ียไว 5 ปสําหรับลูกหนี้ท่ีจะตองเปล่ียนจากสินเช่ือดอกเบ้ียคงท่ี
เปนดอกเบี้ยลอยตัว มาตรการท่ีสองคือ มาตรการอัตราดอกเบี้ยและเสริมสภาพคลองแกสถาบัน
การเงิน เชน การลดดอกเบ้ียท้ังจากธนาคารกลางสหรัฐฯ ( Fed Funds Rate) และ อัตรารับชวงซ้ือลด 
( Discount Rate ) การอัดฉีดสภาพคลองเขาสูระบบธนาคารและสถาบันการเงิน และการท่ีธนาคาร
กลางสหรัฐฯ รวมมือกับธนาคารกลางของอีก 4 ประเทศ เพื่อบรรเทาการขาดแคลนดอลลารสหรัฐฯ
ในตางประเทศโดยเฉพาะในยุโรปโดยเปดการอัดฉีดเงินสกุลดอลลาร (Exchange Swap Line) และ
การประมูลดอลลารสหรัฐฯเพื่อแลกกับพันธบัตรตางๆ 

ดวยมาตรการดังกลาวขางตน เพื่อแกไขวิกฤติสินเช่ือดอยคุณภาพสหรัฐอเมริกาไดใช
นโยบายการเงินซ่ึงเปนนโยบายท่ีสามารถใชไดทันทีโดยการลดอัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลาง
สหรัฐ (Federal Reserve  :FED) 

 
รูปท่ี 1.1 อัตราดอกเบ้ียระหวางธนาคารของแประเทศสหรัฐอเมริกา 
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             ที่มา : Federal Reserve.2009. Fed fund rate historical 2007-2009 

 
อัตราดอกเบ้ียเปนผลตอบแทนของการลงทุนและเปนตนทุนของการกูยืมของภาคการเงิน 

ความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียจึงเปนการเพิ่มความเส่ียงตอการลงทุนและการกูยืม ซ่ึงยอมสงผลตอ
เสถียรภาพหรือความเช่ือม่ันท่ีมีตอระบบเศรษฐกิจ ท้ังนี้เพราะอัตราดอกเบ้ียเปนตัวแปรท่ีสําคัญมาก
ท่ีสุดในการดําเนินนโยบายการเงินในชวงวิกฤติสินเช่ือดอยคุณภาพโดยธนาคารกลางของแตละ
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ประเทศตางดําเนินนโยบายอัตราดอกเบ้ียในลักษณะเดียวกันคือ การลดอัตราดอกเบี้ยลง โดยมี
วัตถุประสงคสําคัญประการหนึ่งคือ รักษาเสถียรภาพของอัตราแลกเปล่ียน อยางไรก็ดี ใน
ขณะเดียวกัน อัตราดอกเบ้ียก็อาจมีการเปล่ียนแปลงคาตามดุลยภาพเม่ือมีการเปล่ียนแปลงใน
ปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ หรือเม่ือมีการเปล่ียนแปลงในการคาดการณเกี่ยวกับปจจัยพื้นฐานทาง
เศรษฐกิจเม่ือเปนการศึกษาชวงระยะเวลาส้ันๆ ซ่ึงการท่ีธนาคารกลางลดอัตราดอกเบ้ียลง ยอมทําให
อัตราดอกเบ้ียมีโอกาสที่จะเคล่ือนไหวข้ึนลงไดงายเมื่อปจจัยพื้นฐานหรืการคาดการณเกี่ยวกับ
ปจจัยพื้นฐานเปล่ียนแปลงไป ซ่ึงเปนสาเหตุสําคัญท่ีทําใหอัตราดอกเบ้ียของแตละประเทศเกิดความ
ผันผวนข้ึนได โดยเฉพาะอยางยิ่งในชวงวิกฤตเศรษฐกิจซ่ึงเปนชวงท่ีมีความไมแนนอนเกิดข้ึนท้ัง
ทางดานเศรษฐกิจ สังคม และการเมือง ทําใหปจจัยพื้นบานทางเศรษฐกิจเกิดความผันผวนไดงาย 
อัตราดอกเบ้ียจึงอาจมีการเปล่ียนแปลงคาไปตามภาวะความผันผวนหรือความไมแนนอนของ
ปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ  

โดยการศึกษาคร้ังนี้ไดมุงเนนพิจารณาไปท่ีการศึกษาในประเด็นท่ีวาความผันผวนของ
อัตราดอกเบ้ียท่ีเกิดในประเทศกลุมอาเซียนในชวงวิกฤติสินเช่ือดอยคุณภาพเปนผลมาจากการ
แพรกระจายท่ีเกิดจากการสงผานมาจากความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียท่ีเกิดข้ึนในประเทศ
สหรัฐอเมริกาหรือไม ท้ังนี้เพราะความผันผวนของของอัตราดอกเบ้ียในสหรัฐอเมริกาอาจสงผลตอ
โครงสรางหรือเปนปจจัยพื้นบานทางเศรษฐกิจโดยเฉพาะอยางยิ่งทางภาคการเงินของประเทศใน
กลุมอาเซียน ทําใหระบบเศรษฐกิจและการเงินของแตละประเทศเกิดความออนแอข้ึนในลักษณะท่ี
ผลักดันใหหลายประเทศในกลุมอาเซียนจําเปนตองดําเนินนโยบายลดอัตราดอกเบ้ียและทําใหเกิด
ภาวะความผันผวนข้ึนในชวงดังกลาว 

นอกจากนี้แลว เม่ือพิจารณาตัวเลขท่ีเกิดข้ึนจริงๆ พบวาโดยสวนมากอัตราดอกเบ้ียระยะ
ส้ันของแตละประเทศในกลุมอาเซียน ลวนมีการเคล่ือนไหวคลายคลึงกัน กลาวคือ มีลักษณะผัน
ผวนเปอยางมาก  จากกราฟ ซ่ึงเปนการแสดงอัตราดอกเบ้ียในตลาดกูยืมระหวางธนาคาร (Interbank 
Interest Rates) ของประเทศไทย สิงคโปร มาเลเซีย อินโดนีเชีย และฟลิปปนส โดยพบวาสวนใหญ
อัตราดอกเบ้ียของแตละประเทศจะลดลงอยางรุนแรง 
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ขอมูลพื้นฐานของอัตราดอกเบี้ยระหวางธนาคารของประเทศในภูมิภาคอาเซียน 
ในการศึกษาไดมุงเนนในประเทศที่มีขนาดใหญและมีความสําคัญในภูมิภาคอาเซียน 

จํานวน 5 ประเทศ คือ  
 
รูปท่ี 1.2 อัตราดอกเบ้ียระหวางธนาคารของประเทศไทย  
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             ที่มา : Bank of Thailand. 2009. Economic and financial statistics 

 
พบวาอัตราดอกเบ้ียกูยืมระหวางธนาคารของประเทศไทย มีคาลดลงเร่ือยๆตั้งแตตนป 2007  

และเร่ิมมีลักษณะคอนขางคงท่ีชวงกลางป 2007 จนถึงกลางป 2008 จากนั้นเร่ิมมีการเปล่ียนแปลง
อยางรุนแรงในชวงตนป 2009 และมีแนวโนววาจะลดลงเร่ือยๆ 
 

รูปท่ี 1.3 อัตราดอกเบ้ียระหวางธนาคารของประเทศสิงคโปร  
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             ที่มา : กองทุนการเงินระหวางประเทศ (International Monetary Fund, IMF) 
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สําหรับประเทศสิงคโปรนั้นพบวาอัตราดอกเบี้ยกูยืมระหวางธนาคารมีความผันผวนต้ังแต
ตนป 2007   และมีลักษณะข้ึนๆลงๆที่คอนขางถ่ีโดยอัตราดอกเบ้ียมีการลดลงอยางรวดเร็วในชวง
เดือนมกราคม 2008 และลดลงอยางตอเนื่อง จนกระท่ังเดือนตุลาคม 2008อัตราดอกเบ้ียปรับข้ึน
เล็กนอย จากนั้นจึงลดลงอยางตอเนื่อง และมีแนวโนมวาจะลดลง 
 

รูปท่ี 1.4 อัตราดอกเบ้ียระหวางธนาคารของประเทศอินโดนีเซีย  
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              ที่มา : กองทุนการเงินระหวางประเทศ  (International Monetary Fund, IMF) 
 

สําหรับประเทศอินโดนีเซียนั้นพบวาอัตราดอกเบ้ียกูยืมระหวางธนาคารมีความผันผวน
ต้ังแตตนป 2007 ตอเนื่องไปจนถึงกลางป 2008 โดยอัตราดอกเบ้ียมีลักษณะเปล่ียนแปลงข้ึนลงอยาง
มาก และลดตํ่าลงอยางรวดเร็วจนถึงตนป 2008 จากนั้นจึงมัลักษณะคอนขางคงท่ี 

 
รูปท่ี 1.5 อัตราดอกเบ้ียระหวางธนาคารของประเทศมาเลเซีย  
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 ที่มา : กองทุนการเงินระหวางประเทศ (International Monetary Fund, IMF) 
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สําหรับประเทศมาเลเซียนั้น อัตราดอกเบ้ียเงินกูระหวางธนาคารคงท่ีต้ังแตตนป 2007 
จนถึงป 2008 เนื่องจากรัฐบาลมีการตรึงอัตราดอกเบ้ียไว หลังจากนั้นอัตราดอกเบ้ียคอยๆลดลงอยาง
ชาๆ 

        
รูปท่ี 1.6 อัตราดอกเบ้ียระหวางธนาคารของประเทศฟลิปปนส  
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             ที่มา : กองทุนการเงินระหวางประเทศ (International Monetary Fund, IMF) 
  

สําหรับอัตราดอกเบ้ียกูยืมระหวางธนาคารของประเทศฟลิปปนสนั้น มีความผันผวนแบบ
ข้ึน ลงเปนอยางมากในชวงป2007 และเร่ิมคงท่ีในชวงตนป2008 จากน้ันเร่ิมผันผวนอีกชวงเดือน
กันยายน 2008 และมีแนวโนมลดลงเร่ือยๆ 

จากขอมูลขางตนความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียท่ีเกิดข้ึนในแตละประเทศเสมือนเปนการ
สงสัญญาณถึงความผิดปกติของระบบเศรษฐกิจในขณะนั้น โดยความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียอาจ
เกิดไดจากหลายสาเหตุ 

ประการแรก เกิดจากการตรึงอัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางเพ่ือตอสูกับการกดดันคาเงิน
ของนักเก็งกําไร ซ่ึงอาจถือไดวาเปนการสงสัญญาณวามีการโจมตีคาเงิน จากผลการศึกษาการตรึง
อัตราดอกเบี้ยมักจะถูกนํามาใชเปนมาตรการอยางหน่ึงในการปกปองคาเงิน อันเนื่องมาจากการ
โจมตีคาเงินของนักลงทุนตางชาติ การตรึงอัตราดอกเบ้ียเพื่อปกปองคาเงินแทนท่ีจะปลอยใหคาเงิน
ปรับตัวลดลงนั้น นอกจากจะสงสัญญาณถึงการโจมตีคาเงินแลวยังอาจะเปนการสงสัญญาณใหเห็น
ถึงปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจท่ีมีความออนแอซ่ึงอาจกอใหเกิดวิกฤตเศรษฐกิจตามมาได 

ประการท่ีสอง เกิดจากความตองการเงินท่ีเพิ่มสูงข้ึนผิดปกติ ซ่ึงอาจมาจากการเพ่ิมข้ึน ของ
ความตองการใชในการเก็งกําไรคาเงิน หรือระบบเศรษฐกิจไมสมดุลซ่ึงสามารถพิจารณาไดจาก
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เง่ือนไขของอัตราดอกเบ้ียเสมอภาค พบวาคาท่ีเพิ่มสูงข้ึนอัตราดอกเบ้ียอาจเกิดการคาดการณวาจะ
เกิดคาลดลงซ่ึงนํามาสูการโจมตีคาเงินตามมา 

จากท่ีกลาวมา แสดงวาความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียท่ีเกิดในแตละประเทศข้ึนอยูกับ
ปจจัยหลายประการ ไดแก การเก็งกําไรคาเงิน ปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจท่ีจะสงผลตอความ
นาเช่ือถือของระบบเศรษฐกิจ รวมถึงการดําเนินนโยบายการเงินในขณะน้ันความผันผวนของอัตรา
ดอกเบ้ียในแตละประเทศอาจพอแสดงใหเห็นถึงความออนแอของระบบเศรษฐกิจโดยเฉพาะอยาง
ยิ่งทางภาคการเงิน ซ่ึงอาจกอใหเกิดวิกฤตเศรษฐกิจตามมา จากท่ีกลาวมาท้ังหมดสามารถสรุปได
วา  การศึกษาคร้ังนี้ไดทําการศึกษาเ ก่ียวกับความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียของประเทศ
สหรัฐอเมริกา ไทย สิงคโปร อินโดนีเซีย มาเลเซีย และฟลิปปนสในชวงวิกฤติสินเช่ือดอยคุณภาพ
(Sub-prime) และทดสอบวามีการสงผานของความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียจากประเทศ
สหรัฐอเมริกาไปยังประเทศในกลุมภูมิภาคอาเซียนในชวงวิกฤติสินเช่ือดอยคุณภาพ (Sub-prime) 
หรือไม  
  
1.2 วัตถุประสงคในการศึกษา 

 1.2.1 เพื่อศึกษาลักษณะความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียในชวงวิกฤติสินเช่ือดอยคุณภาพ (Sub-
Prime) ของประเทศสหรัฐอเมริกา ไทย สิงคโปร อินโดนีเซีย มาเลเซีย และฟลิปปนส 

 1.2.2 เพื่อทําการทดสอบการสงผานความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียจากประเทศสหรัฐอเมริกา
ไปยังประเทศตางๆในภูมิภาคอาเซียนในชวงวิกฤติสินเช่ือดอยคุณภาพ (Sub-Prime) 
 
1.3 ประโยชนท่ีไดรับจากการศึกษา 

 ทําใหทราบวาภาวะความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียท่ีเกิดข้ึนพรอมๆกันในหลายๆประเทศใน
ภูมิภาคอาเซียนมีความสัมพันธกับความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียในประเทศสหรัฐอเมริกาหรือไม 
อยางไร 
 
1.4 ขอบเขตการศึกษา 

1.4.1 การศึกษาคร้ังนี้ไดทําการทดสอบถึงความผันผวนของของอัตราดอกเบ้ียกรณีวิกฤติ
สินเช่ือดอยคุณภาพ (Sub-Prime) ท่ีเกิดข้ึนในสหรัฐอเมริกาและประเทศในภูมภาคอาเซียนอีก 5 
ประเทศ ไดแก ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย สิงคโปรและฟลิปปนส 



  
9 

1.4.2 การศึกษาจะเนนศึกษาในประเด็นท่ีวามีการสงผานความผันผวนของอัตราดอกเบ้ีย
ระหวางสหรัฐอเมริกากับประเทศตางๆหรือไมเทานั้น ไมไดเนนถึงสาเหตุหรือตนเหตุท่ีทําใหเกิด
ความผันผวนในแตละประเทศ 

 
1.5 นิยามศัพท 
 

1.5.1 อัตราดอกเบ้ียเงินใหกูยืมระหวางธนาคาร (Interbank Interest Rate) เปนอัตราดอกเบ้ียเงิน
กูยืมในตลาดการเงินระยะส้ัน เพื่อใชในการปรับสภาพคลองของธนาคารพาณิชย โดยธุรกรรมอาจ
อยูในรูปการกูยืมแบบจายคืนเม่ือทวงถาม (At call) หรือเปนการกูยืมแบบมีกําหนดเวลา (Term) 
ต้ังแต 1 วัน ถึง 6 เดือน ในทางปฏิบัติสวนใหญรอยละ 50-70 เปนการกูยืมระยะ 1 วัน (Overnight) 

1.5.2 อัตราดอกเบี้ยธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา หมายถึง อัตราดอกเบ้ียระยะส้ัน (Fed Fund 
Rate) เปนอัตราดอกเบ้ียท่ีใชในการ ซ้ือ ขายตราสารทางการเงินแกสถาบันการเงินท่ีขาดแคลน 
สภาพคลองในระยะส้ันหรือระยะขามคืน (Overnight loan)  

1.5.3 ความผันผวน หมายถึง ความไมแนนอนของการเคล่ือนไหวในทิศทางของอัตราดอกเบ้ียไม
วาข้ึนหรือลง 

1.5.4 วิกฤติสินเชื่อดอยคุณภาพ (Sub-prime crisis) หมายถึง สินเช่ือท่ีปลอยใหแกลูกหนี้
คุณภาพตํ่า ท่ีไมสามารถกูยืมผานตลาดสินเช่ือปกติได เพราะมีประวัติการกูยืมไมดีพอ เปนสินเช่ือท่ี
มีความเส่ียงสูง เพราะมีโอกาสที่ลูกหนี้จะไมสามารถชําระหนี้คืนสูง ดังนั้นอัตราดอกเบ้ียท่ีใหกูยืม
จะสูงกวาปกติ สินเช่ือท่ีปลอยใหลูกหนี้คุณภาพตํ่า (Sub-prime Lending) ในสหรัฐ เติบโตอยาง
รวดเร็วในระยะเวลา 5 ปท่ีผานมา ปจจุบันลูกคาดอยคุณภาพ (Sub-prime) คิดเปนประมาณรอยละ 
25 ของประชากรสหรัฐ โดยเร่ิมตนวิกฤตเม่ือเดือนสิงหาคม 2550 

1.5.5 กลุมประเทศอาเซียน (ASEAN : Association of South East Asia Nations) หมายถึง 
สมาคมประชาชาติแหงเอเชียตะวันออกเฉียงใต มีวัตถุประสงคเพื่อ เรงรัดการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ ความกาวหนาทางสังคมและการพัฒนาวัฒนธรรมในภูมิภาค และสงเสริมสันติภาพ 
เสถียรภาพในภูมิภาค โดยการเคารพหลักความยุติธรรมและ  หลักนิติธรรมในการดําเนิน
ความสัมพันธระหวางประเทศในภูมิภาคตลอดจนยึดม่ันในหลักการแหงกฎบัตรสหประชาชาติ 
ประกอบดวยสมาชิก 10 ประเทศไดแก ประเทศไทย ฟลิปปนส มาเลเซีย สิงคโปรอินโดนีเซีย 
บรูไน พมา ลาว เวียดนาม และกัมพูชา 

 


