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บทที่  1 
บทนํา 

 
1.1  ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 

เลหแมน  บราเธอรส  (Lehman Brothers)  วานิชธนกิจ  หรือธนาคารเพื่อการลงทุนรายใหญ
อันดับ  4  ของประเทศสหรัฐอเมริกาเขาสูภาวะลมละลาย  ไดสรางความปนปวนใหกับเศรษฐกิจท่ัว
โลกแบบฉับพลัน  นักลงทุนตางเกรงวาจะโดนพิษเศรษฐกิจสรางความเสียหายแบบโดมิโนใหกับ
ระบบเศรษฐกิจโลก  ซ่ึงตอมาในเวลาไมนานก็เปนดังที่คาดคิด  เพราะมีธนาคารและวานิชธนกิจ
หลายรายกําลังเผชิญกับวิกฤตแบบเดียวกัน  จนรัฐบาลสหรัฐฯ  ตองใชแผนฉุกเฉินออกมากู
เศรษฐกิจ ไมใหแยลงไปอีก  โดยเสนอแผนกูวิกฤติการเงินมูลคา  700,000  ลานดอลลารสหรัฐฯ  
เพื่อใหกระทรวงการคลังเขาไปซ้ือหนี้เสียของสถาบันการเงินในประเทศท่ีเกิดปญหาขาดสภาพ
คลองอยางรุนแรงและถึงข้ันลมละลาย  แตหลังจากนั้นไมนานสภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ   หรือ
สภาคองเกรส  ไดลงมติดวยคะแนนเสียง  228-205  เสียง  ไมรับรองแผนกูวิกฤตินี้  เรียกไดวาการ
ปฏิเสธแผนฟนฟูสถาบันการเงินคร้ังนี้  สรางความเสียหายไปยังตลาดหุนท่ัวโลก  แมวาในภายหลัง
จะมีแผนชวยเหลือและแผนฟนฟูสถาบันการเงินท่ีไดถูกนํามาใชแตผูนําหลายชาติท้ังจากยุโรปและ
เอเชียแสดงความกังวลเกี่ยวกับเร่ืองนี้เปนอยางมาก  รวมถึงรัฐบาลไทยดวย  ท้ังนี้  นายสุชาติ  ธาดา
ธํารงเวช  รัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลัง  (ในขณะนั้น)  กลาวยอมรับวา  ประเทศไทยมีปญหา
ดานสภาพคลองบางแตยังดีกวาประเทศอ่ืน  เพราะยังสามารถกูยืมเงินในประเทศได  ปญหาของ
สหรัฐฯ  ยังหางไกลประเทศไทยเพราะอยูกันคนละซีกโลก  และประเทศไทยพยายามเปล่ียนวิกฤติ
การเงินของโลกเปนโอกาสในการคาขายระหวางกันเองในเอเชีย   
 แมหลายฝายออกมายืนยันวาวิกฤตเศรษฐกิจนี้จะไมสงผลกระทบกับประเทศไทยมากนัก  แต
สําหรับเศรษฐกิจภาพรวม  สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ  (สศช.)  
กลับมองตางออกไป  เพราะมีแนวโนมวาเศรษฐกิจโลกจะชะลอตัวตอเนื่องไปจนถึงป 2552  และ
คาดการณวาตลาดการเงินใหญของโลกจะมาต้ังในภูมิภาคเอเชียซ่ึงอาจเปนจีนหรือญ่ีปุน  โดยมีการ
คาดการณถึงผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึนดังนี้ 
 
 • ตลาดหลักทรัพยตกตํ่า  นักลงทุนตางชาติเทขายหุนอยางหนัก   
 • อัตราแลกเปล่ียนผันผวน  สงผลกระทบตอทุกหนวยในระบบเศรษฐกิจ  
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 • การสงออกของไทยไปสหรัฐฯ  ยุโรป  และญ่ีปุน  มีแนวโนมขยายตัวลดลง  
 • นักทองเท่ียวจากยุโรปและสหรัฐในชวงปลายปนี้ลดลงทําใหรายไดเขาประเทศลดลง  
 • แบงกพาณิชยไมกลาปลอยสินเช่ือ  เพราะกลัวปญหาหนี้เอ็นพีแอล  
 • ธุรกิจเอสเอ็มอีปดกิจการ  เนื่องจากกําลังซ้ือในระบบลดลง  
 • ความเช่ือม่ันในวงจรธุรกิจการคาปลีก-คาสงหาย  นําไปสูการยกเลิกระบบเครดิตการคา  
 • ธุรกิจขนาดกลางและใหญ  ตองใชเงินทุนสะสมมายืดอายุกิจการ  
 • มีโอกาสที่ประชาชนตกงานเพ่ิมข้ึน  
 • เศรษฐกิจไทยอาจเขาสูยุคเงินฝดในป  2552 
 
 อยางไรก็ตามสําหรับภาคธุรกิจของไทยท่ีเร่ิมไดรับผลกระทบจากปญหาดังกลาว  คือ  ธุรกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมท่ีเร่ิมขาดสภาพคลองทางการเงิน  เม่ือวงจรธุรกิจท่ีเคยมีการใหเครดิตทาง
การคากัน  30-60  วัน  เรียกเก็บเงินสด  รานคาท่ีเคยซ้ือสินคาจากผูผลิต  หรือผูคาสงแบบเงินเช่ือ  
คือ  เอาของไปกอน  จายเงินทีหลัง  ตอนนี้ไมสามารถทําได  ทุกภาคสวนตองการเงินสดเพื่อเปน
หลักประกัน  เผ่ือกรณีเศรษฐกิจประสพปญหา  ขณะท่ีบริษัทขนาดใหญก็จะมีปญหาใหญตามไป
ดวย  โดยเฉพาะการระดมทุนเพื่อขยายกิจการตองมีตนทุนท่ีสูงข้ึน  เพื่อเพิ่มความนาสนใจใหนัก
ลงทุน  เพราะสภาพคลองในตลาดโลกมีนอย  เม่ือเงินลงทุนจากสหรัฐฯ  ยุโรป  และญ่ีปุน  ถูกดึง
กลับไปเพ่ิมทุนพยุงฐานะสถาบันการเงินท่ีประสบปญหา  ขณะท่ีตลาดหลักทรัพยท่ัวโลกรวมถึง
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความผันผวนสูง  นักลงทุนชาวตางชาติขายสุทธิไปแลวกวาแสน
ลานบาทเพื่อนําเงินกลับไปชดเชยสภาพคลองท่ีตึงตัวในตางประเทศบวกกับสถานการณความ
ขัดแยงทางการเมืองท่ียืดเยื้อ  สงผลใหดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยปรับตัวลดลง 
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รูปท่ี  1.1  ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยป  2551 
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 ประเทศไทยมีการติดตอกับตางประเทศท้ังทางดานการคาและการลงทุนคอนขางมาก  ดังนั้น  
ตลาดปริวรรตเงินตราระหวางประเทศจึงมีบทบาทสําคัญในการสนับสนุนใหการคาและการลงทุน
ระหวางประเทศเปนไปอยางราบร่ืนมีเสถียรภาพ  โดยววิัฒนาการของระบบการเงินระหวาง
ประเทศของประเทศไทยสามารถสรุปไดดังนี้ 
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ตารางท่ี  1.1  ระบบการเงินระหวางประเทศของไทย 
 

  ระยะเวลา    ระบบอัตราแลกเปล่ียนท่ีใช 
ชวงกอนสงครามโลกคร้ังท่ี 2 
(กอนป พ.ศ. 2488)  

ระบบอัตราแลกเปล่ียนคงท่ีผูกคาไวกับเงินปอนดสเตอริง 

2490  - 2498  ระบบอัตราแลกเปล่ียนคงท่ีแตใชระบบอัตราแลกเปล่ียน
หลายอัตรา (Multiple Exchange Rates) 

2498 – 2514   ใชระบบ Bretton Woods   
2514 – 2521    ใชระบบอัตราแลกเปล่ียนคงที่ผูกคาเงินบาทกับเงินดอลลาร

สหรัฐฯ 
2521 – 2524    ระบบตะกราเงิน  (basket of currencies)  โดยกองทุน

รวมกับธนาคารพาณิชยกําหนดอัตราแลกเปล่ียนประจําวนั  
เปนระบบลอยตัวกึ่งจดัการ  

2524 – 2527    อัตราแลกเปล่ียนคงท่ีผูกคาไวกับเงินดอลลารสหรัฐ 
2527 – 2 กรกฎาคม 2540 ระบบตะกราเงินโดยกองทุนฯกําหนดอัตราแลกเปล่ียน

ประจําวนัแตเพียงผูเดยีวซ่ึงเปนระบบอัตราแลกเปล่ียนคงท่ี 

2 กรกฎาคม 2540 -   ปจจุบัน ระบบลอยตัวแบบจัดการ (Managed Float) 
 

 การเปล่ียนแปลงของคาเงินมีผลกระทบตอหนวยตางๆในระบบเศรษฐกิจไมวาจะเปน  ภาครัฐ  
ภาคครัวเรือน  และภาคเอกชน  ในสวนของภาครัฐ  อัตราแลกเปล่ียนท่ีมีความผันผวนจะสงผล
กระทบตอคาเงินของประเทศไทยท่ีภาครัฐจะตองกํากับดูแลใหมีเสถียรภาพ  และยังสงผลถึง    
บัญชีเดินสะพัด  บัญชีทุนสํารองระหวางประเทศอีกดวย  สวนในภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจนั้น  
อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปล่ียนแปลงไปอาจไมไดสงผลกระทบชัดเจนในภาคครัวเรือน  แตจะสงผลใน
รูปของราคาสินคาบริโภคที่นําเขาใหมีราคาเพิ่มข้ึนหรือลดลง  สวนภาคธุรกิจท่ีประกอบกิจการท่ี
เกี่ยวของกับการใชวัตถุดิบท่ีตองมีการนําเขาหรือผลิตสินคาท่ีเปนสินคาสงออกไปยังตางประเทศจะ
ไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของคาเงินอยางแนนอน  ท้ังในรูปของตนทุนวัตถุดิบท่ี
เปล่ียนแปลงไป  รายไดจากการสงออกสินคา  รายจายจากการนําเขาสินคา  เปนตน 
 สถานการณคาเงินบาทในชวงป  2551  คาเงินบาทถูกกําหนดโดยปจจัยหลายประการ  เชน  
คาเงินดอลลารสหรัฐฯ  เงินตราสกุลหลักในภูมิภาคเอเชียอยางเยนญ่ีปุน  รวมถึงความเช่ือม่ันตอ
ปจจัยภายในประเทศท้ังปญหาความขัดแยงทางการเมืองและพื้นฐานเศรษฐกิจของประเทศ  ฯลฯ
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โดยธนาคารแหงประเทศไทย  (ธปท.)  ประกาศตัวเลขคาเงินบาทตอดอลลาหสหรัฐฯ  รายไตรมาส
ป  2551  โดยมีอัตรากลางอยูท่ี  32.42  บาท  32.30  บาท  33.88  บาท  และ  34.85  บาท  แข็งคา
ท่ีสุดท่ี  31.16  บาท  ณ  วันท่ี  19  มีนาคม  และออนคาท่ีสุดท่ี  35.76  บาท  ณ  วันท่ี  2  ธันวาคม  
(“ดอลลาร-ทุนไหลออก-การเมือง แกวง “คาบาท” ป 2552” ฐานเศรษฐกิจ ฉ. 2388)   
 สวนตัวเลขคาเงินบาทตอ  100  เยนญ่ีปุนรายไตรมาสป  2551  มีอัตรากลางอยูท่ี  30.77  บาท  
30.83  บาท  31.45  บาท  และ  36.28  บาท  แข็งคาท่ีสุดท่ี  29.84  บาท  ณ  วันท่ี  26  กุมภาพันธ  
และออนคาท่ีสุดท่ี  39.16  บาท  ณ  วันท่ี  18  ธันวาคม  (ธนาคารแหงประเทศไทย, 2551) 

 
รูปท่ี  1.2  อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ  ระหวางป  2551 
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รูปท่ี  1.3  อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอ  100  เยนญ่ีปุน  ระหวางป  2551 
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 สําหรับแนวโนมคาเงินบาทในป  2552  มีปจจัยภายนอกท่ีมีอิทธิพลตอคาเงินบาทของไทยคือ  
คาเงินดอลลารสหรัฐฯ  เงินตราสกุลหลักในภูมิภาคเอเชียอยางเยนญ่ีปุน  รวมถึงผลจากการ
เคล่ือนยายเงินทุนกลับไปยังสหรัฐฯ  จากผลกระทบของวิกฤติทางการเงิน  ขณะเดียวกันปจจัย
ภายในประเทศที่สําคัญซ่ึงมีผลตอคาเงินบาท  เชน  สถานการณทางดานการเมือง  อัตราดอกเบ้ียท่ี
เขาสูแนวโนมขาลง  ดุลบัญชีการคาและบัญชีเดินสะพัด  ซ่ึงขณะน้ีตางเปนท่ีประมาณการวาจะเขาสู
ภาวะขาดดุลท้ังคูในป  2552  ซ่ึงเปนผลทําใหคาเงินบาทเคล่ือนไหวในทิศทางท่ีออนคา  และเปนท่ี
คาดวาการสงออกท่ีเปนเคร่ืองยนตหลักของเศรษฐกิจไทยอาจเติบโตไดในอัตราท่ีลดลงจากป  2551  
จาก  3.4 %  ตอ  GDP  เปน  -0.6 %  ถึง  1.6 %  ตอ  GDP  ในป  2552  สงผลใหบัญชีเดินสะพัดใน
ป  2552  คาดวาจะอยูในระดับติดลบ  -2.4 %  ถึง  -0.4 %  ตอ  GDP  ทําใหคาเงินบาทตอดอลลาร
สหรัฐฯ  จะมีแนวโนมออนคาลงไปไดอีกจากปจจุบัน  (“ดอลลาร-ทุนไหลออก-การเมือง แกวง “คา
บาท” ป 2552” ฐานเศรษฐกิจ ฉ. 2388) 
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 ในสวนของประเทศคูคาของไทย  เม่ือพิจารณาจากตัวเลขสถิติของกรมเจรจาการคาระหวาง
ประเทศพบวามูลคาการคาระหวางสหรัฐฯ  กับไทยในป  2551  มีมูลคากวา  30,000  ลานเหรียญ
สหรัฐ  คิดเปนประเทศคูคาลําดับท่ี  3   สวนมูลคาการคาระหวางญ่ีปุนกับไทยในป  2551  มีมูลคา
กวา  50,000  ลานเหรียญสหรัฐ  คิดเปนประเทศคูคาลําดับท่ี  1  ในสวนของการลงทุนในไทย
โดยเฉพาะในตลาดหลักทรัพย  สหรัฐฯ  ถือเปนอันดับ  1  และญ่ีปุนถือเปนอันดับ  6  ในการลงทุน
ผานผูดูแลทรัพยสิน  บริษัทนายหนา  และบริษัทตัวแทน  ซ่ึงจะเห็นวาประเทศไทยมีความสัมพันธ
ทางเศรษฐกิจกับท้ัง  2  ประเทศคอนขางมากดังนั้นบทบาทของสกุลเงินของท้ัง  2  ประเทศจึงมี
ความสําคัญอยางยิ่งตอระบบเศรษฐกิจและการเงินของประเทศไทย   
 จากท่ีกลาวมาขางตน  ผูศึกษาจึงสนใจในความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอ
ดอลลารสหรัฐฯและเยนญ่ีปุน  กับราคาหลักทรัพยกลุมขนสงและโลจิสติกส  เนื่องจากภาวะท่ี
เปนอยูสงผลกระทบตอการคาขายระหวางประเทศ  ซ่ึงก็สงผลกระทบโดยตรงตอราคาหลักทรัพย
ในกลุมขนสงและโลจิสติกส  โดยหลักทรัพยท่ีนํามาศึกษา  คือ  บริษัท  ทาอากาศยานไทย  จํากัด  
(มหาชน)  AOT,  บริษัท  พรีเชียส  ชิปปง  จํากัด  (มหาชน)  PSL,  บริษัท  การบินไทย  จํากัด  
(มหาชน)  THAI  และ  บริษัท  โทรีเซนไทย  เอเยนตซีส  จํากัด  (มหาชน)  TTA  โดยเลือกจาก
หลักทรัพยกลุมขนสงและโลจิสติกสท่ีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยนํามาใชคํานวณดัชนี  SET 
50 Index  ระหวางวันท่ี  1  มกราคม  2552  ถึง  30  มิถุนายน  2552  เนื่องจากเปนหลักทรัพยท่ีมี
มูลคาตลาดและสภาพคลองในการซ้ือขายสูง 
 
1.2  วัตถุประสงคของการศึกษา 
 เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศกับ
การเปล่ียนแปลงราคาหลักทรัพยของกลุมขนสงและโลจิสติกสในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
ท้ังในระยะส้ันและระยะยาวและความเปนเหตุเปนผลกัน 
 
1.3  ขอบเขตของการศึกษา 
 ในการศึกษาคร้ังนี้  ผูศึกษาจะใชขอมูลทุติยภูมิรายเดือน  ต้ังแต  มกราคม  2543  ถึง  ธันวาคม  
2551  รวมระยะเวลา  9  ป  ซ่ึงจะประกอบดวยตัวแปรท้ังหมด  2  ชุดตัวแปร  คือ  อัตราแลกเปล่ียน
เงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ  และราคาหลักทรัพยกลุมขนสงและโลจิสติกส  กับ อัตราแลกเปล่ียน
เงินบาทตอเยนญ่ีปุน  และราคาหลักทรัพยกลุมขนสงและโลจิสติกส  โดยหลักทรัพยท่ีทําการศึกษา
มีจํานวน  4  หลักทรัพยโดยเลือกจากหลักทรัพยท่ีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยนํามาใชคํานวณ
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ดัชนี  SET 50 Index  ระหวางวันท่ี  1  มกราคม  2552  ถึง  30  มิถุนายน  2552  เนื่องจากเปน
หลักทรัพยท่ีมีมูลคาตลาดและสภาพคลองในการซ้ือขายสูง  ประกอบดวย 
 
 1.  AOT  บริษัท  ทาอากาศยานไทย  จาํกัด  (มหาชน)    
  
 2.  PSL  บริษัท  พรีเชียส  ชิปปง  จํากัด  (มหาชน) 

 
 3.  THAI  บริษัท  การบินไทย  จาํกัด  (มหาชน) 

 
 4.  TTA  บริษัท  โทรีเซนไทย  เอเยนตซีส  จํากัด  (มหาชน) 
 
1.4  แหลงท่ีมาของขอมูล 
 ขอมูลท่ีใชในการศึกษา  คือ  ขอมูลทุติยภูมิ  (Secondary Data)  รายเดือนของหลักทรัพย  
จํานวน  4  หลักทรัพย  ในกลุมขนสงและโลจิสติกส  ซ่ึงเก็บรวบรวมขอมูลจากบริษัทหลักทรัพย  
และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  และขอมูลอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ  
และขอมูลอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอเยนญ่ีปุน  ท่ีเปนอัตราแลกเปล่ียนกลาง  จากธนาคาร
แหงประเทศไทย 
 
1.5  ประโยชนท่ีไดรับจากการศึกษา 
 1)  ทําใหทราบถึงความสัมพันธระหวางการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
ตางประเทศท่ีมีผลตอการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพยของกลุมขนสงและโลจสิติกสในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยในระยะส้ันและระยะยาว  และทิศทางความเปนเหตุเปนผลซ่ึงกันและ
กัน 
 2)  ผูท่ีสนใจสามารถนําผลที่ไดไปใชประโยชนในการวเิคราะหและวางแผนกลยุทธการลงทุน
ในตลาดหลักทรัพย 
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1.6  นิยามศัพท 
 ดุลการชําระเงิน  (Balance of Payment)  หมายถึง  การบันทึกการรับและการจายเงินตรา
ตางประเทศท่ีเกิดจากรายการแลกเปล่ียนทางเศรษฐกิจระหวางผูมีถ่ินฐานในประเทศน้ันกับผูมีถ่ิน
ฐานของประเทศอ่ืนๆ  ในชวงระยะเวลาใดเวลาหน่ึง  ประกอบไปดวย  บัญชีเดินสะพัด  บัญชีทุน  
และบัญชีทุนสํารองระหวางประเทศ 
 บัญชีเดินสะพัด  (Current Account)  หมายถึง  ผลรวมสุทธิของดุลการคา  ดุลบริการ           
ดุลรายได  และดุลเงินโอนหรือเงินบริจาค 
 ดุลการคา  (Balance of Trade)  หมายถึง  ผลตางระหวางมูลคาสินคาออกกับมูลคาสินคาเขา  
ถามูลคาสินคาออกมากกวามูลคาสินคาเขา  เรียกวา  ดุลการคาเกินดุล  (Surplus Balance of Trade)  
แตถามูลคาสินคาออกนอยกวามูลคาสินคาเขา  เรียกวา  ดุลการคาขาดดุล  (Deficit Balance of 
Trade) 
 ดุลบริการ  (Net Services)  หมายถึง  ผลตางระหวางรายรับและรายจายเก่ียวกับการบริการ
ระหวางประเทศ  เชน  คาขนสง  คาระวาง  คาประกันภัย  คาใชจายดานการทองเท่ียว  คาบริการทาง
ธุรกิจและการเงิน  รวมถึงคาลิขสิทธ์ิ  เปนตน 
 ดุลรายได  (Income)  ประกอบดวยรายได  2  สวนคือ  สวนแรกเปนผลตอบแทนการจางงาน  
ซ่ึงหมายถึงรายไดในรูปของคาจาง  เงินเดือน  และสวัสดิการ  ท้ังท่ีเปนตัวเงินและไมเปนตัวเงิน  
สวนท่ีสองเปนรายไดจากการลงทุน  ซ่ึงหมายถึงผลตอบแทนท่ีไดรับจากการถือครองทรัพยสินทาง
การเงินในตางประเทศ   
 ดุลเงินโอนหรือเงินบริจาค  (Transfer Account)  เปนการบันทึกเกี่ยวกับรายการเงินโอน
ระหวางประเทศ  (เงินใหเปลา)  โดยเอกชนหรือรัฐบาลของประเทศหนึ่งใหกับเอกชนหรือรัฐบาล
อีกประเทศหนึ่ง 
 บัญชีทุน  (Capital Account / Finance Account)  เปนการบันทึกการเคล่ือนยายเงินทุน
ระหวางประเทศของรัฐและเอกชนท้ังในระยะส้ันและระยะยาว  ซ่ึงไดแก  การลงทุนโดยตรง  
(Direct Investment)  การลงทุนในหลักทรัพย  (Portfolio Investment)  เงินกูยืม  เปนตน 
 ราคาหลักทรัพย  (Stock Price)  หมายถึง  เคร่ืองกําหนดมูลคาของหลักทรัพยในการ
แลกเปล่ียนซ้ือขาย  จะเกิดข้ึนเม่ือผูซ้ือเต็มใจจะจายในราคาหน่ึงและผูขายพอใจท่ีจะขายในราคา
เดียวกนั 
 ดัชนีเซท  50  (SET 50 Index)  หมายถึง  ดัชนีราคาหุนท่ีตลาดหลักทรัพยจัดทําข้ึน  เพื่อใช
แสดงระดับและความเคล่ือนไหวของราคาหุนสามัญ  50  ตัวท่ีมีมูลคาตลาดสูงและการซ้ือขายมี
สภาพคลองสูงอยางสมํ่าเสมอ   
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 อัตราแลกเปล่ียน  (Exchange Rate)  หมายถึง  จํานวนของเงินตราสกุลหนึ่งท่ีจะตองถูกจายไป
หรือเสียไป  เพื่อแลกกับ  1  หนวยของเงินตราอีกสกุลหนึ่ง  หรือ  ราคาของเงินตราตางประเทศ  
หรือ  ราคาของเงินตราตางประเทศท่ีคิดอยูในหนวยของเงินตราอีกประเทศหนึ่ง  เชน เงิน  1  ดอล
ลารสหรัฐฯ  เทากับ  35  บาท 
 ระบบตะกราเงิน  (Basket of Currencies)  หมายถึง  การคิดคาเงินโดยคํานวณจากเงินทุกสกุล
เงินท่ีมีอยูในธนาคารแหงประเทศไทยโดยจะเปนเงินตราของประเทศคูคา  เชน  ดอลลารสหรัฐฯ  
ปอนด  ยูโร  เยน  ฟรังสวิส  ฯลฯ 
 ระบบอัตราแลกเปล่ียนลอยตัว  (Floating Exchange Rate System)  หมายถึง  ระบบอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีปลอยใหการซ้ือขายเงินตราตางประเทศเปนไปอยางเสรี  
 ระบบอัตราแลกเปล่ียนลอยตัวแบบมีการจัดการ  (Managed Floating Exchange Rate 
System)  เปนระบบท่ีเกิดจากการปรับปรุงระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบเคล่ือนไหวเสรี กลาวคือเปน
ระบบอัตราแลกเปล่ียนท่ีไมมีคาเสมอภาคตายตัว แตปลอยใหอุปสงคและอุปทานของเงินสกุลนั้น
ทํางานไดในระดับหนึ่ง โดยท่ีธนาคารกลางของประเทศเขาไปแทรกแซง เพื่อจํากัดขนาดและความ
ผันผวนของการเปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียน ซ่ึงเปนจุดดอยของระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอย
ตัวอยางเสรี ระบบนี้จึงใชกันแพรหลายท่ัวโลกและเปนระบบอัตราแลกเปล่ียนท่ีประเทศไทยใชใน
ปจจุบัน  


