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บทที่  1 
บทนํา 

 
1.1  ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 

เลหแมน  บราเธอรส  (Lehman Brothers)  วานิชธนกิจ  หรือธนาคารเพื่อการลงทุนรายใหญ
อันดับ  4  ของประเทศสหรัฐอเมริกาเขาสูภาวะลมละลาย  ไดสรางความปนปวนใหกับเศรษฐกิจท่ัว
โลกแบบฉับพลัน  นักลงทุนตางเกรงวาจะโดนพิษเศรษฐกิจสรางความเสียหายแบบโดมิโนใหกับ
ระบบเศรษฐกิจโลก  ซ่ึงตอมาในเวลาไมนานก็เปนดังที่คาดคิด  เพราะมีธนาคารและวานิชธนกิจ
หลายรายกําลังเผชิญกับวิกฤตแบบเดียวกัน  จนรัฐบาลสหรัฐฯ  ตองใชแผนฉุกเฉินออกมากู
เศรษฐกิจ ไมใหแยลงไปอีก  โดยเสนอแผนกูวิกฤติการเงินมูลคา  700,000  ลานดอลลารสหรัฐฯ  
เพื่อใหกระทรวงการคลังเขาไปซ้ือหนี้เสียของสถาบันการเงินในประเทศท่ีเกิดปญหาขาดสภาพ
คลองอยางรุนแรงและถึงข้ันลมละลาย  แตหลังจากนั้นไมนานสภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ   หรือ
สภาคองเกรส  ไดลงมติดวยคะแนนเสียง  228-205  เสียง  ไมรับรองแผนกูวิกฤตินี้  เรียกไดวาการ
ปฏิเสธแผนฟนฟูสถาบันการเงินคร้ังนี้  สรางความเสียหายไปยังตลาดหุนท่ัวโลก  แมวาในภายหลัง
จะมีแผนชวยเหลือและแผนฟนฟูสถาบันการเงินท่ีไดถูกนํามาใชแตผูนําหลายชาติท้ังจากยุโรปและ
เอเชียแสดงความกังวลเกี่ยวกับเร่ืองนี้เปนอยางมาก  รวมถึงรัฐบาลไทยดวย  ท้ังนี้  นายสุชาติ  ธาดา
ธํารงเวช  รัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลัง  (ในขณะนั้น)  กลาวยอมรับวา  ประเทศไทยมีปญหา
ดานสภาพคลองบางแตยังดีกวาประเทศอ่ืน  เพราะยังสามารถกูยืมเงินในประเทศได  ปญหาของ
สหรัฐฯ  ยังหางไกลประเทศไทยเพราะอยูกันคนละซีกโลก  และประเทศไทยพยายามเปล่ียนวิกฤติ
การเงินของโลกเปนโอกาสในการคาขายระหวางกันเองในเอเชีย   
 แมหลายฝายออกมายืนยันวาวิกฤตเศรษฐกิจนี้จะไมสงผลกระทบกับประเทศไทยมากนัก  แต
สําหรับเศรษฐกิจภาพรวม  สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ  (สศช.)  
กลับมองตางออกไป  เพราะมีแนวโนมวาเศรษฐกิจโลกจะชะลอตัวตอเนื่องไปจนถึงป 2552  และ
คาดการณวาตลาดการเงินใหญของโลกจะมาต้ังในภูมิภาคเอเชียซ่ึงอาจเปนจีนหรือญ่ีปุน  โดยมีการ
คาดการณถึงผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึนดังนี้ 
 
 • ตลาดหลักทรัพยตกตํ่า  นักลงทุนตางชาติเทขายหุนอยางหนัก   
 • อัตราแลกเปล่ียนผันผวน  สงผลกระทบตอทุกหนวยในระบบเศรษฐกิจ  
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 • การสงออกของไทยไปสหรัฐฯ  ยุโรป  และญ่ีปุน  มีแนวโนมขยายตัวลดลง  
 • นักทองเท่ียวจากยุโรปและสหรัฐในชวงปลายปนี้ลดลงทําใหรายไดเขาประเทศลดลง  
 • แบงกพาณิชยไมกลาปลอยสินเช่ือ  เพราะกลัวปญหาหนี้เอ็นพีแอล  
 • ธุรกิจเอสเอ็มอีปดกิจการ  เนื่องจากกําลังซ้ือในระบบลดลง  
 • ความเช่ือม่ันในวงจรธุรกิจการคาปลีก-คาสงหาย  นําไปสูการยกเลิกระบบเครดิตการคา  
 • ธุรกิจขนาดกลางและใหญ  ตองใชเงินทุนสะสมมายืดอายุกิจการ  
 • มีโอกาสที่ประชาชนตกงานเพ่ิมข้ึน  
 • เศรษฐกิจไทยอาจเขาสูยุคเงินฝดในป  2552 
 
 อยางไรก็ตามสําหรับภาคธุรกิจของไทยท่ีเร่ิมไดรับผลกระทบจากปญหาดังกลาว  คือ  ธุรกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมท่ีเร่ิมขาดสภาพคลองทางการเงิน  เม่ือวงจรธุรกิจท่ีเคยมีการใหเครดิตทาง
การคากัน  30-60  วัน  เรียกเก็บเงินสด  รานคาท่ีเคยซ้ือสินคาจากผูผลิต  หรือผูคาสงแบบเงินเช่ือ  
คือ  เอาของไปกอน  จายเงินทีหลัง  ตอนนี้ไมสามารถทําได  ทุกภาคสวนตองการเงินสดเพื่อเปน
หลักประกัน  เผ่ือกรณีเศรษฐกิจประสพปญหา  ขณะท่ีบริษัทขนาดใหญก็จะมีปญหาใหญตามไป
ดวย  โดยเฉพาะการระดมทุนเพื่อขยายกิจการตองมีตนทุนท่ีสูงข้ึน  เพื่อเพิ่มความนาสนใจใหนัก
ลงทุน  เพราะสภาพคลองในตลาดโลกมีนอย  เม่ือเงินลงทุนจากสหรัฐฯ  ยุโรป  และญ่ีปุน  ถูกดึง
กลับไปเพ่ิมทุนพยุงฐานะสถาบันการเงินท่ีประสบปญหา  ขณะท่ีตลาดหลักทรัพยท่ัวโลกรวมถึง
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความผันผวนสูง  นักลงทุนชาวตางชาติขายสุทธิไปแลวกวาแสน
ลานบาทเพื่อนําเงินกลับไปชดเชยสภาพคลองท่ีตึงตัวในตางประเทศบวกกับสถานการณความ
ขัดแยงทางการเมืองท่ียืดเยื้อ  สงผลใหดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยปรับตัวลดลง 
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รูปท่ี  1.1  ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยป  2551 
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 ประเทศไทยมีการติดตอกับตางประเทศท้ังทางดานการคาและการลงทุนคอนขางมาก  ดังนั้น  
ตลาดปริวรรตเงินตราระหวางประเทศจึงมีบทบาทสําคัญในการสนับสนุนใหการคาและการลงทุน
ระหวางประเทศเปนไปอยางราบร่ืนมีเสถียรภาพ  โดยววิัฒนาการของระบบการเงินระหวาง
ประเทศของประเทศไทยสามารถสรุปไดดังนี้ 
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ตารางท่ี  1.1  ระบบการเงินระหวางประเทศของไทย 
 

  ระยะเวลา    ระบบอัตราแลกเปล่ียนท่ีใช 
ชวงกอนสงครามโลกคร้ังท่ี 2 
(กอนป พ.ศ. 2488)  

ระบบอัตราแลกเปล่ียนคงท่ีผูกคาไวกับเงินปอนดสเตอริง 

2490  - 2498  ระบบอัตราแลกเปล่ียนคงท่ีแตใชระบบอัตราแลกเปล่ียน
หลายอัตรา (Multiple Exchange Rates) 

2498 – 2514   ใชระบบ Bretton Woods   
2514 – 2521    ใชระบบอัตราแลกเปล่ียนคงที่ผูกคาเงินบาทกับเงินดอลลาร

สหรัฐฯ 
2521 – 2524    ระบบตะกราเงิน  (basket of currencies)  โดยกองทุน

รวมกับธนาคารพาณิชยกําหนดอัตราแลกเปล่ียนประจําวนั  
เปนระบบลอยตัวกึ่งจดัการ  

2524 – 2527    อัตราแลกเปล่ียนคงท่ีผูกคาไวกับเงินดอลลารสหรัฐ 
2527 – 2 กรกฎาคม 2540 ระบบตะกราเงินโดยกองทุนฯกําหนดอัตราแลกเปล่ียน

ประจําวนัแตเพียงผูเดยีวซ่ึงเปนระบบอัตราแลกเปล่ียนคงท่ี 

2 กรกฎาคม 2540 -   ปจจุบัน ระบบลอยตัวแบบจัดการ (Managed Float) 
 

 การเปล่ียนแปลงของคาเงินมีผลกระทบตอหนวยตางๆในระบบเศรษฐกิจไมวาจะเปน  ภาครัฐ  
ภาคครัวเรือน  และภาคเอกชน  ในสวนของภาครัฐ  อัตราแลกเปล่ียนท่ีมีความผันผวนจะสงผล
กระทบตอคาเงินของประเทศไทยท่ีภาครัฐจะตองกํากับดูแลใหมีเสถียรภาพ  และยังสงผลถึง    
บัญชีเดินสะพัด  บัญชีทุนสํารองระหวางประเทศอีกดวย  สวนในภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจนั้น  
อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปล่ียนแปลงไปอาจไมไดสงผลกระทบชัดเจนในภาคครัวเรือน  แตจะสงผลใน
รูปของราคาสินคาบริโภคที่นําเขาใหมีราคาเพิ่มข้ึนหรือลดลง  สวนภาคธุรกิจท่ีประกอบกิจการท่ี
เกี่ยวของกับการใชวัตถุดิบท่ีตองมีการนําเขาหรือผลิตสินคาท่ีเปนสินคาสงออกไปยังตางประเทศจะ
ไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของคาเงินอยางแนนอน  ท้ังในรูปของตนทุนวัตถุดิบท่ี
เปล่ียนแปลงไป  รายไดจากการสงออกสินคา  รายจายจากการนําเขาสินคา  เปนตน 
 สถานการณคาเงินบาทในชวงป  2551  คาเงินบาทถูกกําหนดโดยปจจัยหลายประการ  เชน  
คาเงินดอลลารสหรัฐฯ  เงินตราสกุลหลักในภูมิภาคเอเชียอยางเยนญ่ีปุน  รวมถึงความเช่ือม่ันตอ
ปจจัยภายในประเทศท้ังปญหาความขัดแยงทางการเมืองและพื้นฐานเศรษฐกิจของประเทศ  ฯลฯ
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โดยธนาคารแหงประเทศไทย  (ธปท.)  ประกาศตัวเลขคาเงินบาทตอดอลลาหสหรัฐฯ  รายไตรมาส
ป  2551  โดยมีอัตรากลางอยูท่ี  32.42  บาท  32.30  บาท  33.88  บาท  และ  34.85  บาท  แข็งคา
ท่ีสุดท่ี  31.16  บาท  ณ  วันท่ี  19  มีนาคม  และออนคาท่ีสุดท่ี  35.76  บาท  ณ  วันท่ี  2  ธันวาคม  
(“ดอลลาร-ทุนไหลออก-การเมือง แกวง “คาบาท” ป 2552” ฐานเศรษฐกิจ ฉ. 2388)   
 สวนตัวเลขคาเงินบาทตอ  100  เยนญ่ีปุนรายไตรมาสป  2551  มีอัตรากลางอยูท่ี  30.77  บาท  
30.83  บาท  31.45  บาท  และ  36.28  บาท  แข็งคาท่ีสุดท่ี  29.84  บาท  ณ  วันท่ี  26  กุมภาพันธ  
และออนคาท่ีสุดท่ี  39.16  บาท  ณ  วันท่ี  18  ธันวาคม  (ธนาคารแหงประเทศไทย, 2551) 

 
รูปท่ี  1.2  อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ  ระหวางป  2551 
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รูปท่ี  1.3  อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอ  100  เยนญ่ีปุน  ระหวางป  2551 
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 สําหรับแนวโนมคาเงินบาทในป  2552  มีปจจัยภายนอกท่ีมีอิทธิพลตอคาเงินบาทของไทยคือ  
คาเงินดอลลารสหรัฐฯ  เงินตราสกุลหลักในภูมิภาคเอเชียอยางเยนญ่ีปุน  รวมถึงผลจากการ
เคล่ือนยายเงินทุนกลับไปยังสหรัฐฯ  จากผลกระทบของวิกฤติทางการเงิน  ขณะเดียวกันปจจัย
ภายในประเทศที่สําคัญซ่ึงมีผลตอคาเงินบาท  เชน  สถานการณทางดานการเมือง  อัตราดอกเบ้ียท่ี
เขาสูแนวโนมขาลง  ดุลบัญชีการคาและบัญชีเดินสะพัด  ซ่ึงขณะน้ีตางเปนท่ีประมาณการวาจะเขาสู
ภาวะขาดดุลท้ังคูในป  2552  ซ่ึงเปนผลทําใหคาเงินบาทเคล่ือนไหวในทิศทางท่ีออนคา  และเปนท่ี
คาดวาการสงออกท่ีเปนเคร่ืองยนตหลักของเศรษฐกิจไทยอาจเติบโตไดในอัตราท่ีลดลงจากป  2551  
จาก  3.4 %  ตอ  GDP  เปน  -0.6 %  ถึง  1.6 %  ตอ  GDP  ในป  2552  สงผลใหบัญชีเดินสะพัดใน
ป  2552  คาดวาจะอยูในระดับติดลบ  -2.4 %  ถึง  -0.4 %  ตอ  GDP  ทําใหคาเงินบาทตอดอลลาร
สหรัฐฯ  จะมีแนวโนมออนคาลงไปไดอีกจากปจจุบัน  (“ดอลลาร-ทุนไหลออก-การเมือง แกวง “คา
บาท” ป 2552” ฐานเศรษฐกิจ ฉ. 2388) 
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 ในสวนของประเทศคูคาของไทย  เม่ือพิจารณาจากตัวเลขสถิติของกรมเจรจาการคาระหวาง
ประเทศพบวามูลคาการคาระหวางสหรัฐฯ  กับไทยในป  2551  มีมูลคากวา  30,000  ลานเหรียญ
สหรัฐ  คิดเปนประเทศคูคาลําดับท่ี  3   สวนมูลคาการคาระหวางญ่ีปุนกับไทยในป  2551  มีมูลคา
กวา  50,000  ลานเหรียญสหรัฐ  คิดเปนประเทศคูคาลําดับท่ี  1  ในสวนของการลงทุนในไทย
โดยเฉพาะในตลาดหลักทรัพย  สหรัฐฯ  ถือเปนอันดับ  1  และญ่ีปุนถือเปนอันดับ  6  ในการลงทุน
ผานผูดูแลทรัพยสิน  บริษัทนายหนา  และบริษัทตัวแทน  ซ่ึงจะเห็นวาประเทศไทยมีความสัมพันธ
ทางเศรษฐกิจกับท้ัง  2  ประเทศคอนขางมากดังนั้นบทบาทของสกุลเงินของท้ัง  2  ประเทศจึงมี
ความสําคัญอยางยิ่งตอระบบเศรษฐกิจและการเงินของประเทศไทย   
 จากท่ีกลาวมาขางตน  ผูศึกษาจึงสนใจในความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอ
ดอลลารสหรัฐฯและเยนญ่ีปุน  กับราคาหลักทรัพยกลุมขนสงและโลจิสติกส  เนื่องจากภาวะท่ี
เปนอยูสงผลกระทบตอการคาขายระหวางประเทศ  ซ่ึงก็สงผลกระทบโดยตรงตอราคาหลักทรัพย
ในกลุมขนสงและโลจิสติกส  โดยหลักทรัพยท่ีนํามาศึกษา  คือ  บริษัท  ทาอากาศยานไทย  จํากัด  
(มหาชน)  AOT,  บริษัท  พรีเชียส  ชิปปง  จํากัด  (มหาชน)  PSL,  บริษัท  การบินไทย  จํากัด  
(มหาชน)  THAI  และ  บริษัท  โทรีเซนไทย  เอเยนตซีส  จํากัด  (มหาชน)  TTA  โดยเลือกจาก
หลักทรัพยกลุมขนสงและโลจิสติกสท่ีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยนํามาใชคํานวณดัชนี  SET 
50 Index  ระหวางวันท่ี  1  มกราคม  2552  ถึง  30  มิถุนายน  2552  เนื่องจากเปนหลักทรัพยท่ีมี
มูลคาตลาดและสภาพคลองในการซ้ือขายสูง 
 
1.2  วัตถุประสงคของการศึกษา 
 เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศกับ
การเปล่ียนแปลงราคาหลักทรัพยของกลุมขนสงและโลจิสติกสในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
ท้ังในระยะส้ันและระยะยาวและความเปนเหตุเปนผลกัน 
 
1.3  ขอบเขตของการศึกษา 
 ในการศึกษาคร้ังนี้  ผูศึกษาจะใชขอมูลทุติยภูมิรายเดือน  ต้ังแต  มกราคม  2543  ถึง  ธันวาคม  
2551  รวมระยะเวลา  9  ป  ซ่ึงจะประกอบดวยตัวแปรท้ังหมด  2  ชุดตัวแปร  คือ  อัตราแลกเปล่ียน
เงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ  และราคาหลักทรัพยกลุมขนสงและโลจิสติกส  กับ อัตราแลกเปล่ียน
เงินบาทตอเยนญ่ีปุน  และราคาหลักทรัพยกลุมขนสงและโลจิสติกส  โดยหลักทรัพยท่ีทําการศึกษา
มีจํานวน  4  หลักทรัพยโดยเลือกจากหลักทรัพยท่ีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยนํามาใชคํานวณ
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ดัชนี  SET 50 Index  ระหวางวันท่ี  1  มกราคม  2552  ถึง  30  มิถุนายน  2552  เนื่องจากเปน
หลักทรัพยท่ีมีมูลคาตลาดและสภาพคลองในการซ้ือขายสูง  ประกอบดวย 
 
 1.  AOT  บริษัท  ทาอากาศยานไทย  จาํกัด  (มหาชน)    
  
 2.  PSL  บริษัท  พรีเชียส  ชิปปง  จํากัด  (มหาชน) 

 
 3.  THAI  บริษัท  การบินไทย  จาํกัด  (มหาชน) 

 
 4.  TTA  บริษัท  โทรีเซนไทย  เอเยนตซีส  จํากัด  (มหาชน) 
 
1.4  แหลงท่ีมาของขอมูล 
 ขอมูลท่ีใชในการศึกษา  คือ  ขอมูลทุติยภูมิ  (Secondary Data)  รายเดือนของหลักทรัพย  
จํานวน  4  หลักทรัพย  ในกลุมขนสงและโลจิสติกส  ซ่ึงเก็บรวบรวมขอมูลจากบริษัทหลักทรัพย  
และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  และขอมูลอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ  
และขอมูลอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอเยนญ่ีปุน  ท่ีเปนอัตราแลกเปล่ียนกลาง  จากธนาคาร
แหงประเทศไทย 
 
1.5  ประโยชนท่ีไดรับจากการศึกษา 
 1)  ทําใหทราบถึงความสัมพันธระหวางการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
ตางประเทศท่ีมีผลตอการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพยของกลุมขนสงและโลจสิติกสในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยในระยะส้ันและระยะยาว  และทิศทางความเปนเหตุเปนผลซ่ึงกันและ
กัน 
 2)  ผูท่ีสนใจสามารถนําผลที่ไดไปใชประโยชนในการวเิคราะหและวางแผนกลยุทธการลงทุน
ในตลาดหลักทรัพย 
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1.6  นิยามศัพท 
 ดุลการชําระเงิน  (Balance of Payment)  หมายถึง  การบันทึกการรับและการจายเงินตรา
ตางประเทศท่ีเกิดจากรายการแลกเปล่ียนทางเศรษฐกิจระหวางผูมีถ่ินฐานในประเทศน้ันกับผูมีถ่ิน
ฐานของประเทศอ่ืนๆ  ในชวงระยะเวลาใดเวลาหน่ึง  ประกอบไปดวย  บัญชีเดินสะพัด  บัญชีทุน  
และบัญชีทุนสํารองระหวางประเทศ 
 บัญชีเดินสะพัด  (Current Account)  หมายถึง  ผลรวมสุทธิของดุลการคา  ดุลบริการ           
ดุลรายได  และดุลเงินโอนหรือเงินบริจาค 
 ดุลการคา  (Balance of Trade)  หมายถึง  ผลตางระหวางมูลคาสินคาออกกับมูลคาสินคาเขา  
ถามูลคาสินคาออกมากกวามูลคาสินคาเขา  เรียกวา  ดุลการคาเกินดุล  (Surplus Balance of Trade)  
แตถามูลคาสินคาออกนอยกวามูลคาสินคาเขา  เรียกวา  ดุลการคาขาดดุล  (Deficit Balance of 
Trade) 
 ดุลบริการ  (Net Services)  หมายถึง  ผลตางระหวางรายรับและรายจายเก่ียวกับการบริการ
ระหวางประเทศ  เชน  คาขนสง  คาระวาง  คาประกันภัย  คาใชจายดานการทองเท่ียว  คาบริการทาง
ธุรกิจและการเงิน  รวมถึงคาลิขสิทธ์ิ  เปนตน 
 ดุลรายได  (Income)  ประกอบดวยรายได  2  สวนคือ  สวนแรกเปนผลตอบแทนการจางงาน  
ซ่ึงหมายถึงรายไดในรูปของคาจาง  เงินเดือน  และสวัสดิการ  ท้ังท่ีเปนตัวเงินและไมเปนตัวเงิน  
สวนท่ีสองเปนรายไดจากการลงทุน  ซ่ึงหมายถึงผลตอบแทนท่ีไดรับจากการถือครองทรัพยสินทาง
การเงินในตางประเทศ   
 ดุลเงินโอนหรือเงินบริจาค  (Transfer Account)  เปนการบันทึกเกี่ยวกับรายการเงินโอน
ระหวางประเทศ  (เงินใหเปลา)  โดยเอกชนหรือรัฐบาลของประเทศหนึ่งใหกับเอกชนหรือรัฐบาล
อีกประเทศหนึ่ง 
 บัญชีทุน  (Capital Account / Finance Account)  เปนการบันทึกการเคล่ือนยายเงินทุน
ระหวางประเทศของรัฐและเอกชนท้ังในระยะส้ันและระยะยาว  ซ่ึงไดแก  การลงทุนโดยตรง  
(Direct Investment)  การลงทุนในหลักทรัพย  (Portfolio Investment)  เงินกูยืม  เปนตน 
 ราคาหลักทรัพย  (Stock Price)  หมายถึง  เคร่ืองกําหนดมูลคาของหลักทรัพยในการ
แลกเปล่ียนซ้ือขาย  จะเกิดข้ึนเม่ือผูซ้ือเต็มใจจะจายในราคาหน่ึงและผูขายพอใจท่ีจะขายในราคา
เดียวกนั 
 ดัชนีเซท  50  (SET 50 Index)  หมายถึง  ดัชนีราคาหุนท่ีตลาดหลักทรัพยจัดทําข้ึน  เพื่อใช
แสดงระดับและความเคล่ือนไหวของราคาหุนสามัญ  50  ตัวท่ีมีมูลคาตลาดสูงและการซ้ือขายมี
สภาพคลองสูงอยางสมํ่าเสมอ   
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 อัตราแลกเปล่ียน  (Exchange Rate)  หมายถึง  จํานวนของเงินตราสกุลหนึ่งท่ีจะตองถูกจายไป
หรือเสียไป  เพื่อแลกกับ  1  หนวยของเงินตราอีกสกุลหนึ่ง  หรือ  ราคาของเงินตราตางประเทศ  
หรือ  ราคาของเงินตราตางประเทศท่ีคิดอยูในหนวยของเงินตราอีกประเทศหนึ่ง  เชน เงิน  1  ดอล
ลารสหรัฐฯ  เทากับ  35  บาท 
 ระบบตะกราเงิน  (Basket of Currencies)  หมายถึง  การคิดคาเงินโดยคํานวณจากเงินทุกสกุล
เงินท่ีมีอยูในธนาคารแหงประเทศไทยโดยจะเปนเงินตราของประเทศคูคา  เชน  ดอลลารสหรัฐฯ  
ปอนด  ยูโร  เยน  ฟรังสวิส  ฯลฯ 
 ระบบอัตราแลกเปล่ียนลอยตัว  (Floating Exchange Rate System)  หมายถึง  ระบบอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีปลอยใหการซ้ือขายเงินตราตางประเทศเปนไปอยางเสรี  
 ระบบอัตราแลกเปล่ียนลอยตัวแบบมีการจัดการ  (Managed Floating Exchange Rate 
System)  เปนระบบท่ีเกิดจากการปรับปรุงระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบเคล่ือนไหวเสรี กลาวคือเปน
ระบบอัตราแลกเปล่ียนท่ีไมมีคาเสมอภาคตายตัว แตปลอยใหอุปสงคและอุปทานของเงินสกุลนั้น
ทํางานไดในระดับหนึ่ง โดยท่ีธนาคารกลางของประเทศเขาไปแทรกแซง เพื่อจํากัดขนาดและความ
ผันผวนของการเปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียน ซ่ึงเปนจุดดอยของระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอย
ตัวอยางเสรี ระบบนี้จึงใชกันแพรหลายท่ัวโลกและเปนระบบอัตราแลกเปล่ียนท่ีประเทศไทยใชใน
ปจจุบัน  


