
 

บทที่ 4 

ผลการศึกษา 

การทดสอบความสัมพันธระหวางผลการจัดเก็บภาษีมูลคาเพิ่มและดัชนีราคาผูบริโภคของ

ประเทศไทย  โดยมีตัวแปรท่ีใชในการศึกษาดังนี้ 

  VAT    = Value Added Tax 

  CPI  = Consumer Price Index 

 ไดศึกษาความสัมพันธในสองรูปแบบ  คือ 

tCPI   = 1α + 2α tVAT  + gt                (4.1) 

และ 

tVAT   = 3α + 4α tCPI  + et                  (4.2) 

โดยท่ี tVAT   คือ natural logarithm  ของผลการจัดเก็บภาษีมูลคาเพิ่ม 

tCPI   คือ natural logarithm  ของดัชนีราคาผูบริโภค 

et , g t  คือ คาความคลาดเคล่ือน 

0α , 1α , 2α , 3α  คือ คาพารามิเตอร 

ซ่ึงในการศึกษาคร้ังนี้ผูศึกษาไดแบงการศึกษาเปน 4 ข้ันตอนดังนี ้

 

4.1  ผลการทดสอบ Unit Root 

 การทดสอบ Unit Root ดวยวิธี Augmented Dickey Fuller  เพื่อทดสอบตัวแปรท่ีจะนํามา

ศึกษามีความนิ่ง(stationary) หรือไม   โดยเร่ิมแรกนัน้จะทดสอบขอมูลท่ี  order of integration  

เทากับ 0 หรือ I(0) คือท่ีระดบั Levels with Trend and Intercept, Levels with Intercept และ Levels 

withoutTrend and Intercept ตามลําดับ แลวทําการเปรียบเทียบคาสถิติ ADF มีคามากกวาคา 
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MacKinnon ณ ระดับความเช่ือมันรอยละ  99  ของแบบจําลอง ถาหากคา ADF มีคามากกวาคา 

MacKinnon Critical  แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลานั้น มีลักษณะ Non – stationary ตองทําการแกไข

โดยทําการทดสอบขอมูลลําดับตอๆไป จนกวาขอมูลอนุกรมเวลาจะมีลักษณะน่ิง (S t a t i o n a r y )  

 ดังนั้นตองนําขอมูลทดสอบท่ี order of integration ท่ีสูงข้ึน คือท่ี order of integration 

เทากับ 1 หรือ I(1) คือท่ีระดับ First Difference with Trend and Intercept  ณ ระดับความเช่ือม่ันรอย

ละ 99 จากน้ันนําคาสถิติท่ีไดเปรียบเทียบกับคา MacKinnon Critical    พบวาขอมูลมีความเปน 

stationary เนื่องจากคาสถิติท่ีไดมีคานอยกวาคาวิกฤตในทุกๆ ตัวแปร แสดงใหเห็นวาตัวแปร

ท้ังหมด stationary ท่ี order of integration เทากับ 1 เทากัน จึงสามารถนํามาพิจารณาความสัมพันธ

ในระยะยาว  และการปรับตัวระยะส้ันได 

      

 4.1.1 ผลการทดสอบ unit root ของตัวแปรภาษีมูลคาเพิ่ม (VAT) 

 เม่ือแปลงตัวแปรใหอยูในรูปของลอกการิทึม (logarithm) แลวนํามาทดสอบความนิ่งดวย

วิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) เร่ิมจากการทดสอบขอมูลท่ีระดับ order of integration เทากับ 

0 หรือ I(0) คือท่ีระดับ Levels with Trend and Intercept, Levels with Intercept และ Levels without 

Trend and Intercept  และระดับ order of integration เทากับ 1หรือ I(1) ไดผลการทดสอบดังนี้ 
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ตารางท่ี 4.1 ผลการทดสอบยูนิทรูทดวยวิธี Augmented Dickey-Fullerของขอมูลภาษีมูลคาเพิ่ม 

                 (VAT) 

I(d) lag With Trend and Intercept With Intercept Without Trend  

Intercept 

ADF 

Statistic 

1% 

Critical 

Value 

Prob. 

Time 

Trend 

ADF 

Statistic 

1% 

Critical 

Value 

Prob.  

Constant 

ADF 

Statistic 

1% 

Critical 

Value 

I(0) 0 -1.865 

(1.966) 

-4.134 0.069 -0.369  

(2.053) 

-3.555 0.661 2.258 

(2.067) 

-2.608 

1 -1.735 

(1.927) 

-4.137 0.082 -0.271 

(1.938) 

-3.557 0.731 2.279 

(1.934) 

-2.608 

2 -1.553 

(1.906) 

-4.141 0.107 -0.065 

(1.902) 

-3.560 0.884 2.395 

(1.899) 

-2.609 

I(1) 0 -7.417* 

(1.930) 

-4.137 0.707 -7.488* 

(1.935) 

-3.557 0.026 -6.865* 

(1.939) 

-2.608 

1 -5.693* 

(1.893) 

-4.140 0.595 -5.725* 

(1.901) 

-3.560 0.020 -4.978* 

(1.939) 

-2.609 

2 -4.042* 

(1.905) 

-4.145 0.617 -4.062* 

(1.916) 

-3.563 0.022 -3.413* 

(1.971) 

-2.610 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 

หมายเหตุ: * หมายถึง มีนัยสําคัญท่ี 0.01 และตัวเลขในวงเล็บ( ) คือ Durbin-Watson Statistic 

 จากตารางท่ี 4.1 การทดสอบยูนิรูทของขอมูลภาษีมูลคาเพิ่ม ท่ี Order  of  integration  

เทากับ 0 หรือ I(0)  คือ  ท่ีระดับ Level with Trend and Intercept, Level  with Intercept และ Level 

without Trend and Intercept ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01  พบวา  คาสถิติ ADF  ท่ีไดมีคามากกวาคา

วิกฤติ  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 จึงยอมรับสมมติฐานหลัก ท่ีวา ขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่ง 

(Non-Stationary) ท่ี I(0)  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 
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 ดังนั้น  จึงนําขอมูลทดสอบท่ี Order of  Integration  ท่ีสูงข้ึน  คือท่ี Order of  Integration  

เทากับ 1 หรือ I(1)  คือท่ี ระดับ  First difference with trend and intercept, first difference with 

intercept และ first difference without  trend and intercept  ณ  ระดับนัยสําคัญ 0.01 ผลการทดสอบ

วาท่ีระดับ First difference with trend and intercept, first difference with intercept และ first 

difference without  trend and intercept  ณ  ชวงเวลา 0, 1 และ 2  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01  คาสถิติ 

ADF  มีคานอยกวาคาวิกฤต Mackinnon  ณ  ระดับนัยสําคัญ 0.01  แสดงวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง 

(Stationary) 

 จากน้ันทําการพิจารณาคา Probability ของ Time Trend ท่ีระดับ  First Difference with 

Trend and Intercept  และคา  Probability ของ Constant  ท่ีระดับ First Difference with  Intercept ณ 

ชวงเวลา 0, 1 และ 2 พบวามีคา Probability มากกวาคาวิกฤต ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 จึงยอมรับ

สมมติฐานหลัก  แสดงวาขอมูลไมมี Time Trend  และ  Constant 

 เม่ือพิจารณาปญหาอัตสหสัมพันธ (Autocorrelation) พบวาคา Durbin-Watson Statistic ท่ี

ระดับ first difference without  trend and intercept ณ ชวงเวลา 0, 1 และ 2  มีคาระหวาง 1.939 ถึง

1.971  แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหาอัตสหสัมพันธ (Autocorrelation) 

 ดังนั้น  ขอมูลภาษีมูลคาเพิ่ม มีลักษณะน่ิง(Stationary) ท่ี Order  of  integration เทากับ 1 

หรือ I(1) ท่ีระดับ first difference without  trend and intercept 
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ตารางท่ี 4.2 ผลการทดสอบยูนิทรูท  ดวยวิธี Augmented Dickey-Fullerของขอมูลดัชนีราคา 

                 ผูบริโภค(CPI)                          

I(d) lag With Trend and Intercept With Intercept Without Trend  

Intercept 

ADF 

Statistic 

1% 

Critical 

Value 

Prob. 

Time 

Trend 

ADF 

Statistic 

1% 

Critical 

Value 

Prob.  

Constant 

ADF 

Statistic 

1% 

Critical 

Value 

I(0) 0 -2.487 

(1.175) 

-4.134 0.047 -2.061  

(1.172) 

-3.555 0.032 5.287 

(1.101) 

-2.608 

1 -2.653 

(1.686) 

-4.137 0.025 -1.646 

(1.650) 

-3.557 0.092 2.091 

(1.625) 

-2.608 

2 -2.352 

(1.880) 

-4.141 0.047 -1.528 

(1.892) 

-3.560 0.884 2.568 

(1.846) 

-2.609 

I(1) 0 -4.025 

(1.638) 

-4.137 0.297 -3.937* 

(1.623) 

-3.557 0.036 -3.264* 

(1.787) 

-2.608 

1 -4.225* 

(1.880) 

-4.140 0.316 -4.159* 

(1.850) 

-3.560 0.011 -3.130* 

(1.841) 

-2.609 

2 -2.730 

(1.857) 

-4.144 0.400 -3.662* 

(1.852) 

-3.563 0.018 -2.665* 

(1.928) 

-2.610 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 

หมายเหตุ: * หมายถึง มีนัยสําคัญท่ี 0.01 และตัวเลขในวงเล็บ( ) คือ Durbin-Watson Statistic 

 

 จากตารางที่ 4.2 การทดยูนิรูทของขอมูลดัชนีราคาผูบริโภค ท่ี Order  of  integration  

เทากับ 0 หรือ I(0)  คือ  ท่ีระดับ Level with Trend and Intercept, Level  with Intercept และ Level 

without Trend and Intercept ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01  พบวา  คาสถิติ ADF  ท่ีไดมีคามากกวาคา
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วิกฤติ  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 จึงยอมรับสมมติฐานหลัก ท่ีวา ขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่ง 

(Non-Stationary) ท่ี I(0)  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 

 ดังนั้น  จึงนําขอมูลทดสอบท่ี Order of  Integration  ท่ีสูงข้ึน  คือท่ี Order of  Integration  

เทากับ 1 หรือ I(1)  คือท่ี ระดับ  First difference with trend and intercept, first difference with 

intercept และ first difference without  trend and intercept  ณ  ระดับนัยสําคัญ 0.01 ผลการทดสอบ

วาท่ีระดับ First difference with trend and intercept, first difference with intercept และ first 

difference without  trend and intercept  ณ  ชวงเวลา 0, 1 และ 2  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01  คาสถิติ 

ADF  มีคานอยกวาคาวิกฤต Mackinnon  ณ  ระดับนัยสําคัญ 0.01  แสดงวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง 

(Stationary) 

 จากน้ันทําการพิจารณาคา Probability ของ Time Trend ท่ีระดับ  First Difference with 

Trend and Intercept  และคา  Probability ของ Constant  ท่ีระดับ First Difference with  Intercept ณ 

ชวงเวลา 0, 1 และ 2 พบวามีคา Probability มากกวาคาวิกฤต ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 จึงยอมรับ

สมมติฐานหลัก  แสดงวาขอมูลไมมี Time Trend  และ  Constant 

 เม่ือพิจารณาปญหาอัตสหสัมพันธ (Autocorrelation) พบวาคา Durbin-Watson Statistic ท่ี

ระดับ first difference without  trend and intercept ณ ชวงเวลา 0, 1 และ 2  มีคาเขาใกล 2  แสดงวา

แบบจําลองนี้ไมมีปญหาอัตสหสัมพันธ (Autocorrelation) 

 ดังนั้น  ขอมูลภาษีมูลคาเพิ่ม มีลักษณะน่ิง(Stationary) ท่ี Order  of  integration เทากับ 1 

หรือ I(1) ท่ีระดับ first difference without  trend and intercept ชวงเวลา 1 

 

4.2 การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  (Cointegration Test)  

การทดสอบความสัมพันธของดุลยภาพในระยะยาว  ตามวิธีการของ  Engle and Granger  

โดยการประมาณคาสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด  (OLS)  และทําการทดสอบคาความ

คลาดเคล่ือนจากสมการท่ีประมาณไดวามีลักษณะน่ิง  (Stationary)  หรือไม  โดยอาศัยการทดสอบ

ดวย  Unit Root  โดยวิธี  Augmented Dickey-Fuller (ADF)  ท่ี  Order of Integration  เทากับ  0  

หรือ  I(0)  ท่ีระดับ  Level without Trend and Intercept  ที่ระดับนัยสําคัญ  0.10  ถาพบวา  ขอมูลมี
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ลักษณะน่ิง  (Stationary)  สามารถอธิบายไดวา  ตัวแปรท้ังสองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะ

ยาว  ซ่ึงผลการทดสอบ  Cointegration  ไดผลดังตอไปนี้ 

     4.2.1 ผลการทดสอบ Cointegration กรณีท่ีภาษีมูลคาเพิ่มเปนตัวแปรอิสระ  

 จากแบบจําลองท่ีใชในการทดสอบคือ  

  tCPI   = 1α + 2α tVAT  + gt                (4.3) 

 เม่ือนํามาประมาณคาสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด  แสดงความสัมพันธ

ระหวางตัวแปรไดผลดังตารางท่ี 4.3 

ตารางท่ี 4.3   ผลการทดสอบ Cointegration และ Unit Root ของคาคลาดเคล่ือน  กรณี

ภาษีมูลคาเพิ่มเปนตัวแปรอิสระ และดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแปรตาม 

Dependent 

Variables 

Independent 

Variables 

Coefficient 

(Standard 

Error) 

t-Statistic 

(P-value) 
2R  

F-Statistic 

(Prob.) 

ADF 
Statistic 

(D.W.) 

CPI 

Constant 
1.212548 

(0.203009) 

5.972892 

(0.00000) 
0.835 

279.8056 

(0.00000) 

-2.444610* 

(2.10890) 
VAT 

0.305410 

(0.018258) 

16.72739 

(0.00000) 

ที่มา: จากการคํานวณ 

หมายเหตุ: VAT คือ natural logarithm  ของผลการจัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิม 

   CPI คือ natural logarithm  ของดัชนีราคาผูบริโภค 

     *   หมายถึง มีนัยสําคัญที่ 0.05 

 สําหรับการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวในกรณีท่ีภาษีมูลคาเพิ่มเปนตัวแปรอิสระ 

และดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแปรตามนั้น  เม่ือพิจารณาจากคาสถิติ Adjusted R-squared ของ

แบบจําลอง ปรากฏวาตัวแปรตางๆ มีความเหมาะสมสามารถอธิบายแบบจําลองไดรอยละ 

83.5( 2R = 0.835)  ผลของการวิเคราะหจัดใหอยูในรูปของสมการถดถอย ไดดังนี้ 

  tCPI   = 1.212 + 0.305 tVAT  + gt                            (4.4) 
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ซ่ึงเปนสมการแสดงความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว ระหวางภาษีมูลคาเพิ่มและดัชนีราคา

ผูบริโภค โดยพิจารณาจากคาสัมประสิทธ์ิท่ีมีคาเทากับ 0.305 แสดงถึงอัตราการเปล่ียนแปลงใน

ระยะยาว  คือ ถาภาษีมูลคาเพิ่ม เพิ่มมากข้ึนรอยละ 1 จะทําใหดัชนีราคาผูบริโภคเพิ่มข้ึนรอยละ 

0.305  ในทางตรงกันขามถาภาษีมูลคาเพิ่มลดลงรอยละ 1 จะทําใหดัชนีราคาผูบริโภคลดลงรอยละ 

0.305             นอกจากนั้น ผลการทดสอบความนิ่งของคาความคลาดเคล่ือน โดยวิธี Augmented 

Dickey-Fuller (ADF)  ท่ี Order of Integration  เทากับ  0  หรือ  I(0)  ท่ีระดับ  Level without Trend 

and Intercept  พบวาคาสถิติ  ADF  เทากับ  -2.444610 ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤตซ่ึงเทากับ                  

-1.946878  ณ ระดับนัยสําคัญ  0.05  จึงปฏิเสธสมมติฐานวาง  แสดงวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง ดังนั้น

สามารถสรุปไดวา   กรณีท่ีภาษีมูลคาเพิ่มเปนตัวแปรอิสระและดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแปรตาม 

ตัวแปรท้ังสองจึงมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว(cointegration) และสามารถแสดง

ความสัมพันธไดดังสมการ (4.4) 

     4.2.2 ผลการทดสอบ Cointegration กรณีท่ีดัชนีราคาผูบริโภคเปนตวัแปรอิสระ  

 จากแบบจําลองท่ีใชในการทดสอบคือ  

  tVAT   = 3α + 4α tCPI  + et                  (4.5) 

 เม่ือนํามาประมาณคาสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด  แสดงความสัมพันธ

ระหวางตัวแปรไดผลดังตารางท่ี 4.4 

ตารางท่ี 4.4   ผลการทดสอบ Cointegration และ Unit Root ของคาคลาดเคล่ือน  กรณีดัชนีราคา   

ผูโภคเปนตัวแปรอิสระ และภาษีมูลคาเพิ่มเปนตัวแปรตาม 

Dependent 

Variables 

Independent 

Variables 

Coefficient 

(Standard 

Error) 

t-Statistic 

(P-value) 
2R  

F-Statistic 

(Prob.) 

ADF 
Statistic 

(D.W.) 

VAT 
Constant -1.530194  

(0.756095) 
-2.023813 
(0.0479) 

0.835 279.8056 
(0.0000) 

-1.916008* 
(2.131341) 

CPI 2.744599 
(0.164078) 

16.72739 
(0.0000) 

ที่มา: จากการคํานวณ   *   หมายถึง มีนัยสําคัญที่ 0.10 
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สําหรับการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวในกรณีท่ีดชันีราคาผูบริโภคเปนตัวแปรอิสระ และ

ภาษีมูลคาเพิ่มเปนตัวแปรตามน้ัน  เม่ือพิจารณาจากคาสถิติ Adjusted R-squared ของแบบจําลอง 

ปรากฏวาตัวแปรตางๆ มีความเหมาะสมสามารถอธิบายแบบจําลองไดรอยละ 83.5( 2R = 0.835)  

ผลของการวิเคราะหจดัใหอยูในรูปของสมการถดถอย ไดดังนี ้

 

  tVAT   = -1.530 + 2.744 tCPI  + et    (4.6) 

ซ่ึงเปนสมการแสดงความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว ระหวางดัชนีราคาและภาษีมูลคาเพิ่ม โดย

พิจารณาจากคาสัมประสิทธ์ิท่ีมีคาเทากับ 2.744 แสดงถึงอัตราการเปล่ียนแปลงในระยะยาว  คือ ถา

ดัชนีราคาผูบริโภค เพิ่มมากขึ้นรอยละ 1 จะทําใหภาษีมูลคาเพิ่มเพิ่มข้ึนรอยละ 2.744  ในทางตรงกนั

ขามถาภาษีมูลคาเพิ่มลดลงรอยละ 1 จะทําใหดัชนีราคาผูบริโภคลดลง    รอยละ 2.744 

นอกจากนั้น ผลการทดสอบความนิ่งของคาความคลาดเคล่ือน โดยวิธี Augmented Dickey-

Fuller (ADF)  ท่ี Order of Integration  เทากับ  0  หรือ  I(0)  ท่ีระดับ  Level without Trend and 

Intercept  พบวาคาสถิติ  ADF  เทากับ  -1.916008  ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤตซ่ึงเทากับ  -1.612999  ณ 

ระดับนัยสําคัญ  0.10  จึงปฏิเสธสมมติฐานวาง  แสดงวาขอมูลมีลักษณะน่ิง ดังนั้นสามารถสรุปได

วา   กรณีท่ีดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแปรอิสระและภาษีมูลคาเพิ่มเปนตัวแปรตาม ตัวแปรท้ังสองจึง

มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว(cointegration) และสามารถแสดงความสัมพันธไดดัง

สมการ (4.6) 

4.3  ผลการวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้น  (Error Correction Mechanism) 

เม่ือทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว พบวาตัวแปรท่ีนํามาทดสอบมี

ความสัมพันธเชิงดุลยภาพแลว จากนั้นตองทําการทดสอบถึงขบวนการปรับตัวในระยะส้ันของตัว

แปรตน และตัวแปรตาม เพื่อใหเขาสูดุลยภาพในระยะยาว  

จากการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  กรณีภาษีมูลคาเพิ่มเปนตัวแปร

อิสระและดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแปรตาม  มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  เชนเดียวกับ 
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กรณีดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแปรอิสระและภาษีมูลคาเพิ่มเปนตัวแปรตาม  มีความสัมพันธเชิง

ดุลยภาพในระยะยาว ดวยเชนกัน 

       4.3.1 กรณีภาษีมูลคาเพิ่มเปนตัวแปรอิสระ และดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแปรตาม  

ตารางท่ี 4.5    ผลการทดสอบการวิเคราะหเชิงดุลยภาพในระยะส้ันตามแบบจําลอง  ECM 

           กรณีภาษีมูลคาเพิ่มเปนตัวแปรอิสระและดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแปรตาม 

Dependent 

Variables 

Independent 

Variables 

Coefficient 

(Standard Error) 

t-Statistic 

(P-value) 
2R  

F-Statistic 

(Prob.) 

d(CPI) 

 

Constant 0.009926 
(0.002373) 

4.182892 
(0.0001) 

0.260 
4.657258 

(0.001557) 

E(t-1) 
-0.124969 
(0.037047) 

-3.373275 
(0.0015) 

d(CPI(-1)) 0.303590 
(0.163590) 

1.855802 
(0.0698) 

d(CPI(-2)) -0.465159   
(0.162104) 

-2.869510 
(0.0061) 

D(VAT(-1)) -0.017051  
(0.024545) 

-0.694665 
(0.4907) 

D(VAT(-2)) 0.014913 
(0.023943) 

0.622825 
(0.5364) 

ที่มา: จากการคํานวณ 

หมายเหตุ: VAT คือ natural logarithm  ของผลการจัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิม 

   CPI คือ natural logarithm  ของดัชนีราคาผูบริโภค 

 กรณีท่ี VAT เปนตัวแปรอิสระ และ CPI เปนตัวแปรตาม สามารถเขียนสมการปรับตัวใน

ระยะส้ันท่ีใชทดสอบไดดังนี้ 

ttttttt UBVATDBVATDBCPIDBCPIDBBCPID +++++= −−−−− 15241322110 )()()()()( ε       (4.7) 

จากผลการทดสอบสามารถแสดงเปนสมการการปรับตัวในระยะส้ันได คือ 
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121 )(017051.0)(465159.0)(303590.0009926.0)( −−− −−+= tttt VATDCPIDCPIDCPID                                                  

       12 124969.0)(014913.0 −− −+ ttVATD ε                                                        (4.8) 

จากสมการท่ี 4.8 แสดงใหเห็นวา เม่ือเพิ่มตัวแปรลา(lag) 2 ชวงเวลา ในสมการ   การ

เปล่ียนแปลงการจัดเก็บภาษีมูลคาเพิ่ม  มีผลใหเกิดการเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภคในทิศทาง

เดียวกัน   สวนคาสัมประสิทธ์ิของคาความคลาดเคล่ือนมีคาเปน- 0.124969 ซ่ึงสอดคลองกับหลัก

ทฤษฎีท่ีวา  คาความคลาดเคลื่อนในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวจะตองลดลงเร่ือยๆ  ซ่ึง

สามารถอธิบายไดวา  เม่ือเกิดภาวะใดๆ ท่ีทําใหการเปล่ียนแปลงของภาษีมูลคาเพิ่ม  ในระยะยาว

ออกจากดุลยภาพแลวจะมีความเร็วในการปรับตัว (speed  of  adjustment) ของภาษีมูลคาเพิ่ม  เพื่อ

เขาสูดุลยภาพในระยะยาวเทากับ -0.124969  ดังนั้นกรณีท่ีภาษีมูลคาเพิ่มเปนตัวแปรอิสระ และดัชนี

ราคาผูบริโภคเปนตัวแปรตามแบบจําลองจะมีการปรับตัวในระยะส้ัน 

       4.3.2 กรณีดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแปรอิสระ และภาษีมูลคาเพิม่เปนตัวแปรตาม  

ตารางท่ี 4.6    ผลการทดสอบการวิเคราะหเชิงดุลยภาพในระยะส้ันตามแบบจําลอง  ECM  

                    กรณีดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแปรอิสระ และภาษีมูลคาเพิ่มเปนตัวแปรตาม 

Dependent 

Variables 

Independent 

Variables 

Coefficient 

(Standard 
Error) 

t-Statistic 

(P-value) 
2R  

F-Statistic 

(Prob.) 

D(VAT) 

Constant 
-0.004391 

(0.009786) 

-0.448657 

(0.6555) 

0.196 
7.564819 

(0.001307) 
D(CPI) 

2.863009 

(0.737630) 

3.881362 

(0.0003) 

Error2(-1) 
-0.102857 

(0.057384) 

-1.792417 

(0.0789) 

ที่มา: จากการคํานวณ 

หมายเหตุ: VAT คือ natural logarithm  ของผลการจัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิม 

   CPI คือ natural logarithm  ของดัชนีราคาผูบริโภค 
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 กรณีท่ี  CPI เปนตัวแปรอิสระ และ VAT เปนตัวแปรตาม สามารถเขียนสมการปรับตัวใน

ระยะส้ันท่ีใชทดสอบไดดังนี้ 

 tttt UBCPIDBBVATD +++= − 1543 )()( ε   (4.7) 

 จากผลการทดสอบสามารถแสดงเปนสมการการปรับตัวในระยะส้ันได คือ 

 1102857.0)(863009.2004391.0)( −−+−= ttt CPIDVATD ε   (4.8) 

  

จากสมการท่ี 4.8 แสดงใหเห็นวาการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภค  มีผลตอการ

เปล่ียนแปลงของภาษีมูลคาเพิ่ม ในทิศทางเดียวกัน  สวนคาสัมประสิทธ์ิของคาความคลาดเคล่ือนมี

คาเปน -0.102857 ซ่ึงสอดคลองกับหลักทฤษฎีท่ีวา  คาความคลาดเคล่ือนในการปรับตัวเขาสูดุลย

ภาพในระยะยาวจะตองลดลงเร่ือยๆ  ซ่ึงสามารถอธิบายไดวา  เม่ือเกิดภาวะใดๆ ท่ีทําใหการ

เปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภค  ในระยะยาวออกจากดุลยภาพแลวจะมีความเร็วในการปรับตัว 

(speed  of  adjustment) ของดัชนีราคาผูบริโภค  เพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาวเทากับ -0.102857

ดังนั้นกรณีท่ีดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแปรอิสระ และภาษีมูลคาเพิ่มเปนตัวแปรตามแบบจําลองจะ

มีการปรับตัวในระยะส้ัน 

4.4  ผลการทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล  (Granger Causality Test) 

เม่ือทดสอบหาความสัมพันธของตัวแปรท้ังในระยะยาวและระยะส้ันแลว  จะนําขอมูลมา

ทดสอบวาตัวแปรใดท่ีเปนเหตุ  หรือตัวแปรใดท่ีเปนผล  หรือตัวแปรท้ังสองเปนตัวกําหนดซ่ึงกัน

และกัน  นั่นคือ  ตัวแปรมีความสัมพันธกันท้ังสองทิศทาง 

ดังนั้นในขั้นตอนตอไปคือการทดสอบวาตัวแปรซ่ึงไดแก ภาษีมูลคาเพิ่ม และดัชนีราคา

ผูบริโภค เพื่อทดสอบวาตัวแปรใดท่ีเปนเหตุ  หรือตัวแปรใดท่ีเปนผล  หรือตัวแปรท้ังสองเปน

ตัวกําหนดซ่ึงกันและกัน  นั่นคือ  ตัวแปรมีความสัมพันธกันท้ังสองทิศทาง ตามวิธีของ Granger 

causality ซ่ึงสมมุติฐานท่ีใชในการทดสอบ ไดแก 
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สมมติฐานแรก H0: การจัดเก็บภาษีมูลคาเพิ่มไมเปนสาเหตุของการเพ่ิมข้ึนของดัชนีราคา 

                           ผูบริโภค 

สมมติฐานสอง H0: การเพิ่มข้ึนของดัชนีราคาผูบริโภคไมเปนสาเหตุของการจัดเก็บ 

                           ภาษีมูลคาเพิ่ม 

ในการทดสอบ Granger causality จําเปนตองมีการเลือกชวงเวลาท่ีเหมาะสม ซ่ึงในการ

ทดสอบคร้ังนี้ไดใชการเลือกชวงเวลาโดยการพิจารณาจากคา Akaike information criterion (AIC) 

และ Schwarz criterion (SC) ท่ีมีคาตํ่าท่ีสุด แสดงวาเปนชวงเวลาท่ีเหมาะสมท่ีสุด 

ตารางท่ี 4.7  คา Akaike information criterion (AIC) และ Schwarz criterion (SC) ในแตละชวงเวลา 

                       Lag Akaike information criterion (AIC) Schwarz criterion (SC) 

0 -2.851977 -2.776219 

1 -8.999899* -8.772625* 

2 -8.893525 -8.514736 

3 -8.922783 -8.392478 

4 -8.806600 -8.124779 

5 -8.817805 -7.984469 

ที่มา: จากการคํานวณ 

หมายเหตุ: * คือ คาตํ่าสุดของแตละคาวิกฤต 

 จากตาราง4.7เม่ือพิจารณาคา Akaike information criterion (AIC)และคา Schwarz criterion 

(SC) จะเห็นไดวา  คาชวงเวลาท่ีเหมาะสมเทากับ 1 ซ่ึงคา AIC และ SC มีคาตํ่าท่ีสุด  ดังนั้นจึงเลือก

ชวงเวลาท่ี 1(lag 1) เพื่อใชในการทดสอบ Granger causality  
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ตารางท่ี 4.8  ผลการทดสอบ Granger causality  ท่ี lag 1 

สมมติฐานหลัก F-Statistic Probability 

การจัดเก็บภาษีมูลคาเพิ่มไมเปนสาเหตุของการเพิ่มข้ึนของดัชนีราคา  

ผูบริโภค 

10.8035* 0.00182 

การเพิ่มข้ึนของดัชนีราคาผูบริโภคไมเปนสาเหตุของการจัดเก็บ  

ภาษีมูลคาเพิ่ม 

0.00705 0.93341 

ที่มา: จากการคํานวณ 

หมายเหตุ: * คือ มีนัยสําคัญ ณ ระดับ 0.01 

จากตารางท่ี 4.7 การทดสอบความสัมพันธท่ีเปนเหตุเปนผลในชวงเวลาท่ีเหมาะสมเทากับ 

1 โดยทําการทดสอบสมมติฐานสองทาง  ดังนี้ 

การทดสอบสมมติฐานแรกวาการจัดเก็บภาษีมูลคาเพิ่มไมเปนสาเหตุของการเพิ่มข้ึนของ

ดัชนีราคาผูบริโภค   พบวาคา Probability ของ F-Statistic  เทากับ 0.00182  ซ่ึงจะทําการปฏิเสธ

สมมติฐานหลักท่ีวา  การจัดเก็บภาษีมูลคาเพิ่มไมเปนสาเหตุของการเพิ่มข้ึนของดัชนีราคา    

ผูบริโภค  ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01  แสดงวาการจัดเก็บภาษีมูลคาเพิ่มสงผลกระทบตอการเพ่ิมข้ึนของ

ดัชนีราคาผูบริโภค    

 สวนการทดสอบสมมติฐานท่ีสองวาการเพ่ิมข้ึนของดัชนีราคาผูบริโภคไมเปนสาเหตุของ

การจัดเก็บภาษีมูลคาเพิ่ม พบวาคา Probability ของ F-Statistic  เทากับ 0.93341  ซ่ึงไมสามารถท่ีจะ

ปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีวาการเพ่ิมข้ึนของดัชนีราคาผูบริโภคไมเปนสาเหตุของการจัดเก็บ

ภาษีมูลคาเพิ่ม  ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 แสดงวาการเพ่ิมข้ึนของดัชนีราคาผูบริโภคไมไดเปนสาเหตุ

ของการเพ่ิมข้ึนของการจัดเก็บภาษีมูลคาเพิ่ม 

 ดังนั้นจึงสามารถสรุปไดวาการทดสอบความสัมพันธท่ีเปนเหตุเปนผลมีความสัมพันธแบบ

ทิศทางเดียว  ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01  


