
 
 

 

บทที่  3 
ระเบียบวิธีวจิัย 

 

  การศึกษานี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาถึงความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ยกับดัชนีราคา
ผูบริโภคภายในประเทศ โดยใชขอมูลทุติยภูมิเปนขอมูลอนุกรมเวลา ซ่ึงตองนําขอมูลมาทดสอบ
ลักษณะนิ่งของขอมูล หรือการทดสอบ unit root และทําการปรับขอมูลใหมีลักษณะนิ่ง หรือไมมี 
unit root จากนั้นนํามาทดสอบความสัมพันธระยะยาวระหวางอัตราดอกเบี้ยกับดัชนีราคาผูบริโภค
ภายในประเทศ โดยการใชแบบจําลองทางเศรษฐมิติ ดวยวิธี Cointegration และหาพจนคาความ
คลาดเคลื่อนในการเบี่ยงเบนออกนอกดุลยภาพซ่ึงก็คือการปรับตัวในระยะสั้น โดยวิธี Error 
Correction Model (ECM) และทดสอบความสัมพันธที่เปนเหตุเปนผลกัน (Test of Causality) เปน
การทดสอบวาตัวแปรใดเปนตนเหตุของความสัมพันธ นั่นคือ ทดสอบวาอัตราดอกเบี้ยเปนตัวแปร
ที่ชวยในการอธิบายดัชนีราคาผูบริโภค หรือ ดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแปรที่ชวยในการอธิบาย
อัตราดอกเบี้ย 

 การทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ย กับดัชนีราคาผูบริโภคโดยที่สมการตัว
แปรอัตราดอกเบี้ย ขึ้นอยูกับตัวแปรดัชนีราคาผูบริโภค 

 
  ln ( ti )     10 ββ += ln( tCPI )+ tε      (21)  

 
 โดยที่  ti   =   อัตราดอกเบี้ยระหวางธนาคาร  
   tCPI  =   ดัชนีราคาผูบริโภค 

  tε   =   คาความคลาดเคลื่อน 
  0β , 1β  =   คาพารามิเตอร 

     และหาความสัมพันธวาดัชนีราคาผูบริโภคขึ้นอยูกับอัตราดอกเบี้ยหรือไม โดยได
สมการ ดังนี้ 

   ln( tCPI )  =   b 0 + b 1 ln( ti )+ e t      (22) 
 

โดยที ่ tCPI  =   ดัชนีราคาผูบริโภค 
   ti   =   อัตราดอกเบี้ย 
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  te   =  คาความคลาดเคลื่อน 
  0b , 1b   =  คาพารามิเตอร 

  การทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ยกับดัชนีราคาผูบริโภคของประเทศไทย 
จะอาศัยขอมูลทางสถิติที่เปนขอมูลอนุกรมเวลา (time series data) โดยที่ตัวแปรเหลานี้สวนมากจะ
มีลักษณะที่ไมนิ่ง (non ststionary)   คือคาเฉลี่ย (mean)    และคาความแปรปรวน(variances)จะมีคา
ไมคงที่เปลี่ยนแปลงไปตามเวลา เพื่อหาความสัมพันธระหวางตัวแปรของสมการจะทําใหตัวแปร
ของสมการมีความสัมพันธที่ไมแทจริง (spurious regression) โดยคาสังเกตไดจากคาสถิติ t จะไม
เปนการแจกแจงที่เปนมาตรฐาน คือ ทําใหไดคาสถิติ t ที่สูงเกินความจริง คาสถิติ DW (Durin-
Watson Statistic) มีคาต่ํามาก แสดงใหเห็นถึงวา high level of autocorrelated residuals จึงเปนการ
ยากที่จะยอมรับไดในทางเศรษฐศาสตร (รังสรรค หทัยเสรี, 2538) ดังนั้นจึงตองนําขอมูลอัตรา
ดอกเบี้ย กับดัชนีราคาผูบริโภคของประเทศไทยที่รวบรวมได มาทดสอบความนิ่งของขอมูล โดย
การทดสอบ unit root หลังจากนั้นนํามาทดสอบดวยวิธี cointegration  เพื่อศึกษาความสัมพันธเชิง
ดุลยภาพระยะยาว และวิธี error correction mechanism (ECM) เพื่อศึกษาลักษณะการปรับตัวระยะ
ส้ัน และทําการทดสอบตนเหตุ (test for causality) เพื่อศึกษาวาตัวแปรใดเปนตนเหตุของ
ความสัมพันธ คือ การทดสอบวาอัตราดอกเบี้ยเปนตนเหตุของดัชนีราคาผูบริโภค หรือดัชนีราคา
ผูบริโภคเปนตนเหตุของอัตราดอกเบี้ย 

 
3.1  การทดสอบความนิ่งของขอมูลหรือยูนิทรูท (Unit Root Test) 
  เนื่องจากขอมูลที่ศึกษานั้นเปนขอมูลอนุกรมเวลา ซ่ึงมีขอควรพิจารณา คือ ขอมูลที่จะ
ทําการศึกษานั้นเปนขอมูลอนุกรมเวลาที่มีลักษณะนิ่งหรือไม เนื่องจากการใชขอมูลอนุกรมเวลาที่มี
ลักษณะไมนิ่งมาทําการพยากรณแลวจะทําใหการพยากรณดังกลาวมีความไมถูกตอง คือ ไดสมการ
ถดถอยที่ไมแทจริง  ดังนั้นจึงตองมีการทดสอบความนิ่งของขอมูลโดยทําการทดสอบ ยูนิทรูท 
(Unit Root Test) ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test (ADF) การทดสอบความนิ่งของขอมูล    
ดังสมการตอไปนี้ 
 

tXΔ  = t11 βα + 11 −+ tXθ + +Δ −
=
∑ it

p

i
i Xc

1
t1ε   (23) 

 

tYΔ  = t22 βα + 12 −+ tYθ + +Δ −
=
∑ it

p

i
i Yd

1
t2ε   (24) 
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โดยที ่  
 Xt , Xt-1  คือ อัตราดอกเบี้ยระหวางธนาคาร ณ เวลา t และ t-1 
 Yt , Yt-1  คือ ดัชนีราคาผูบริโภค ณ เวลา t และ t-1 

  dc,,,,,,, 212121 θθββαα  คือ คาพารามิเตอร 
 t1ε , t2ε     คือ คาความคลาดเคลื่อนเชิงสุม  

  t      คือ คาแนวโนม 
สมมติฐานที่ใชในการทดสอบ ดังนี้ 
 

 สมการที่ (23)  
H0 : 1θ  = 0    (non-stationary)    

     H1 : 1θ  < 0    (stationary) 
 สมการที่ (24)  

H0 : 2θ  = 0  (non-stationary)    
H1 : 2θ  < 0  (stationary) 

 
  ถาหากผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลัก (H0 ) แสดงวาอัตราดอกเบี้ยและดัชนีราคา
ผูบริโภค มียูนิทรูท หรือมีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) แตถาผลการทดสอบปฏิเสธสมมติฐาน
หลัก (H0 ) หรือยอมรับ H1 แสดงวา อัตราดอกเบี้ยและดัชนีราคาผูบริโภค ไมมียูนิทรูท หรือ มี
ลักษณะนิ่ง (stationary)  
 
 3.2  การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration) 
  การทดสอบความสัมพันธในระยะยาวของอัตราดอกเบี้ย และดัชนีราคาผูบริโภค วามี
เสถียรภาพในระยะยาวหรือไม มีขั้นตอนในการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว ดังนี้ 
  1).  ทดสอบตัวแปรในแบบจําลองวามีลักษณะเปน non-stationary หรือไมโดยใชวิธี  

 ADF test โดยไมตองใสคาคงที่ และแนวโนมของเวลา 
  2).  การประมาณสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด (ordinary least square: OLS)  
  3).  นําสวนที่เหลือ (residuals) ที่ประมาณไดจากขอ 2 มาทดสอบวามีลักษณะนิ่ง หรือไม  
   ซ่ึงเปนการทดสอบสวนที่เหลือ  (residuals) ดังตอไปนี้ 
 
     têΔ  = 1ˆ −teγ  + tv     (25) 
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โดยที่  
 tê , 1ˆ −te    คือ คา residual ณ เวลา t และ t-1 ที่นํามาหาสมการถดถอยใหม 

  γ      คือ คาพารามิเตอร 
  tv     คือ ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรสุม 
   
สมมติฐานที่ใชในการทดสอบ cointegration ดังนี ้
  H0 : γ  = 0 (ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว) 
  H1 : γ  < 0 (มีความสัมพนัธเชิงดุลยภาพระยะยาว) 
 
  การทดสอบสมมติฐาน โดยเปรียบเทียบคา t-statistics ที่คํานวณไดจากอัตราสวนของ 

γγ ˆˆ / .E.S  ไปเปรียบเทียบกับคาในตาราง ADF Test ซ่ึงถาคา t-statistics นอยกวาคาวิกฤติ 
MacKinnon (MacKinnon critical values) ณ ระดับนัยสําคัญ จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก ดังนั้น สวน
ตกคางหรือสวนที่เหลือ (residuals) มีลักษณะนิ่ง (stationary) หรือ I(0) แลวแสดงวา ตัวแปรมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 

 อยางไรก็ตามถาสวนตกคางหรือสวนที่เหลือของสมการ (25) ไมเปน white noise ก็จะใช
การทดสอบ ADF test แทนที่จะใชสมการ (25) ซ่ึงจะใชสมการ ดังนี้  
 

  têΔ  = tit

p

i
it vece +Δ+ −

=
− ∑ ˆˆ

1
1γ     (26) 

  tûΔ  = tit

p

i
it ude ξφ +Δ+ −

=
− ∑ ˆˆ

1
1     (27) 

 
สมมติฐานที่ใชในการทดสอบ คือ  
 

 สมการที่ (26) H0 : γ  = 0 (non-Stationary) 
H1 : γ  < 0 (stationary) 

 สมการที่ (27) H0 : φ  = 0 (non-Stationary) 
H1 : φ  < 0 (stationary) 

 เมื่อทําการทดสอบความนิ่งของขอมูลแลว หากพบวายอมรับสมมติฐานหลัก สรุปไดวา 
ขอมูลนั้นมีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary)  หรือมียูนิรูท แตหากปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวา
ขอมูลนั้นมีลักษณะนิ่ง (stationary) หรือไมมียูนิทรูท  และหากผลการทดสอบคาของความ
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คลาดเคลื่อน มีลักษณะเปน stationary ซ่ึงก็คือ I(0) สรุปไดวา อัตราดอกเบี้ย(X t) และ ดัชนีราคา
ผูบริโภค (Y t)  มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว แตหากคาความคลาดเคลื่อนมีลักษณะเปน 
non-stationary  ซ่ึงก็คือ I(1) สรุปไดวา อัตราดอกเบี้ย(X t) และดัชนีราคาผูบริโภค (Y t)  ไมมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว  
 
  3.3 การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้น (Error Correction Mechanism : 
ECM) 

 ขั้นตอนนี้เปนการวิเคราะหกลไกการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะสั้นของอัตรา
ดอกเบี้ย(Xt) และดัชนีราคาผูบริโภค (Y t) โดยใชแบบจําลองเออรเรอรคอเรคชัน (ECM) ดังนี้ 

 

  tXΔ  = tjt

q

j
j

p

i
itit YXe 1

01
11 ˆ εδφβ +Δ+Δ+ −

==
−− ∑∑   (28) 

  tYΔ  = tnt

k

n
n

r

m
mtmt YXu 2

10
12 ˆ εηπβ +Δ+Δ+ −

==
−− ∑∑  (29) 

โดยที ่  
  tt YX ,  = อัตราดอกเบี้ยระหวางธนาคาร และดัชนีราคาผูบริโภค  ณ เวลา t  

  21 ,ββ  = คาความเร็วในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว 

  mj πδ ,  = คาความยืดหยุนในระยะสั้น  

  11 ˆ,ˆ −− tt ue  = error term 

  tt 21 ,εε  = ความคลาดเคลื่อนของตัวแปรสุม 

  1ˆ −te  = 1101 −− −− tt XY αα  

   1ˆ −tu  = 1101 −− −− tt YX μμ  

   t1ε , t2ε  = คาความคลาดเคลื่อน 

สมมติฐานที่ใชในการทดสอบ มีดังนี ้

  1.  0: 10 =βH  ไมมีการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพระยะยาว 

   0: 11 ≠βH  มีการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพระยะยาว 
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 2. 0: 20 =βH  ไมมีการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพระยะยาว 

   0: 21 ≠βH  มีการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพระยะยาว  

 
  หากผลการทดสอบปรากฏวายอมรับสมมติฐานหลัก H0 สามารถสรุปไดอัตราดอกเบี้ย  
ณ เวลา  t (X t) และดัชนีราคาผูบริโภค  ณ เวลา t  (Y t)ไมมีความสัมพันธกันในระยะสั้น แตถาหาก
ผลการทดสอบพบวาปฏิเสธสมมติฐานหลัก  สามารถสรุปไดวา อัตราดอกเบี้ย ณ เวลา  t (X t) และ
ดัชนีราคาผูบริโภค  ณ เวลา t (Y t) มีความสัมพันธกันในระยะสั้น 
 
 3.4  การทดสอบสมมติฐานความเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test) 
  การทดสอบความเปนเหตุเปนผล ของตัวแปร 2 ตัว คือ อัตราดอกเบี้ย (X) และดัชนีราคา
ผูบริโภค  (Y) ซ่ึงมีลักษณะที่เปนขอมูลอนุกรมเวลา ถาการเปลี่ยนแปลงของ X เปนตนเหตุของการ
เปลี่ยนแปลง Y แลว X ก็ควรจะเกิดขึ้นกอน Y ดังนั้นถา X เปนตนเหตุที่ใหเกิดการเปลี่ยนแปลงใน 
Y เงื่อนไขสองประการจะตองเกิดขึ้น 
  ประการแรก คือ X ควรจะชวยในการทํานาย Y นั้นก็คือ ในการถดถอยของ Y กับคาที่
ผานมาของ Y นั้น คาที่ผานมาของ X ซ่ึงทําหนาที่เปนตัวแปรอิสระ ควรที่จะมีสวนชวยในการเพิ่ม
อํานาจในการอธิบาย (explanatory power) ของสมการถดถอยอยางมีนัยสําคัญ 
  ประการที่สอง คือ Y ไมควรชวยในการทํานาย X เหตุผลก็คือวา ถา X ชวยทํานาย Y และ 
Y ก็ชวยทํานาย X ก็นาจะมีตัวแปรอื่นอีกตัวแปรหนึ่ง หรือมากกวาที่เปนสาเหตุใหเกิดการ
เปลี่ยนแปลงทั้งใน X และ Y เพราะฉะนั้นสมมุติฐานวาง (H0) ก็คือ X ไมไดเปนตัวตนเหตุของ Y 
ดังนั้นจะทําการทดสอบสมการถดถอย 2 สมการดังนี้ คือ    
 

   Y t = 
1 1

r h

m t m n t n
m n

X Yπ η− −
= =

+ +∑ ∑  ui     (30) 

 

   Y t = 
1

h

n t n
n

Yη −
=

+∑ ui      (31) 

 
สมการ(30) เรียกวา การถดถอยที่ไมใสขอจํากัด (unrestricted  regression) สวนสมการ (31) เรียกวา 
การถดถอยที่ใสขอจํากัด(restricted  regression) สมมติฐานที่ใชในการทดสอบความเปนเหตุเปนผล 
ดังนี้ 
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 H0  : อัตราดอกเบีย้ ไมเปนสาเหตุของดัชนีราคาผูบริโภค 
 H0  : 1 2 ... 0rπ π π= = = =  
 H1  : อัตราดอกเบีย้ เปนสาเหตุของดัชนีราคาผูบริโภค  
 H1  : H0 ไมเปนจรงิ 

 
  โดยที่สถิติทดสอบจะเปนสถิติ F (F-statistics) ถาเราปฏิเสธ H0 ก็หมายความวาอัตรา
ดอกเบี้ย (X) เปนตนเหตุของการเปลี่ยนแปลงดัชนีราคาผูบริโภค (Y)ในทํานองเดียวกันถาเรา
ตองการทดสอบสมมติฐานวางวา ดัชนีราคาผูบริโภค (Y) ไมไดเปนตนเหตุของอัตราดอกเบี้ย (X) 
เราก็จะตองทํากระบวนการทดสอบอยางเดียวกับขางตนเพียงแตวาสลับเปลี่ยนแบบจะลองขางตน
จาก X มาเปน Y และจาก Y มาเปน X ดังนี้  
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  เรียกสมการ(32) วา การถดถอยที่ไมใสขอจํากัด และสมการ (33) วา การถดถอยที่ใส
ขอจํากัดและใชสถิติทดสอบคือ สถิติ F (F- statistics) โดยสมมติฐานที่ใชในการทดสอบความเปน
เหตุเปนผล ดังนี้ 

 
 H0  : ดัชนีราคาผูบริโภคไมเปนสาเหตุของอัตราดอกเบี้ย 
 H0  : 1 2 ... 0rπ π π= = = =  
 
 H1  : ดัชนีราคาผูบริโภค เปนสาเหตุของอัตราดอกเบี้ย 
 H1  : H0 ไมเปนจรงิ 

 


