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บทที่  3 
ระเบียบวิธีวจิัย 

 
ในการทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ 

และดัชนีหมวดธุรกิจ  ไดศึกษาความสัมพันธในสองกรณี คือ 
 

กรณีท่ี 1 ดัชนีหมวดธุรกิจเปนตัวแปรอิสระและอัตราแลกเปล่ียนเปนตัวแปรตาม 
EXCt = 0α  + 1α SIt + et      

 
กรณีท่ี 2 อัตราแลกเปล่ียนเปนตัวแปรอิสระและดัชนีหมวดธุรกิจเปนตัวแปรตาม 
 SIt = 2α  + 3α EXCt + ut    
 
โดยท่ี EXCt  คือ Natural Logarithm  ของอัตราแลกเปล่ียนเงินดอลลารสหรัฐฯ 

SIt  คือ Natural Logarithm  ของดัชนีหมวดธุรกิจ (Sectoral Index) 
et , ut  คือ คาความคลาดเคล่ือน 

0α , 1α , 2α , 3α  คือ คาพารามิเตอร 
 
ซ่ึงมีข้ันตอนในการศึกษา ดงันี้ 

1. ทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) โดยใชวิธีAugmented Dickey-Fuller Test: 
ADF   โดยนําตัวแปรท่ีทําการทดสอบโดยวิธี ADF แลวมาพิจารณาดุลยภาพในระยะยาว (Long-run 
Equilibrium Relationship) ตามแนวทางของ Engle and Granger (1987) 

2. ทดสอบการปรับตัวในระยะส้ันเพื่อใหเขาสูดุลยภาพในระยะยาว โดยใชวิ ธี Error 
Correction Model (ECM)  ในการคํานวณหาลักษณะการปรับตัวในระยะส้ัน 

3. ทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test) 
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3.1  การทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) 
 เนื่องจากขอมูลท่ีใชในการศึกษานี้ท้ังอัตราแลกเปล่ียนและดัชนีหมวดธุรกิจตางเปนขอมูล
อนุกรมเวลา   ซ่ึงลักษณะพื้นฐานของขอมูลอนุกรมเวลาท่ีควรพิจารณา คือ ขอมูลนั้นเปนขอมูล
อนุกรมเวลาที่มีลักษณะน่ิงหรือไม เนื่องจากการใชขอมูลอนุกรมเวลาท่ีปราศจากการตรวจสอบ
ความนิ่งของขอมูล   ทําใหการพยากรณดังกลาวไมถูกตอง นั่นคือ สมการถดถอยท่ีไดไมแทจริง
นั่นเอง   ดังนั้นจึงตองมีการทดสอบความนิ่งของขอมูล โดยใชวิธี Augmented Dickey-Fuller Test 
(ADF)  ดังสมการ 
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โดยท่ี tEXC , itEXC −  คือ อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ 

ณ  เวลา t และ t-1 
 tSI  , itSI −  คือ ดัชนีหมวดธุรกิจในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ณ  
     เวลา  t  และ  t-1 

 dc,,,,,,, 212121 θθββαα     คือ คาพารามิเตอร 
 t1ε   , t2ε        คือ คาความคลาดเคล่ือนเชิงสุม  

 t          คือ คาแนวโนม 
 
สมมติฐานสําหรับ 

 สมการท่ี (3.1) H0 :  1θ   =  0     (Non-Stationary) 
    H1 :  1θ   <  0     (Stationary) 

 สมการท่ี (3.2) H0 :  2θ   =  0   (Non-Stationary) 
H1 :  2θ   <  0   (Stationary) 
 

หากยอมรับสมมติฐานหลัก หมายความวา  อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ 
และ  ดัชนีหมวดธุรกิจ  เปนขอมูลท่ีมีลักษณะขอมูลท่ีไมนิ่ง (Non-Stationary) แตถาปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก  หมายความวา  อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ และดัชนีหมวดธุรกิจ
เปนขอมูลท่ีมีลักษณะขอมูลท่ีนิ่ง (Stationary) 
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3.2  การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration) 
การทดสอบความสัมพันธในระยะยาว (Long-run Relationship) หลังผานการทดสอบความ

นิ่งของขอมูล (Unit Root Test) แลว  มีข้ันตอนตอไปคือ    
1)  การประมาณสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Square: OLS)  
2)  นําสวนท่ีเหลือ (Residuals) ท่ีไดจากการประมาณในขอ 2 มาทดสอบวามีลักษณะนิ่ง 

(Stationary) หรือไม  
 
 têΔ   = 1ˆ −teγ  + tv      (3.3) 

 
โดยท่ี  tê , 1ˆ −te  คือ คา Residual ณ เวลา t และ t-1 ท่ีนํามาหาสมการถดถอยใหม 
 γ    คือ คาพารามิเตอร 
 tv   คือ ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรสุม 
 
สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ คือ 

 H0  :  γ   =  0   (ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว) 
 H1  :  γ   <  0   (มีความสัมพนัธเชิงดุลยภาพระยะยาว) 
 

การทดสอบสมมติฐานโดยเปรียบเทียบคา t-statistics ท่ีคํานวณไดจากอัตราสวนของ 
γγ ˆˆ / .E.S  ไปเปรียบเทียบกับคาในตาราง ADF Test โดยหากคา t-statistics มากกวาคาวิกฤติ 

MacKinnon (MacKinnon critical values) ณ ระดับนัยสําคัญท่ีพิจารณาจึงปฏิเสธสมมติฐาน ดังนั้น
สวนตกคางหรือสวนท่ีเหลือ (Residuals) มีลักษณะน่ิง (Stationary) หรือ I(0) แลวแสดงวาตัวแปรมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  

อยางไรก็ตาม  หากสวนตกคางหรือสวนท่ีเหลือของสมการ (3.3) ไมเปน White Noise ก็จะ
ใชการทดสอบ ADF test แทนท่ีจะใชสมการ (3.3) ซ่ึงจะใชสมการ ดังนี้ 
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สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ คือ  
 สมการท่ี (35)  H0  :  γ   =  0  (Non-Stationary) 

     H1  :  γ   <  0  (Stationary) 
 สมการท่ี (36)  H0  :  φ   =  0  (Non-Stationary) 

     H1  :  φ   <  0  (Stationary) 
 

เม่ือทําการทดสอบความน่ิงของสวนท่ีเหลือ (Residuals) แลวพบวาไมสามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก  แสดงวาขอมูลมีลักษณะไมนิ่ง (Non-Stationary)  แตหากปฏิเสธสมมติฐานหลัก  
แสดงวาขอมูลนั้นมีลักษณะนิ่ง (Stationary)  

หากคาของความคลาดเคล่ือนมีลักษณะนิ่ง (Stationary) ท่ี I(0) สามารถสรุปไดวาอัตรา
แลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ (EXC t) และ ดัชนีหมวดธุรกิจ (SI t) มีความสัมพันธเชิงดุลย
ภาพระยะยาว  แตถาคาของความคลาดเคล่ือนมีลักษณะไมนิ่ง (Non-Stationary)  สรุปไดวาอัตรา
แลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ (EXCt) และดัชนีหมวดธุรกิจ(SIt) ไมมีความสัมพันธเชิง
ดุลยภาพระยะยาว 

 
3.3 การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้น (Error Correction Model : ECM) 

เม่ือทดสอบไดวาขอมูลท่ีศึกษามีความสัมพันธในระยะยาวแลว จึงวิเคราะหความสัมพันธ
เชิงดุลยภาพในระยะส้ัน  โดยใชแบบจําลอง ECM ซ่ึงแสดงถึงกลไกการปรับตัวเขาสูดลุยภาพในระยะ
ยาวของอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ (EXCt) และดัชนีหมวดธุรกิจในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย (SI t)   
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โดยท่ี tEXC   คือ Natural Logarithm  ของอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลาร 

สหรัฐฯ ณ เวลา  t 
 tSI  คือ Natural Logarithm  ของดัชนีหมวดธุรกิจ ณ เวลา  t 

 21 ,ββ  คือ คาความเร็วในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว 
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 jδ , mπ  คือ คาความยืดหยุนระยะส้ัน 
 iφ , nη  คือ คาสัมประสิทธ์ิของผลรวมตัวแปรตาม 

 11 ˆ,ˆ −− tt ue  คือ พจนของ  Error Term  
 tt 21 ,εε  คือ คาความคลาดเคล่ือนของตัวแปรสุม 

 

เม่ือ 1ˆ −te  = 1101 −− −− tt EXCSI αα  

 1ˆ −tu  = 1101 −− −− tt SIEXC μμ  

 t1ε , t2ε  คือ คาความคลาดเคล่ือน 

 

สมมติฐานท่ี1. 0: 10 =βH    (ไมมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน) 

0: 11 ≠βH    (มีความสัมพนัธกันในระยะส้ัน) 

สมมติฐานท่ี2. 0: 20 =βH    (ไมมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน) 

0: 21 ≠βH    (มีความสัมพนัธกันในระยะส้ัน) 
 

หากไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก สรุปไดวาอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลาร
สหรัฐฯ ณ เวลา  t (EXC t) และ ดัชนีหมวดธุรกิจ ณ เวลา t  (SI t) ไมมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน   
แตหากปฏิเสธสมมติฐานหลักสามารถสรุปไดวา อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ ณ 
เวลา  t (EXC t) และดัชนีหมวดธุรกิจ ณ เวลา  t  (SI t) มีความสัมพันธกันในระยะส้ัน 
 
3.4  การทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test) 

การทดสอบโดยใชตัวแปรอยู 2 ตัวคือ อัตราแลกเปล่ียน (EXC) และดัชนีหมวดธุรกิจ (SI)  
ในลักษณะท่ีเปนขอมูลอนุกรมเวลา  ถาการเปล่ียนแปลงของ EXC เปนตนเหตุของการเปล่ียนแปลง 
SI แลว EXC ก็ควรจะเกิดข้ึนกอน SI  ดังนั้นถา EXC เปนตนเหตุท่ีใหเกิดการเปล่ียนแปลงใน SI  
เง่ือนไข  2  ประการจะตองเกิดข้ึน คือ 

 
ประการแรก  ตัวแปร EXC จะชวยในการทํานาย SI หมายความวา ในการถดถอยของ SI  

กับคาท่ีผานมาของ SI นั้น  คาท่ีผานมาของ EXC ซ่ึงทําหนาท่ีเปนตัวแปรอิสระควรท่ีจะมีสวนชวย
ในการเพิ่มอํานาจในการอธิบาย (Explanatory Power) ของสมการถดถอยอยางมีนัยสําคัญ 
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ประการท่ีสอง  ไมควรใช SI ในการทํานาย EXC  ถา EXC สามารถชวยในการทํานาย SI  
และ SI ก็สามารถชวยทํานาย EXC ได  นั่นหมายความวาควรจะมีตัวแปรอ่ืนอีกตัวแปรหนึ่ง หรือ
มากกวานั้นท่ีเปนสาเหตุใหเกิดการเปล่ียนแปลงท้ังใน EXC และ SI  ดังนั้นจึงทดสอบสมมุติฐาน
วาง (H0) ท่ีวาการเปล่ียนแปลงของ EXC ไมไดเปนตนเหตุของการเปล่ียนแปลง SI โดยใชการ
ทดสอบสมการถดถอย 2 สมการดังนี้ 
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 สมการ (3.3) เรียกวา การถดถอยท่ีไมใสขอจํากัด (Unrestricted Regression) สําหรับ

สมการ (3.9) เรียกวา การถดถอยท่ีใสขอจํากัด (Restricted Regression)  
 
สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ คือ 
 H0  :  อัตราแลกเปล่ียนไมเปนสาเหตุของดชันีหมวดธุรกจิ 

H0  :  1 2 ... 0rπ π π= = = =  
H1  :  อัตราแลกเปล่ียนเปนสาเหตุของดัชนหีมวดธุรกจิ  
H1  :  H0 ไมเปนจริง 

 
 โดยสถิติท่ีใชในทดสอบคือ สถิติ F (F-statistics) ดังนั้น หากปฏิเสธ H0 หมายความวา  
อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ (EXC) เปนตนเหตุของการเปล่ียนแปลงดัชนีหมวด
ธุรกิจ (SI)  ในทํานองเดียวกันถาเราตองการทดสอบสมมติฐานวาง วาการเปล่ียนแปลงของดัชนี
หมวดธุรกิจไมไดเปนตนเหตุของการเปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ เรา
ก็จะตองทํากระบวนการทดสอบอยางเดียวกับขางตน  เพียงแตสลับเปล่ียนแบบจําลองขางตนจาก  
EXC มาเปน SI และจาก SI เปน EXC ดังนี้ 
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เรียกสมการ (3.10) วาการถดถอยท่ีไมใสขอจํากัด และสมการ (3.11) วาการถดถอยที่ใส
ขอจํากัด และใชสถิติทดสอบอยางเดียวกัน คือ สถิติ F (F-statistics) 

 
สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ คือ 

H0  :  ดัชนีหมวดธุรกิจไมเปนสาเหตุของอัตราแลกเปล่ียน 
H0  :  1 2 ... 0rπ π π= = = =  
H1   :  ดัชนหีมวดธุรกิจเปนสาเหตุของอัตราแลกเปล่ียน 
H1  :  H0 ไมเปนจริง 

 


