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บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 

ในวันท่ี 2 กรกฎาคม 2540 ประเทศไทยไดเปล่ียนระบบอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
ตางประเทศจากระบบตะกราเงิน (Basket of Currencies) มาเปนระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัว
ภายใตการจัดการ (Managed Floating exchange rate system)  ทําใหคาเงินบาทออนตัวอยางทันที 
จากเดิมประมาณ 25.60 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ เปน 28.75 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐในเวลาเพียง 
24 ช่ัวโมง และคาเงินบาทไดออนลงตามลําดับ และตํ่าสุดถึง 55 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ  (ดังรูปท่ี 
1)  วิกฤตเศรษฐกิจคร้ังนี้ ถูกเรียกวา “วิกฤตตมยํากุง”  ซ่ึงนอกจากทําใหธุรกิจเอกชน เชน บริษัท
บานจัดสรร อุตสาหกรรมกอสราง อุตสาหกรรมผลิตวัสดุกอสราง สถาบันการเงิน ธนาคาร ธุรกิจ
การพิมพการโฆษณา ถูกกระทบอยางรุนแรง จนหลายแหงตองปดกิจการ หลายแหงมีหนี้มหาศาล 
พนักงานจํานวนมากถูกปลดออกจากงาน และรัฐบาลถูกกดดันใหลาออกแลว วิกฤตเศรษฐกิจคร้ังนี้
ยังสงผลใหเกิดวิกฤตเศรษฐกิจในประเทศมาเลเซีย อินโดนีเซีย เกาหลี ฟลิปปนส สิงคโปร รัสเซีย 
และประเทศอ่ืนๆ มากนอยแตกตางกันไป  (นิยม รัฐอมฤต, 2551)  

 

รูปท่ี 1.1  แสดงอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ ต้ังแตมกราคม 2539 ถึงมกราคม 2552 
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รูปท่ี 1.2  แสดงดัชนีตลาดหลักทรัพยประเทศไทย ต้ังแต มกราคม 2539 ถึง มกราคม 2552  
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ในป 2550 ไดเกิดวิกฤตทางการเงินอีกคร้ัง ซ่ึงในคร้ังนี้มีจุดเร่ิมตนมาจากปญหาสินเช่ือ
อสังหาริมทรัพยท่ีมีความนาเช่ือถือตํ่า (ซับไพรม) ในสหรัฐฯ ท่ีไดแผขยายลุกลามไปยังสินเช่ือ
ประเภทอ่ืน ๆ และสงผลกระทบตอฐานะการดําเนินงานของสถาบันการเงิน จนกระท่ังนํามาสูการ
ขาดความเช่ือม่ันตอสถาบันการเงิน รวมท้ังปญหาสภาพคลองในระบบการเงินท่ัวโลก ท้ังการดิ่งลง
ของดัชนีหุนไทยและการออนคาของเงินบาท (ดังรูปท่ี 1 และ 2) ซ่ึงลวนเปนผลจากการท่ีนักลงทุน
ตางชาติพยายามขายสินทรัพยของตนเพื่อท่ีจะหาสภาพคลองในรูปเงินดอลลารสหรัฐฯ ซ่ึง
ปรากฏการณดังกลาวไดเกิดข้ึนกับตลาดหุนอ่ืน ๆ ท่ัวภูมิภาคเชนเดียวกัน 

 
สําหรับเศรษฐกิจไทยนั้นไมสามารถท่ีจะหลีกเล่ียงผลกระทบจากวิกฤตการเงินโลกท่ี

เกิดข้ึนในรอบนี้ไปได  โดยผลกระทบจะสงผาน 3 ชองทางหลัก ไดแก 
1. ผลกระทบทางตรงผานการลงทุนในภาคตางประเทศของสถาบันการเงินของไทย  ซ่ึง 

คาดการณวาผลกระทบจะอยูในขอบเขตจํากัด เนื่องจากธนาคารพาณิชยไทยมีเงินลงทุนในตราสาร
ตางประเทศเพียงรอยละ 1.7 ของสินทรัพยรวมเทานั้น  อีกท้ังสถานะของระบบสถาบันการเงินก็มี
ความแข็งแกรงมากข้ึนเม่ือเทียบกับในอดีต  ตลอดจนเสถียรภาพทางดานตางประเทศของไทยอยูใน
เกณฑท่ีดี     
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2. ผลกระทบทางออม ดานการคาและการลงทุนระหวางประเทศ ซ่ึงมีแนวโนมวาจะ 
ชะลอตัวลงตามแนวโนมเศรษฐกิจโลกโดยเฉพาะในป 2552  ซ่ึงศูนยวิจัยกสิกรไทยคาดวาเศรษฐกิจ
ของประเทศคูคาท่ีสําคัญ ๆ ของไทย อาทิ สหรัฐฯ ยุโรป ญ่ีปุน และประเทศในภูมิภาคอาเซียนจะมี
การชะลอตัวลง  โดยเฉพาะในภาคอสังหาริมทรัพยเนื่องจากรอยละ 25.3 ของเงินลงทุนสุทธิมาจาก
ตางประเทศท้ังหมด  จุดสําคัญคือทุนท่ีเขามาในภาคอสังหาริมทรัพยไทยจํานวนหนึ่งเปนบริษัทท่ีมี
ปญหาทางการเงิน เชน บริษัท Lehman Brothers Holdings Inc ท่ีมีการลงทุนในภาคอสังหาริมทรัพย
ไทยในหลายรูปแบบ  กอปรกับราคาสินคาโภคภัณฑท่ีมีแนวโนมออนตัวลง  อาจสงผลใหการ
สงออกของไทยขยายตัวในอัตราท่ีลดลง 

3. ผลกระทบทางออมดานการเงิน ผานชองทางสภาพคลองและการเคล่ือนไหวของตลาด 
เงินและตลาดทุน โดยเฉพาะการดึงสภาพคลองในรูปเงินดอลลารสหรัฐฯ ผานการเทขายสินทรัพย
ในประเทศตางๆ เพื่อนํากลับไปชดเชยภาวะสภาพคลองท่ีตึงตัวของสถาบันการเงินท่ีประสบปญหา 
ทําใหราคาสินทรัพยตํ่ากวาพื้นฐาน  โดยระยะเวลาและความรุนแรงของผลกระทบดานสภาพคลอง
ดังกลาว จะข้ึนอยูกับวาทางการและธนาคารกลางตางๆ ท่ัวโลกจะประสบความสําเร็จเพียงใดใน
การอัดฉีดสภาพคลองและเพิ่มทุนใหแกสถาบันการเงินตางๆ เพื่อท่ีจะแกไขใหระบบการเงินโลกให
กลับสูภาวะปกติ (ศูนยวิจัยกสิกรไทย, 2551) 
 

ตลาดการเงินในปจจุบันมีความสนใจการลงทุนในตลาดหลักทรัพยตางชาติมากข้ึนซ่ึงตอง
มีการพิจารณาถึงผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับจากตลาดตางประเทศอันเปนผลจากอัตรา
แลกเปล่ียนดวย Bahmani-Oskooee and Sohrabian (1992 Quoted in Bhattacharya and Mukherjee)  
เปนผูท่ีใชเทคนิค Cointegration และ Granger Causality ในการอธิบายความสัมพันธระหวางอัตรา
แลกเปล่ียนและราคาหลักทรัพยเปนคร้ังแรก โดยใชกรณีศึกษาสําหรับประเทศสหรัฐฯ พบวาดัชนี
ตลาดหลักทรัพยของสหรัฐฯและอัตราแลกเปล่ียนมีความสัมพันธกันท้ังสองทิศทาง  หลังจากนั้นจึง
มีงานวิจัยท้ังจากประเทศท่ีพัฒนาแลวและประเทศกําลังพัฒนาสนใจทําการวิเคราะหถึงความ 
สัมพันธดังกลาวโดยเทคนิคนี้จํานวนมาก  ซ่ึงผลลัพธท่ีไดจากการศึกษาความสัมพันธดังกลาวนั้น
แตกตางกันไป อาทิ Abdalla and Murinde (1997), Aggarwal (1981) ไดทําการศึกษาสําหรับ
ประเทศอินเดีย  เกาหลี  และปากีสถาน  พบวาอัตราแลกเปล่ียนสงผลตอราคาหลักทรัพย 
(Bhattacharya and Mukherjee, 2002) แตสําหรับประเทศฟลิปนส Abdalla and Murinde พบวาราคา
หลักทรัพยเปนตัวช้ีนําอัตราแลกเปล่ียน  Huang, Granger and Yang (2000 Quoted in Abdelaziz; 
Chortareas and Cipollini, 2008) ไดใชขอมูลรายวันในการศึกษากรณีตัวอยางในประเทศฮองกง 
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อินโดนีเซีย ญ่ีปุน เกาหลีใต มาเลเซีย ฟลิปปนส สิงคโปร ไทย และไตหวัน  พบวาตัวแปรท้ังสองมี
ความสัมพันธกันในท้ังสองทิศทาง     

 
การศึกษาเชิงประจักษนี้มีความนาสนใจเนื่องจาก 2 เหตุผล 
1. จากทฤษฎีการจัดกลุมหลักทรัพย (Portfolio Theory) ไดกลาวไววาถาผลตอบแทนจาก 

หลักทรัพยระหวางตลาดนั้นไมไดมีความสัมพันธแบบสมบูรณ  นักลงทุนจะสามารถลดความเส่ียง
โดยการลงทุนระหวางประเทศท่ีหลากหลาย  นั่นคือ ถาผลตอบแทนจากหลักทรัพยในประเทศใด
ประเทศหน่ึงมีความสัมพันธในเชิงบวกแลว ก็เปนไปไดในการที่จะใชขอมูลจากตลาดหน่ึงในการ
ทํานายการเคล่ือนไหวของอีกตลาดหนึ่ง 

2. ตลาดใหญๆ ในปจจุบันไดมีการเตรียมกําหนดนโยบายและปฏิรูปขอบังคับตางๆ 
สําหรับในอีกไมกี่ปขางหนา  เพื่ออํานวยความสะดวกใหกับการลงทุนขามชาติ  สวนผลตอบแทนท่ี
คาดวาจะไดรับจากตลาดหลักทรัพยตางประเทศนั้นตองพิจารณาท้ังจากการเปล่ียนแปลงของราคา
หลักทรัพยและคาเงินในประเทศนั้นๆ  แมในกลุมหลักทรัพย (Portfolio) ท่ีมีการกระจายการลงทุน
แลวหากพบวาผลกระทบจากความเส่ียงยังคงมีอยูจะสงตอการประกันความเส่ียง (Risk Premium) 
ดวย อยางไรก็ตามความสัมพันธระหวางคาของเงินและราคาหลักทรัพยเปนตัวกําหนดผลตอบแทน
จากการลงทุนท่ีสําคัญ Doong, et al. (2005 Quoted in Abdelaziz; Chortareas and Cipollini, 2008) 
 
 Abdelaziz; Chortareas and Cipollini (2008) มีขอสังเกตถึงเหตุผลท่ีความสัมพันธระหวาง
ราคาหลักทรัพยและอัตราแลกเปล่ียนมีความสําคัญ อาทิ  

1. การเช่ือมโยงระหวางตลาดท้ังสองสามารถใชในการทํานายอัตราแลกเปล่ียน นั่นหมาย 
ถึงความสามารถของบริษัทตางๆท่ีจะใชในการบริหารจัดการในสวนของการทําสัญญากับตางชาติ
และผลจากอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปล่ียนแปลงซ่ึงบริษัทเหลานี้ตองรับภาระ 
 2. เนื่องจากคาของเงินมักใชแสดงถึงมูลคาของหลักทรัพยท่ีไดลงทุนในกองทุน ดังนั้น
การทราบถึงความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนและหลักทรัพยอ่ืนๆท่ีมีอยูในกลุมหลักทรัพย 
(Portfolio) นั้น  จึงมีความสําคัญตอความสามารถในการบริหารกองทุนจากวิธี Mean Variance 
Portfolio Approach ไดบอกไววาผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับข้ึนอยูกับการเปล่ียนแปลงของกลุม
หลักทรัพย (Portfolio) ดังนั้นการประมาณคาของการเปล่ียนแปลงท่ีแมนยําจึงเปนส่ิงจําเปนสําหรับ
กลุมหลักทรัพย (Portfolio) ซ่ึงก็คือความตองการที่จะประมาณถึงความสัมพันธระหวางราคา
หลักทรัพยและอัตราแลกเปล่ียน 

2. ความเขาใจเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางราคาหลักทรัพยและอัตราแลกเปล่ียน 
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สามารถใชในการทํานายวิกฤตการณท่ีอาจจะเกิดข้ึน Khalid and Kawai (2003); Ito and Yuko 
(2004 Quoted in Abdelaziz; Chortareas and Cipollini, 2008) ไดกลาวไววาความเช่ือมโยงระหวาง
ตลาดหลักทรัพยและตลาดอัตราแลกเปล่ียน (Currency Market) นั้นมีสวนทําใหเกิดผลกระทบ
ตอเนื่องในวิกฤตการเงินในภูมิภาคเอเชียในป 2540  ซ่ึงเช่ือวาการลดลงของคาเงินบาทอยางรวดเร็ว
นั้น สงผลใหเกิดการลดคาเงินในภูมิภาคเดียวกันและทําใหดัชนีตลาดหลักทรัพยในภูมิภาคนี้ลดลง
อยางมาก   ดังนั้นหากมีการตระหนักถึงความสัมพันธของทั้งสองตลาดนี้จะสามารถชวยปองกัน
วิกฤตการณการเงินกอนท่ีจะมีการแผขยายออกไป 

จากประเด็นท่ีกลาวมาขางตน ทําใหผูศึกษาสนใจศึกษาความสัมพันธระหวางตลาดอัตรา
แลกเปล่ียนและตลาดหลักทรัพยของไทย โดยในการศึกษานี้ใชอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอ
ดอลลารสหรัฐเปนตัวแทนของตลาดอัตราแลกเปล่ียนเน่ืองจากเปนสกุลเงินท่ีเปนท่ียอมรับและใช
กันอยางแพรหลายท่ัวโลกในดานการคาและเปนสกุลเงินสําคัญในฐานะทุนสํารองระหวางประเทศ  
สําหรับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในปจจุบันไดจัดแบงหลักทรัพยออกตามกลุม
อุตสาหกรรม (Industry Group) ท้ังหมด 8 กลุม โดยในแตละกลุมไดแบงออกเปนหมวดธุรกิจ 
(Sectoral Group) ท่ีสะทอนการเคล่ือนไหวของหลักทรัพยท่ีมีพื้นฐาน (Fundamental) เดียวกัน   
แบงออกเปน 25 หมวดธุรกิจ ดังตารางท่ี 1    

ตารางท่ี 1.1   แสดงโครงสรางกลุมอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจ 

กลุมอุตสาหกรรม หมวดธุรกิจ 
AGRI ธุรกิจการเกษตร เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

(.AGRO) FOOD อาหารและเคร่ืองดื่ม 

FASHION แฟช่ัน 

HOME ของใชในครัวเรือนและสํานกังาน  

 

สินคาอุปโภคบริโภค  
(.CONSUMP) 

PERSON ของใชสวนตัวและเวชภณัฑ  
BANK ธนาคาร  

FIN เงินทุนและหลักทรัพย  
ธุรกิจการเงิน  
(.FINCIAL) 

INSUR ประกันภัยและประกันชีวิต  
AUTO ยานยนต 
IMM วัสดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจักร สินคาอุตสาหกรรม (.INDUS) 
PKG บรรจุภัณฑ 
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ตารางท่ี 1.1 (ตอ) 

กลุมอุตสาหกรรม หมวดธุรกิจ 
PAPER กระดาษและวสัดุการพิมพ  

PETRO ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ 
CONMAT วัสดุกอสราง อสังหาริมทรัพยและกอสราง 

(.PROPCON) PROP พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
ENERG พลังงานและสาธารณูปโภค 

ทรัพยากร (.RESOURC) 
MINE เหมืองแร 

COMM พาณิชย 
HELTH การแพทย 
MEDIA ส่ือและส่ิงพิมพ 
PROF บริการเฉพาะกิจ 

TOURISM การทองเท่ียวและสันทนาการ 

บริการ (.SERVICE ) 

TRANS ขนสงและโลจิสติกส 
ETRON ช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส 

เทคโนโลยี (.TECH) 
ICT 

เทคโนโลยีสารสนเทศและ 
การส่ือสาร  

ที่มา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
 การศึกษานี้ไดใชดัชนีหมวดธุรกิจเปนตัวแทนสําหรับตลาดหลักทรัพย  โดยเลือกดัชนี
หมวดธุรกิจจํานวน 6 หมวด  ซ่ึงเปนดัชนีหมวดธุรกิจท่ีมีปริมาณหลักทรัพยอยูใน SET50 และ 
SET100 ในอันดับตนๆ   ไดแก 
        1.  ดัชนีหมวดธนาคาร : BANK  
 ประกอบดวยหลักทรัพยท้ังส้ิน 12 หลักทรัพย  อาทิ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน), 
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) และบริษัท ทิสโกไฟแนนเชียล กรุป จํากัด (มหาชน)  เปนตน 
        2.  ดัชนีหมวดวัสดุกอสราง : CONMAT   ประกอบดวยหลักทรัพยท้ังส้ิน 31 หลักทรัพย  
อาทิ บริษัท ควอลิต้ีคอนสตรัคช่ัน โปรดักส จํากัด (มหาชน), บริษัท ปูนซิเมนตไทย จํากัด (มหาชน) 
และบริษัท ทาทาสตีล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) เปนตน 
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        3.  ดัชนีหมวดพลังงานและสาธารณูปโภค : ENERG   ประกอบดวยหลักทรัพยท้ังส้ิน 26 
หลักทรัพย  อาทิ  บริษัท บริการเช้ือเพลิงการบินกรุงเทพ จํากัด (มหาชน), บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด 
(มหาชน) และบริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) เปนตน 
        4.  ดัชนีหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร : ICT     ประกอบดวยหลักทรัพย
ท้ังส้ิน  27 หลักทรัพย  อาทิ บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน),  บริษัท ชิน คอร
ปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) และบริษัท ทีทีแอนดที จํากัด (มหาชน) เปนตน 
         5.  ดัชนีหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย : PROP     ประกอบดวยหลักทรัพยท้ังส้ิน 79  
หลักทรัพย  อาทิ บริษัท อมตะ คอรปอเรชัน จํากัด (มหาชน), บริษัท ควอลิต้ีเฮาส จํากัด (มหาชน) 
และบริษัท ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียร่ิงแอนดคอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) เปนตน 
         6. ดัชนีหมวดขนสงและโลจิสติกส : TRANS  ประกอบดวยหลักทรัพยท้ังส้ิน 15 
หลักทรัพย  อาทิ บริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน), บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด 
(มหาชน) และบริษัท การบินไทย จํากัด (มหาชน) เปนตน 
 
1.2  วัตถุประสงคของการศึกษา 
      เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศและดัชนีหมวดธุรกิจ
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในระยะยาว  ทิศทางการปรับตัวในระยะส้ัน  รวมถึงทิศทาง
ความสัมพันธในเชิงเปนเหตุเปนผล 
 
1.3  ขอบเขตการศึกษา 

การศึกษาวิจัยนี้จะทําการหาความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนและดัชนีหมวดธุรกจิใน 
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดยใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) แบบรายเดือนต้ังแต 
มกราคม 2542 ถึง มกราคม 2552 รวมทั้งส้ิน 121 เดือน  โดยอัตราแลกเปล่ียนท่ีใชคือ อัตรา
แลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ  ซ่ึงใชขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย  และดัชนีหมวด
ธุรกิจในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงขอมูลมาจากบริษัท บิสนิวส เอ เอฟ อี (ประเทศไทย) 
จํากัด โดยดัชนีหมวดธุรกิจท่ีใชในการศึกษา มีท้ังส้ิน 6 หมวดจากท้ังหมด 25 หมวด  โดยเลือกจาก
ดัชนีหมวดธุรกิจท่ีมีปริมาณหลักทรัพยอยูใน SET 50 Index และ SET 100 Index ในอันดับตนๆ 
ระหวางเดือนมกราคม 2552 ถึง มิถุนายน 2552 ไดแก 

1.  ดัชนีหมวดธนาคาร : BANK 
2.  ดัชนีหมวดวัสดุกอสราง : CONM 
3.  ดัชนีหมวดพลังงานและสาธารณูปโภค : ENERG 
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4.  ดัชนีหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร : ICT 
5.  ดัชนีหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย : PROP 
6.  ดัชนีหมวดขนสงและโลจิสติกส : TRANS 

 
1.4 แหลงท่ีมาของขอมูล 

ขอมูลท่ีใชในการศึกษา คือ ขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) รายเดือนของอัตราแลกเปล่ียน
เงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ ท่ีเปนอัตราแลกเปล่ียนกลางจากธนาคารแหงประเทศไทย และขอมูล
ดัชนีหมวดธุรกิจจํานวน 6 หมวดจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ซ่ึงเก็บรวบรวมจากบริษัท 
บิสนิวส เอ เอฟ อี (ประเทศไทย) จํากัด  

 
1.5 ประโยชนท่ีไดรับจากการศึกษา 
   1.  ทราบถึงความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศและดัชนีหมวด
ธุรกิจในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในระยะยาว ทิศทางการปรับตัวในระยะส้ัน รวมถึง
ทิศทางความสัมพันธในเชิงเปนเหตุเปนผล 
   2.  นักลงทุนสามารถนําขอมูลอัตราแลกเปล่ียน มาใชในการวิเคราะหแนวโนมการ
เคล่ือนไหวของดัชนีหมวดธุรกิจ ซ่ึงสามารถใชเปนสวนหนึ่งในการวางแผนการลงทุนไดอยาง
เหมาะสม 
   3.  นักลงทุนสามารถทํานายวิกฤติการเงินท่ีอาจจะเกิดข้ึนในอนาคต 
 
1.6  นิยามศัพท 

ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET Index) หมายถึง  ดัชนีราคา
หลักทรัพยท่ีคํานวณถัวเฉล่ียราคาหลักทรัพยสามัญแบบถวงน้ําหนักดวยมูลคาตลาด (Market 
Capitalization Weighted Index) ท่ีคํานวณโดยการเปรียบเทียบมูลคาตลาดรวมของหลักทรัพยในวัน
ปจจุบัน (Current Market Value) กับมูลคาตลาดรวมของหลักทรัพยในวันฐาน (Base Market 
Value) ซ่ึงมีคาดัชนีในวันฐาน(30 เมษายน 2518)เทากับ 100  สําหรับสูตรการคํานวณดัชนีมีดังนี้ 

 
SET       =   มูลคาตลาดรวม ณ วนัปจจุบัน  x  100 

        มูลคาตลาดรวม ณ วันฐาน 
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โดยท่ีมูลคาตลาดรวม คือ ผลรวมของผลคูณระหวางราคาซ้ือขายกับจํานวนหุนสามัญจด
ทะเบียนทุกหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (รวมกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย) 
ยกเวนหุนสามัญท่ีถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP เกินกวา 1 ป จะไมนํามารวมในการคํานวณ 

ดัชนีเซท 50 (SET 50 Index) หมายถึง  ดัชนีราคาหุนท่ีตลาดหลักทรัพยจัดทําข้ึน  เพื่อใช
แสดงระดับและความเคล่ือนไหวของราคาหุนสามัญ 50 ตัวท่ีมีมูลคาตลาดสูงและการซ้ือขายมี
สภาพคลองสูงอยางสม่ําเสมอ  สูตรและวิธีการคํานวณเปนเชนเดียวกับการคํานวณ  SET Index  แต
ใชวันท่ี 16 สิงหาคม 2538 เปนวันฐาน โดยมีคาดัชนีเทากับ 1000 

ดัชนีกลุมอุตสาหกรรม (Industry Group Index) หมายถึง ดัชนีกลุมท่ีคํานวณจากราคาหุน
สามัญของแตละกลุมธุรกิจท่ีตลาดหลักทรัพยจัดแบงเปนหมวดธุรกิจ (Sector) ยอย ซ่ึงต้ังแต 1 
มกราคม 2547 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดจัดกลุมอุตสาหกรรม (Industry Group) ระบบ
ใหม ครอบคลุมหมวดยอยๆ เพื่อใหโครงสรางกลุมอุตสาหกรรมมีความกระชับและชัดเจนมาก
ยิ่งข้ึน โดยไดแบงดัชนีกลุมอุตสาหกรรมหลักเปน 8 กลุม ซ่ึงมีวิธีการคํานวณเหมือนกับการคํานวณ
ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย 

ดัชนีหมวดธุรกิจ (Sectoral Index) หมายถึง ดัชนีท่ีสะทอนการเคล่ือนไหวราคาหลักทรัพย
ท่ีมีพื้นฐาน (Fundamental) เหมือนกัน โดยใชหุนสามัญจดทะเบียนทุกหลักทรัพยในหมวดธุรกิจใน
การคํานวณ ปจจุบันดัชนีหมวดธุรกิจแลงเปน 25 หมวด ซ่ึงมีวิธีการคํานวณเหมือนกับการคํานวณ
ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย 

ระบบตะกราเงิน (Basket of Currencies) หมายถึง การคิดคาเงินโดยคํานวณจากเงินทุก
สกุลเงินของประเทศคูคาท่ีสําคัญ 

ระบบอัตราแลกเปล่ียนลอยตัวภายใตการจัดการ (Managed Floating Exchange Rate 
System) หมายถึง อัตราแลกเปล่ียนท่ีปลอยใหอุปสงคและอุปทานเงินตราสกุลนั้นๆ ทํางานได
ระดับหนึ่ง โดยธนาคารกลางสามารถเขาไปแทรกแซง เพื่อจํากัดขนาดและความผันผวนของการ
เปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียนได  
 


