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บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 

ในวันท่ี 2 กรกฎาคม 2540 ประเทศไทยไดเปล่ียนระบบอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
ตางประเทศจากระบบตะกราเงิน (Basket of Currencies) มาเปนระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัว
ภายใตการจัดการ (Managed Floating exchange rate system)  ทําใหคาเงินบาทออนตัวอยางทันที 
จากเดิมประมาณ 25.60 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ เปน 28.75 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐในเวลาเพียง 
24 ช่ัวโมง และคาเงินบาทไดออนลงตามลําดับ และตํ่าสุดถึง 55 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ  (ดังรูปท่ี 
1)  วิกฤตเศรษฐกิจคร้ังนี้ ถูกเรียกวา “วิกฤตตมยํากุง”  ซ่ึงนอกจากทําใหธุรกิจเอกชน เชน บริษัท
บานจัดสรร อุตสาหกรรมกอสราง อุตสาหกรรมผลิตวัสดุกอสราง สถาบันการเงิน ธนาคาร ธุรกิจ
การพิมพการโฆษณา ถูกกระทบอยางรุนแรง จนหลายแหงตองปดกิจการ หลายแหงมีหนี้มหาศาล 
พนักงานจํานวนมากถูกปลดออกจากงาน และรัฐบาลถูกกดดันใหลาออกแลว วิกฤตเศรษฐกิจคร้ังนี้
ยังสงผลใหเกิดวิกฤตเศรษฐกิจในประเทศมาเลเซีย อินโดนีเซีย เกาหลี ฟลิปปนส สิงคโปร รัสเซีย 
และประเทศอ่ืนๆ มากนอยแตกตางกันไป  (นิยม รัฐอมฤต, 2551)  

 

รูปท่ี 1.1  แสดงอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ ต้ังแตมกราคม 2539 ถึงมกราคม 2552 
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รูปท่ี 1.2  แสดงดัชนีตลาดหลักทรัพยประเทศไทย ต้ังแต มกราคม 2539 ถึง มกราคม 2552  
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ในป 2550 ไดเกิดวิกฤตทางการเงินอีกคร้ัง ซ่ึงในคร้ังนี้มีจุดเร่ิมตนมาจากปญหาสินเช่ือ
อสังหาริมทรัพยท่ีมีความนาเช่ือถือตํ่า (ซับไพรม) ในสหรัฐฯ ท่ีไดแผขยายลุกลามไปยังสินเช่ือ
ประเภทอ่ืน ๆ และสงผลกระทบตอฐานะการดําเนินงานของสถาบันการเงิน จนกระท่ังนํามาสูการ
ขาดความเช่ือม่ันตอสถาบันการเงิน รวมท้ังปญหาสภาพคลองในระบบการเงินท่ัวโลก ท้ังการดิ่งลง
ของดัชนีหุนไทยและการออนคาของเงินบาท (ดังรูปท่ี 1 และ 2) ซ่ึงลวนเปนผลจากการท่ีนักลงทุน
ตางชาติพยายามขายสินทรัพยของตนเพื่อท่ีจะหาสภาพคลองในรูปเงินดอลลารสหรัฐฯ ซ่ึง
ปรากฏการณดังกลาวไดเกิดข้ึนกับตลาดหุนอ่ืน ๆ ท่ัวภูมิภาคเชนเดียวกัน 

 
สําหรับเศรษฐกิจไทยนั้นไมสามารถท่ีจะหลีกเล่ียงผลกระทบจากวิกฤตการเงินโลกท่ี

เกิดข้ึนในรอบนี้ไปได  โดยผลกระทบจะสงผาน 3 ชองทางหลัก ไดแก 
1. ผลกระทบทางตรงผานการลงทุนในภาคตางประเทศของสถาบันการเงินของไทย  ซ่ึง 

คาดการณวาผลกระทบจะอยูในขอบเขตจํากัด เนื่องจากธนาคารพาณิชยไทยมีเงินลงทุนในตราสาร
ตางประเทศเพียงรอยละ 1.7 ของสินทรัพยรวมเทานั้น  อีกท้ังสถานะของระบบสถาบันการเงินก็มี
ความแข็งแกรงมากข้ึนเม่ือเทียบกับในอดีต  ตลอดจนเสถียรภาพทางดานตางประเทศของไทยอยูใน
เกณฑท่ีดี     
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2. ผลกระทบทางออม ดานการคาและการลงทุนระหวางประเทศ ซ่ึงมีแนวโนมวาจะ 
ชะลอตัวลงตามแนวโนมเศรษฐกิจโลกโดยเฉพาะในป 2552  ซ่ึงศูนยวิจัยกสิกรไทยคาดวาเศรษฐกิจ
ของประเทศคูคาท่ีสําคัญ ๆ ของไทย อาทิ สหรัฐฯ ยุโรป ญ่ีปุน และประเทศในภูมิภาคอาเซียนจะมี
การชะลอตัวลง  โดยเฉพาะในภาคอสังหาริมทรัพยเนื่องจากรอยละ 25.3 ของเงินลงทุนสุทธิมาจาก
ตางประเทศท้ังหมด  จุดสําคัญคือทุนท่ีเขามาในภาคอสังหาริมทรัพยไทยจํานวนหนึ่งเปนบริษัทท่ีมี
ปญหาทางการเงิน เชน บริษัท Lehman Brothers Holdings Inc ท่ีมีการลงทุนในภาคอสังหาริมทรัพย
ไทยในหลายรูปแบบ  กอปรกับราคาสินคาโภคภัณฑท่ีมีแนวโนมออนตัวลง  อาจสงผลใหการ
สงออกของไทยขยายตัวในอัตราท่ีลดลง 

3. ผลกระทบทางออมดานการเงิน ผานชองทางสภาพคลองและการเคล่ือนไหวของตลาด 
เงินและตลาดทุน โดยเฉพาะการดึงสภาพคลองในรูปเงินดอลลารสหรัฐฯ ผานการเทขายสินทรัพย
ในประเทศตางๆ เพื่อนํากลับไปชดเชยภาวะสภาพคลองท่ีตึงตัวของสถาบันการเงินท่ีประสบปญหา 
ทําใหราคาสินทรัพยตํ่ากวาพื้นฐาน  โดยระยะเวลาและความรุนแรงของผลกระทบดานสภาพคลอง
ดังกลาว จะข้ึนอยูกับวาทางการและธนาคารกลางตางๆ ท่ัวโลกจะประสบความสําเร็จเพียงใดใน
การอัดฉีดสภาพคลองและเพิ่มทุนใหแกสถาบันการเงินตางๆ เพื่อท่ีจะแกไขใหระบบการเงินโลกให
กลับสูภาวะปกติ (ศูนยวิจัยกสิกรไทย, 2551) 
 

ตลาดการเงินในปจจุบันมีความสนใจการลงทุนในตลาดหลักทรัพยตางชาติมากข้ึนซ่ึงตอง
มีการพิจารณาถึงผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับจากตลาดตางประเทศอันเปนผลจากอัตรา
แลกเปล่ียนดวย Bahmani-Oskooee and Sohrabian (1992 Quoted in Bhattacharya and Mukherjee)  
เปนผูท่ีใชเทคนิค Cointegration และ Granger Causality ในการอธิบายความสัมพันธระหวางอัตรา
แลกเปล่ียนและราคาหลักทรัพยเปนคร้ังแรก โดยใชกรณีศึกษาสําหรับประเทศสหรัฐฯ พบวาดัชนี
ตลาดหลักทรัพยของสหรัฐฯและอัตราแลกเปล่ียนมีความสัมพันธกันท้ังสองทิศทาง  หลังจากนั้นจึง
มีงานวิจัยท้ังจากประเทศท่ีพัฒนาแลวและประเทศกําลังพัฒนาสนใจทําการวิเคราะหถึงความ 
สัมพันธดังกลาวโดยเทคนิคนี้จํานวนมาก  ซ่ึงผลลัพธท่ีไดจากการศึกษาความสัมพันธดังกลาวนั้น
แตกตางกันไป อาทิ Abdalla and Murinde (1997), Aggarwal (1981) ไดทําการศึกษาสําหรับ
ประเทศอินเดีย  เกาหลี  และปากีสถาน  พบวาอัตราแลกเปล่ียนสงผลตอราคาหลักทรัพย 
(Bhattacharya and Mukherjee, 2002) แตสําหรับประเทศฟลิปนส Abdalla and Murinde พบวาราคา
หลักทรัพยเปนตัวช้ีนําอัตราแลกเปล่ียน  Huang, Granger and Yang (2000 Quoted in Abdelaziz; 
Chortareas and Cipollini, 2008) ไดใชขอมูลรายวันในการศึกษากรณีตัวอยางในประเทศฮองกง 
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อินโดนีเซีย ญ่ีปุน เกาหลีใต มาเลเซีย ฟลิปปนส สิงคโปร ไทย และไตหวัน  พบวาตัวแปรท้ังสองมี
ความสัมพันธกันในท้ังสองทิศทาง     

 
การศึกษาเชิงประจักษนี้มีความนาสนใจเนื่องจาก 2 เหตุผล 
1. จากทฤษฎีการจัดกลุมหลักทรัพย (Portfolio Theory) ไดกลาวไววาถาผลตอบแทนจาก 

หลักทรัพยระหวางตลาดนั้นไมไดมีความสัมพันธแบบสมบูรณ  นักลงทุนจะสามารถลดความเส่ียง
โดยการลงทุนระหวางประเทศท่ีหลากหลาย  นั่นคือ ถาผลตอบแทนจากหลักทรัพยในประเทศใด
ประเทศหน่ึงมีความสัมพันธในเชิงบวกแลว ก็เปนไปไดในการที่จะใชขอมูลจากตลาดหน่ึงในการ
ทํานายการเคล่ือนไหวของอีกตลาดหนึ่ง 

2. ตลาดใหญๆ ในปจจุบันไดมีการเตรียมกําหนดนโยบายและปฏิรูปขอบังคับตางๆ 
สําหรับในอีกไมกี่ปขางหนา  เพื่ออํานวยความสะดวกใหกับการลงทุนขามชาติ  สวนผลตอบแทนท่ี
คาดวาจะไดรับจากตลาดหลักทรัพยตางประเทศนั้นตองพิจารณาท้ังจากการเปล่ียนแปลงของราคา
หลักทรัพยและคาเงินในประเทศนั้นๆ  แมในกลุมหลักทรัพย (Portfolio) ท่ีมีการกระจายการลงทุน
แลวหากพบวาผลกระทบจากความเส่ียงยังคงมีอยูจะสงตอการประกันความเส่ียง (Risk Premium) 
ดวย อยางไรก็ตามความสัมพันธระหวางคาของเงินและราคาหลักทรัพยเปนตัวกําหนดผลตอบแทน
จากการลงทุนท่ีสําคัญ Doong, et al. (2005 Quoted in Abdelaziz; Chortareas and Cipollini, 2008) 
 
 Abdelaziz; Chortareas and Cipollini (2008) มีขอสังเกตถึงเหตุผลท่ีความสัมพันธระหวาง
ราคาหลักทรัพยและอัตราแลกเปล่ียนมีความสําคัญ อาทิ  

1. การเช่ือมโยงระหวางตลาดท้ังสองสามารถใชในการทํานายอัตราแลกเปล่ียน นั่นหมาย 
ถึงความสามารถของบริษัทตางๆท่ีจะใชในการบริหารจัดการในสวนของการทําสัญญากับตางชาติ
และผลจากอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปล่ียนแปลงซ่ึงบริษัทเหลานี้ตองรับภาระ 
 2. เนื่องจากคาของเงินมักใชแสดงถึงมูลคาของหลักทรัพยท่ีไดลงทุนในกองทุน ดังนั้น
การทราบถึงความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนและหลักทรัพยอ่ืนๆท่ีมีอยูในกลุมหลักทรัพย 
(Portfolio) นั้น  จึงมีความสําคัญตอความสามารถในการบริหารกองทุนจากวิธี Mean Variance 
Portfolio Approach ไดบอกไววาผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับข้ึนอยูกับการเปล่ียนแปลงของกลุม
หลักทรัพย (Portfolio) ดังนั้นการประมาณคาของการเปล่ียนแปลงท่ีแมนยําจึงเปนส่ิงจําเปนสําหรับ
กลุมหลักทรัพย (Portfolio) ซ่ึงก็คือความตองการที่จะประมาณถึงความสัมพันธระหวางราคา
หลักทรัพยและอัตราแลกเปล่ียน 

2. ความเขาใจเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางราคาหลักทรัพยและอัตราแลกเปล่ียน 
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สามารถใชในการทํานายวิกฤตการณท่ีอาจจะเกิดข้ึน Khalid and Kawai (2003); Ito and Yuko 
(2004 Quoted in Abdelaziz; Chortareas and Cipollini, 2008) ไดกลาวไววาความเช่ือมโยงระหวาง
ตลาดหลักทรัพยและตลาดอัตราแลกเปล่ียน (Currency Market) นั้นมีสวนทําใหเกิดผลกระทบ
ตอเนื่องในวิกฤตการเงินในภูมิภาคเอเชียในป 2540  ซ่ึงเช่ือวาการลดลงของคาเงินบาทอยางรวดเร็ว
นั้น สงผลใหเกิดการลดคาเงินในภูมิภาคเดียวกันและทําใหดัชนีตลาดหลักทรัพยในภูมิภาคนี้ลดลง
อยางมาก   ดังนั้นหากมีการตระหนักถึงความสัมพันธของทั้งสองตลาดนี้จะสามารถชวยปองกัน
วิกฤตการณการเงินกอนท่ีจะมีการแผขยายออกไป 

จากประเด็นท่ีกลาวมาขางตน ทําใหผูศึกษาสนใจศึกษาความสัมพันธระหวางตลาดอัตรา
แลกเปล่ียนและตลาดหลักทรัพยของไทย โดยในการศึกษานี้ใชอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอ
ดอลลารสหรัฐเปนตัวแทนของตลาดอัตราแลกเปล่ียนเน่ืองจากเปนสกุลเงินท่ีเปนท่ียอมรับและใช
กันอยางแพรหลายท่ัวโลกในดานการคาและเปนสกุลเงินสําคัญในฐานะทุนสํารองระหวางประเทศ  
สําหรับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในปจจุบันไดจัดแบงหลักทรัพยออกตามกลุม
อุตสาหกรรม (Industry Group) ท้ังหมด 8 กลุม โดยในแตละกลุมไดแบงออกเปนหมวดธุรกิจ 
(Sectoral Group) ท่ีสะทอนการเคล่ือนไหวของหลักทรัพยท่ีมีพื้นฐาน (Fundamental) เดียวกัน   
แบงออกเปน 25 หมวดธุรกิจ ดังตารางท่ี 1    

ตารางท่ี 1.1   แสดงโครงสรางกลุมอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจ 

กลุมอุตสาหกรรม หมวดธุรกิจ 
AGRI ธุรกิจการเกษตร เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

(.AGRO) FOOD อาหารและเคร่ืองดื่ม 

FASHION แฟช่ัน 

HOME ของใชในครัวเรือนและสํานกังาน  

 

สินคาอุปโภคบริโภค  
(.CONSUMP) 

PERSON ของใชสวนตัวและเวชภณัฑ  
BANK ธนาคาร  

FIN เงินทุนและหลักทรัพย  
ธุรกิจการเงิน  
(.FINCIAL) 

INSUR ประกันภัยและประกันชีวิต  
AUTO ยานยนต 
IMM วัสดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจักร สินคาอุตสาหกรรม (.INDUS) 
PKG บรรจุภัณฑ 
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ตารางท่ี 1.1 (ตอ) 

กลุมอุตสาหกรรม หมวดธุรกิจ 
PAPER กระดาษและวสัดุการพิมพ  

PETRO ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ 
CONMAT วัสดุกอสราง อสังหาริมทรัพยและกอสราง 

(.PROPCON) PROP พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
ENERG พลังงานและสาธารณูปโภค 

ทรัพยากร (.RESOURC) 
MINE เหมืองแร 

COMM พาณิชย 
HELTH การแพทย 
MEDIA ส่ือและส่ิงพิมพ 
PROF บริการเฉพาะกิจ 

TOURISM การทองเท่ียวและสันทนาการ 

บริการ (.SERVICE ) 

TRANS ขนสงและโลจิสติกส 
ETRON ช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส 

เทคโนโลยี (.TECH) 
ICT 

เทคโนโลยีสารสนเทศและ 
การส่ือสาร  

ที่มา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
 การศึกษานี้ไดใชดัชนีหมวดธุรกิจเปนตัวแทนสําหรับตลาดหลักทรัพย  โดยเลือกดัชนี
หมวดธุรกิจจํานวน 6 หมวด  ซ่ึงเปนดัชนีหมวดธุรกิจท่ีมีปริมาณหลักทรัพยอยูใน SET50 และ 
SET100 ในอันดับตนๆ   ไดแก 
        1.  ดัชนีหมวดธนาคาร : BANK  
 ประกอบดวยหลักทรัพยท้ังส้ิน 12 หลักทรัพย  อาทิ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน), 
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) และบริษัท ทิสโกไฟแนนเชียล กรุป จํากัด (มหาชน)  เปนตน 
        2.  ดัชนีหมวดวัสดุกอสราง : CONMAT   ประกอบดวยหลักทรัพยท้ังส้ิน 31 หลักทรัพย  
อาทิ บริษัท ควอลิต้ีคอนสตรัคช่ัน โปรดักส จํากัด (มหาชน), บริษัท ปูนซิเมนตไทย จํากัด (มหาชน) 
และบริษัท ทาทาสตีล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) เปนตน 
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        3.  ดัชนีหมวดพลังงานและสาธารณูปโภค : ENERG   ประกอบดวยหลักทรัพยท้ังส้ิน 26 
หลักทรัพย  อาทิ  บริษัท บริการเช้ือเพลิงการบินกรุงเทพ จํากัด (มหาชน), บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด 
(มหาชน) และบริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) เปนตน 
        4.  ดัชนีหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร : ICT     ประกอบดวยหลักทรัพย
ท้ังส้ิน  27 หลักทรัพย  อาทิ บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน),  บริษัท ชิน คอร
ปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) และบริษัท ทีทีแอนดที จํากัด (มหาชน) เปนตน 
         5.  ดัชนีหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย : PROP     ประกอบดวยหลักทรัพยท้ังส้ิน 79  
หลักทรัพย  อาทิ บริษัท อมตะ คอรปอเรชัน จํากัด (มหาชน), บริษัท ควอลิต้ีเฮาส จํากัด (มหาชน) 
และบริษัท ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียร่ิงแอนดคอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) เปนตน 
         6. ดัชนีหมวดขนสงและโลจิสติกส : TRANS  ประกอบดวยหลักทรัพยท้ังส้ิน 15 
หลักทรัพย  อาทิ บริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน), บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด 
(มหาชน) และบริษัท การบินไทย จํากัด (มหาชน) เปนตน 
 
1.2  วัตถุประสงคของการศึกษา 
      เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศและดัชนีหมวดธุรกิจ
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในระยะยาว  ทิศทางการปรับตัวในระยะส้ัน  รวมถึงทิศทาง
ความสัมพันธในเชิงเปนเหตุเปนผล 
 
1.3  ขอบเขตการศึกษา 

การศึกษาวิจัยนี้จะทําการหาความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนและดัชนีหมวดธุรกจิใน 
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดยใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) แบบรายเดือนต้ังแต 
มกราคม 2542 ถึง มกราคม 2552 รวมทั้งส้ิน 121 เดือน  โดยอัตราแลกเปล่ียนท่ีใชคือ อัตรา
แลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ  ซ่ึงใชขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย  และดัชนีหมวด
ธุรกิจในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงขอมูลมาจากบริษัท บิสนิวส เอ เอฟ อี (ประเทศไทย) 
จํากัด โดยดัชนีหมวดธุรกิจท่ีใชในการศึกษา มีท้ังส้ิน 6 หมวดจากท้ังหมด 25 หมวด  โดยเลือกจาก
ดัชนีหมวดธุรกิจท่ีมีปริมาณหลักทรัพยอยูใน SET 50 Index และ SET 100 Index ในอันดับตนๆ 
ระหวางเดือนมกราคม 2552 ถึง มิถุนายน 2552 ไดแก 

1.  ดัชนีหมวดธนาคาร : BANK 
2.  ดัชนีหมวดวัสดุกอสราง : CONM 
3.  ดัชนีหมวดพลังงานและสาธารณูปโภค : ENERG 
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4.  ดัชนีหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร : ICT 
5.  ดัชนีหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย : PROP 
6.  ดัชนีหมวดขนสงและโลจิสติกส : TRANS 

 
1.4 แหลงท่ีมาของขอมูล 

ขอมูลท่ีใชในการศึกษา คือ ขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) รายเดือนของอัตราแลกเปล่ียน
เงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ ท่ีเปนอัตราแลกเปล่ียนกลางจากธนาคารแหงประเทศไทย และขอมูล
ดัชนีหมวดธุรกิจจํานวน 6 หมวดจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ซ่ึงเก็บรวบรวมจากบริษัท 
บิสนิวส เอ เอฟ อี (ประเทศไทย) จํากัด  

 
1.5 ประโยชนท่ีไดรับจากการศึกษา 
   1.  ทราบถึงความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศและดัชนีหมวด
ธุรกิจในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในระยะยาว ทิศทางการปรับตัวในระยะส้ัน รวมถึง
ทิศทางความสัมพันธในเชิงเปนเหตุเปนผล 
   2.  นักลงทุนสามารถนําขอมูลอัตราแลกเปล่ียน มาใชในการวิเคราะหแนวโนมการ
เคล่ือนไหวของดัชนีหมวดธุรกิจ ซ่ึงสามารถใชเปนสวนหนึ่งในการวางแผนการลงทุนไดอยาง
เหมาะสม 
   3.  นักลงทุนสามารถทํานายวิกฤติการเงินท่ีอาจจะเกิดข้ึนในอนาคต 
 
1.6  นิยามศัพท 

ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET Index) หมายถึง  ดัชนีราคา
หลักทรัพยท่ีคํานวณถัวเฉล่ียราคาหลักทรัพยสามัญแบบถวงน้ําหนักดวยมูลคาตลาด (Market 
Capitalization Weighted Index) ท่ีคํานวณโดยการเปรียบเทียบมูลคาตลาดรวมของหลักทรัพยในวัน
ปจจุบัน (Current Market Value) กับมูลคาตลาดรวมของหลักทรัพยในวันฐาน (Base Market 
Value) ซ่ึงมีคาดัชนีในวันฐาน(30 เมษายน 2518)เทากับ 100  สําหรับสูตรการคํานวณดัชนีมีดังนี้ 

 
SET       =   มูลคาตลาดรวม ณ วนัปจจุบัน  x  100 

        มูลคาตลาดรวม ณ วันฐาน 
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โดยท่ีมูลคาตลาดรวม คือ ผลรวมของผลคูณระหวางราคาซ้ือขายกับจํานวนหุนสามัญจด
ทะเบียนทุกหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (รวมกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย) 
ยกเวนหุนสามัญท่ีถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP เกินกวา 1 ป จะไมนํามารวมในการคํานวณ 

ดัชนีเซท 50 (SET 50 Index) หมายถึง  ดัชนีราคาหุนท่ีตลาดหลักทรัพยจัดทําข้ึน  เพื่อใช
แสดงระดับและความเคล่ือนไหวของราคาหุนสามัญ 50 ตัวท่ีมีมูลคาตลาดสูงและการซ้ือขายมี
สภาพคลองสูงอยางสม่ําเสมอ  สูตรและวิธีการคํานวณเปนเชนเดียวกับการคํานวณ  SET Index  แต
ใชวันท่ี 16 สิงหาคม 2538 เปนวันฐาน โดยมีคาดัชนีเทากับ 1000 

ดัชนีกลุมอุตสาหกรรม (Industry Group Index) หมายถึง ดัชนีกลุมท่ีคํานวณจากราคาหุน
สามัญของแตละกลุมธุรกิจท่ีตลาดหลักทรัพยจัดแบงเปนหมวดธุรกิจ (Sector) ยอย ซ่ึงต้ังแต 1 
มกราคม 2547 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดจัดกลุมอุตสาหกรรม (Industry Group) ระบบ
ใหม ครอบคลุมหมวดยอยๆ เพื่อใหโครงสรางกลุมอุตสาหกรรมมีความกระชับและชัดเจนมาก
ยิ่งข้ึน โดยไดแบงดัชนีกลุมอุตสาหกรรมหลักเปน 8 กลุม ซ่ึงมีวิธีการคํานวณเหมือนกับการคํานวณ
ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย 

ดัชนีหมวดธุรกิจ (Sectoral Index) หมายถึง ดัชนีท่ีสะทอนการเคล่ือนไหวราคาหลักทรัพย
ท่ีมีพื้นฐาน (Fundamental) เหมือนกัน โดยใชหุนสามัญจดทะเบียนทุกหลักทรัพยในหมวดธุรกิจใน
การคํานวณ ปจจุบันดัชนีหมวดธุรกิจแลงเปน 25 หมวด ซ่ึงมีวิธีการคํานวณเหมือนกับการคํานวณ
ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย 

ระบบตะกราเงิน (Basket of Currencies) หมายถึง การคิดคาเงินโดยคํานวณจากเงินทุก
สกุลเงินของประเทศคูคาท่ีสําคัญ 

ระบบอัตราแลกเปล่ียนลอยตัวภายใตการจัดการ (Managed Floating Exchange Rate 
System) หมายถึง อัตราแลกเปล่ียนท่ีปลอยใหอุปสงคและอุปทานเงินตราสกุลนั้นๆ ทํางานได
ระดับหนึ่ง โดยธนาคารกลางสามารถเขาไปแทรกแซง เพื่อจํากัดขนาดและความผันผวนของการ
เปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียนได  
 


