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บทคัดยอ 
 

 การศึกษาในคร้ังนี้เปนการศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอ
ดอลลารสหรัฐฯ กับดัชนีหมวดธุรกิจในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ประกอบดวย ดัชนีหมวด
ธนาคาร (BANK) หมวดวัสดุกอสราง (CONM) หมวดพลังงานและสาธารณูปโภค (ENERG) หมวด
เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร (ICT) หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย (PROP) และหมวด
ขนสงและโลจิสติกส  (TRANS) โดยมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางอัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศและดัชนีหมวดธุรกิจในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใชวิธี 
Cointegration และ Error Correction Model  รวมท้ัง Granger Causality Test โดยใชขอมูลรายเดือน
ต้ังแตมกราคม 2542 ถึงมกราคม 2552  รวมทั้งส้ิน 121 ขอมูล 

ผลการทดสอบความนิ่ง (Unit root test) ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test : ADF  
ของขอมูลอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ และดัชนีหมวดธุรกิจท้ัง 6 ดัชนี พบวา
ขอมูลท้ังหมดมีลักษณะนิ่ง (Stationary) ท่ี Order of Integration เทากับ 1 หรือ I(1)  

กรณีท่ีอัตราแลกเปล่ียนเปนตัวแปรอิสระและดัชนีหมวดธุรกิจเปนตัวแปรตาม  พบวาดัชนี
หมวดธนาคาร และดัชนีหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพ
ในระยะยาวกับอัตราแลกเปล่ียนในทิศทางเดียว  ขณะท่ีดัชนีหมวดวัสดุกอสรางมีความสัมพันธเชิง
ดุลยภาพในระยะยาวกับอัตราแลกเปล่ียนท้ังสองทิศทาง  
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ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะส้ัน โดยวิธี Error Correction Model 
พบวากรณีท่ีดัชนีหมวดวัสดุกอสราง เปนตัวแปรอิสระและอัตราแลกเปล่ียนเปนตัวแปรตาม  
รวมท้ังในกรณีท่ีอัตราแลกเปล่ียนเปนตัวแปรอิสระและดัชนีหมวดธุรกิจเปนตัวแปรตาม  ท้ังดัชนี
หมวดธนาคารและดัชนีหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ในแตละกรณีพบวาตัวแปร
ตามมีการปรับตัวในระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาว  ยกเวนกรณีท่ีอัตราแลกเปล่ียนเปนตัว
แปรอิสระและดัชนีหมวดวัสดุกอสรางเปนตัวแปรตามไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะส้ัน
อยางมีนัยสําคัญ 

ท้ังนี้กรณีท่ีอัตราแลกเปล่ียนเปนตัวแปรอิสระและดัชนีหมวดธุรกิจเปนตัวแปรตามนั้น 
ดัชนีหมวดธนาคารมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพเร็วกวาดัชนีหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการ
ส่ือสาร เนื่องจากมีคาความเร็วของการปรับตัว -0.1075 และ -0.0774 ตามลําดับ 

การทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test) พบวาดัชนีหมวดธุรกิจ
และอัตราแลกเปล่ียนมีความสัมพันธกันในทิศทางเดียว นั่นคือดัชนีหมวดธุรกิจเปนตนเหตุของ
อัตราแลกเปล่ียนและอัตราแลกเปล่ียนไมไดเปนตนเหตุของดัชนีหมวดธุรกิจท่ีระดับนัยสําคัญทาง
สถิติท่ี 0.05 ยกเวนกรณีดัชนีหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารและอัตราแลกเปล่ียนท่ี
ตางไมไดเปนตนเหตุของกันและกัน 
 



 ฉ 

Independent Study Title A Test of Relationship Between Exchange Rate and Sectoral 
Index in the Stock Exchange of Thailand 

 
Author Ms. Usaya  Baedcharoen 
 
Degree Master of Economics 
 
Independent Study Advisory Committee 
 Lect. Dr. Prapatchon  Jariyapan  Chairperson 

Asst. Prof. Dr. Nisit  Panthamit  Member 
 

ABSTRACT 
 

 This study analyzed the relationship between the United States Dollar exchange rates and 
sectoral indices in the stock exchange of Thailand consist of banking, construction material, 
energy and utilities, information and communication technology, property development and 
transportation and logistic sectoral indices. The cointegration, error correction and Granger 
causality techniques were employed for this endeavor based on 121 monthly data starting from 
January, 1999 to January, 2009. 
 The results of unit root test showed that all variables had the same order of integration 
with I(1) process.  
 According to the cointegraion test, the empirical results indicate only banking and 
information and communication technology sectoral indices had  long-term relationship when the 
exchange rate was an independent variable and sectoral indices were dependent one.  In the case 
of the exchange rate was an independent variable and construction materials sectoral index was a 
dependent one, and vice versa, the results showed a long-term relationship. 

Regarding the error correction model, the analysis of the short-term relationship, when 
construction materials sectoral index was an independent variable and the exchange rate was a 
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dependent one as well as in the case of banking and information and communication 
technology sectoral indices were dependent variables and the exchange rate was an independent 
one, the results showed a short-term relationship. 

When the exchange rate was an independent variable and sectoral indices were 
dependent one, banking sectoral index was quicker adjustment than information and 
communication technology sectoral index 

Finally, analysis of the Granger causality test showed that sectoral indices were  
unidirectional causality of the exchange rate except information and communication technology 
sectoral index, no bi-directional causality. 


