
บทที่ 4 
ผลการศึกษา 

  
ผลการศึกษานี้ มีทิศทางและความสัมพันธระหวาง หนี้สาธารณะกับอัตราเงินเฟอ โดยใช

ขอมูลรายเดือน ต้ังแต เดือน มกราคม 2543 – เมษายน 2551 รวม 100 เดือน แบงเปน 4 สวนคือ  
 
สวนแรก การทดสอบความนิ่งของหน้ีสาธารณะและอัตราเงินเฟอ ของประเทศไทย

โดยการทดสอบยูนิทรูท (unit root) 
สวนท่ีสอง  การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (cointegration) 
สวนท่ีสาม การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะส้ัน ตามแบบจําลองเอเรอร

คอเรคชัน ( error - correction model : ECM)   
สวนท่ีส่ี  การทดสอบความเปนเหตุเปนผลกัน (Granger causality test) 

 ของหนี้สาธารณะและอัตราเงินเฟอ 
 

 
การศึกษาคร้ังนี้นั้นไดอาศัยแบบจําลอง  ดังนี้ 
 

ln( tD )  = ttCPI Ε+Β+Β )ln(10                                                    (4.1)              
 

ln( tCPI ) =  b 0 + b 1 ln( tD )+ e t                                                            (4.2) 
 

โดยท่ี  
ln( tD )  = หนี้สาธารณะ 
ln( tCPI ) = อัตราเงินเฟอ 

 tΕ , te   = คาความคลาดเคล่ือน 
 0Β , 1Β , 0b , 1b  =  คาพารามิเตอร 
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4.1 การทดสอบความนิ่งของหนี้สาธารณะและอัตราเงินเฟอ โดยการทดสอบยูนิทรูท (Unit Root )  
 

ในการทดสอบยูนิทรูท  ของขอมูลเพื่อตรวจสอบวาขอมูลท่ีจะนํามาใชมีลักษณะน่ิงหรือไม 
เพื่อหลีกเล่ียงขอมูลท่ีมีคาเฉล่ีย  (mean)  และความแปรปรวน  (variances)  ท่ีไมคงท่ีในแตละ
ชวงเวลาท่ีแตกตางกัน  โดยทําการทดสอบดวยวิธี  Augmented Dickey-Fuller test  (ADF)  เร่ิมตน
การทดสอบขอมูลท่ี order of  integration  เทากับ  0  หรือ  I(0)  ท่ีระดับ  level with trend and 
intercept,  level with intercept  และ  level without trend and intercept  ตามลําดับ  แลวทําการ
เปรียบเทียบคาสถิติ  ADF  กับคาวิกฤติ  MacKinnon  ณ  ระดับนัยสําคัญ  0.01  ของแบบจําลอง  ถา
หากคาสถิติ  ADF  มีคามากกวาคาวิกฤติ  MacKinnon  แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลาน้ัน  มีลักษณะไม
นิ่ง  (non-stationary)  ซ่ึงแกไขโดยการทํา  differencing  ลําดับท่ี 1 หรือ ลําดับตอๆ  ไปจนกวา
ขอมูลอนุกรมเวลาน้ันมีจะลักษณะน่ิง  (stationary)  และเม่ือทําตัวแปรใหอยูในรูปของลอกการิทึม  
(Logarithm)  แลวนํามาทดสอบดวยวิธี  Augmented Dickey-Fuller test (ADF)  ซ่ึงผลการทดสอบยู
นิทรูทไดผลดังตอไปนี ้

 
ตารางท่ี  4.1   ผลการทดสอบยูนิทรูท (Unit Root)  ของขอมูลหนี้สาธารณะ ณ ระดบั Order of 

Integration เทากับ 0 หรือ I(0) 

With Trend and Intercept With Intercept Without Trend 
and Intercept 

I(d) Lag ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
Trend 

ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
Constant 

ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

0 -1.892 
(1.892) -4.053 0.100 -1.178 

 (1.961) -3.498 0.207 3.575 
(1.951) -2.589 

1 -2.019 
(1.999) -4.054 0.081 -1.312 

(2.001) -3.498 0.165 3.307 
(1.998) -2.589 

2 -1.825 
(2.012) -4.055 0.130 -1.474 

(2.021) -3.499 0.119 3.544 
(2.014) -2.589 

3 -1.705 
(1.989) -4.056 0.165 -1.504 

(1.986) -3.500 0.112 3.480 
(1.988) -2.589 

I(0) 

4 -1.844 
(1.990) -4.058 0.119 -1.370 

(1.983) -3.501 0.148 2.930 
(1.988) -2.590 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : ตัวเลขในวงเล็บ ( ) คือ Durbin-Watson Statistic 
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ผลการทดสอบขอมูลหนี้สาธารณะของประเทศไทย ดังตาราง 4.1 พบวา ท่ีระดับ order of 
integration เทากับ 0 หรือ I(0) และคา ADF Test  Statistic ของ แบบจําลองท่ีปราศจากจุดตัดและ
แนวโนมของเวลา (without trend and intercept), แบบจําลองท่ีมีจุดตัด(with intercept) และ
แบบจําลองท่ีมีจุดตัดและแนวโนมของเวลา (with trend and intercept)   เม่ือเทียบกับตาราง คาวกิฤต
(critical value)  ของ MacKinnon พบวาคา ADF Test at level  ของท้ัง 3 แบบจําลองมีคามากกวาคา
วิกฤตของ MacKinnon จึงยอมรับสมมติฐานหลัก แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่ง (non-
stationary) อยางมีนัยสําคัญท่ี 0.01 นั่นคือท่ีระดับ I(0) ขอมูลอนุกรมเวลามียูนิทรูท (unit root) ท้ังนี้
เพื่อใหไดแบบจําลองท่ีถูกตองและเหมาะสมกับการทดสอบ จึงตองนําขอมูลทดสอบท่ี order of 
integration ท่ีสูงข้ึน คือท่ี order of integration เทากับ 1 หรือ I(1)  คือ  ท่ีระดับ  ผลตางลําดับท่ี 1 
ของแบบจําลองท่ีมีจุดตัดและแนวโนมของเวลา(first difference with trend and intercept), ผลตาง
ลําดับท่ี 1 ของแบบจําลองท่ีมีจุดตัด(first difference with intercept) และ ผลตางลําดับท่ี 1 ของ
แบบจําลองท่ีปราศจากจุดตัดและแนวโนมของเวลา(first difference without trend and intercept)  ณ 
ระดับนัยสําคัญ  0.01  ดังตารางท่ี 4.2 

 
ตารางท่ี  4.2   ผลการทดสอบยูนิทรูท (Unit Root)  ของขอมูลหนี้สาธารณะ ณ ระดบั Order of 

Integration เทากับ 1 หรือ I(1) 

With Trend and Intercept With Intercept Without Trend 
and Intercept 

I(d) Lag ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
Trend 

ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
Constant 

ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

0 -9.646* 
(2.002) -4.054 0.384 -9.619* 

(1.999) -3.498 0.0012 -8.578* 
(1.995) -2.589 

1 -7.819* 
(2.021) -4.055 0.280 -7.737* 

(2.015) -3.499 0.0005 -6.461* 
(1.992) -2.589 

2 -6.502* 
(1.986) -4.056 0.255 -6.390* 

(1.987) -3.500 0.0006 -5.025* 
(2.020) -2.589 

3 -4.929* 
(1.984) -4.058 0.330 -4.833* 

(1.987) -3.501 0.0037 -3.654* 
(2.015) -2.589 

I(1) 

4 -4.577* 
(2.004) -4.059 0.272 -4.436* 

(1.999) -3.501 0.0041 -3.182* 
(1.984) -2.589 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : * หมายถึง มีนัยสําคัญที่ 0.01 และตัวเลขในวงเล็บ ( ) คือ Durbin-Watson Statistic 
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จากตารางท่ี 4.2 ผลการทดสอบพบวาคา ADF test ของ first difference with trend and 
intercept, first difference with intercept และ first difference without trend and intercept ณ 
ชวงเวลา  0, 1, 2 ,3 และ 4  ณ  ระดับนัยสําคัญ  0.01  คาสถิติ  ADF  มีคานอยกวาคาวิกฤติ  
MacKinnon  ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01  แสดงวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง  (stationary) 

จากนั้นทําการพิจารณาคา  probability  ของ  time trend  ท่ีระดับ  first difference with 
trend and intercept  และคา  probability  ของ  constant  ท่ีระดับ  first difference with intercept  ณ 
ชวงเวลา  0, 1, 2 ,3 และ 4  พบวามีคา  probability  มากกวาคาวิกฤต  ณ  ระดับนัยสําคัญ  0.01  จึง
ยอมรับสมมติฐานวาง  แสดงวาขอมูลไมมี  time trend และ constant 

ดังนั้น  ขอมูลหนี้สาธารณะ  มีลักษณะนิ่ง (stationary) ท่ี order of integration  เทากับ  1  
หรือ  I(1)  ท่ีระดับ  first difference without trend and intercept  ณ ชวงเวลา 0 
 
ตารางท่ี 4.3   ผลการทดสอบยูนิทรูท (Unit Root)  ของขอมูลอัตราเงินเฟอ  ณ ระดบั Order of 

Integration เทากับ 0 หรือ I(0) 

With Trend and Intercept With Intercept Without Trend 
and Intercept 

I(d) Lag ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
Time 
Trend 

ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
Constant 

ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

0 -0.585 
(1.342) -4.053 0.206 2.566 

 (1.357) -3.498 0.015 5.586 
(1.258) -2.588 

1 -1.113 
(1.818) -4.054 0.099 1.912 

(1.819) -3.498 0.066 3.375 
(1.811) -2.588 

2 -0.893 
(1.875) -4.055 0.147 2.014 

(1.893) -3.499 0.053 3.487 
(1.871) -2.589 

3 -0.787 
(1.866) -4.056 0.194 1.837 

(1.884) -3.499 0.078 3.217 
(1.861) -2.589 

I(0) 

4 -0.665 
(1.886) -4.057 0.204 2.185 

(1.896) -3.500 0.0367 3.507 
(1.861) -2.589 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : ตัวเลขในวงเล็บ ( ) คือ Durbin-Watson Statistic 

 
ผลการทดสอบขอมูลอัตราเงินเฟอของประเทศไทย ดังตาราง 4.3 พบวา ท่ีระดับ order of 

integration เทากับ 0 หรือ I(0) และคา ADF Test  Statistic ของ แบบจําลองท่ีปราศจากจุดตัดและ
แนวโนมของเวลา (without trend and intercept), แบบจําลองท่ีมีจุดตัด(with intercept) และ
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แบบจําลองท่ีมีจุดตัดและแนวโนมของเวลา (with trend and intercept)   เม่ือเทียบกับตาราง คาวกิฤต 
(critical value)  ของ MacKinnon พบวาคา ADF test at level  ของท้ัง 3 แบบจําลองมีคามากกวาคา
วิกฤตของ MacKinnon จึงยอมรับสมมติฐานหลัก แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่ง (non-
stationary) อยางมีนัยสําคัญท่ี 0.01 นั่นคือท่ีระดับ I(0) ขอมูลอนุกรมเวลามียูนิทรูท (unit Root) ท้ังนี้
เพื่อใหไดแบบจําลองท่ีถูกตองและเหมาะสมกับการทดสอบ จึงตองนําขอมูลทดสอบท่ี order of 
integration ท่ีสูงข้ึน คือท่ี order of integration เทากับ 1 หรือ I(1)  คือ  ท่ีระดับ  ผลตางลําดับท่ี 1 
ของแบบจําลองท่ีมีจุดตัดและแนวโนมของเวลา(first difference with trend and intercept), ผลตาง
ลําดับท่ี 1 ของแบบจําลองท่ีมีจุดตัด(first difference with intercept) และ ผลตางลําดับท่ี 1 ของ
แบบจําลองท่ีปราศจากจุดตัดและแนวโนมของเวลา(first difference without trend and intercept)  ณ 
ระดับนัยสําคัญ  0.01  ดังตารางท่ี 4.4 

 
ตารางท่ี  4.4   ผลการทดสอบยูนิทรูท (Unit Root) ของขอมูลอัตราเงินเฟอ ณ ระดบั Order of 

Integration เทากับ 1 หรือ I(1) 

With Trend and Intercept With Intercept Without Trend 
and Intercept 

I(d) Lag ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
Trend 

ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
Constant 

ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

0 -6.751* 
(1.820) -4.054 0.0242 -6.258* 

(1.820) -3.498 0.0012 -5.044* 
(1.902) -2.589 

1 -6.063* 
(1.889) -4.055 0.0216 -5.501* 

(1.870) -3.499 0.0008 -4.080* 
(1.894) -2.589 

2 -4.896* 
(1.879) -4.056 0.0364 -4.361* 

(1.861) -3.500 0.0020 -2.898* 
(1.871) -2.589 

3 -5.211* 
(1.894) -4.058 0.0159 -4.515* 

(1.860) -3.501 0.0008 -2.786* 
(1.881) -2.590 

I(1) 

4 -4.371* 
(1.898) -4.059 0.0187 -3.626* 

(1.893) -3.501 0.0035 -2.017 
(1.965) -2.590 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : * หมายถึง มีนัยสําคัญที่ 0.01 และตัวเลขในวงเล็บ ( ) คือ Durbin-Watson Statistic 

 
จากตารางท่ี 4.4 ผลการทดสอบพบวาคา ADF test ของ first difference with trend and 

intercept, first difference with intercept และ first difference without trend and intercept ณ 
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ชวงเวลา  0, 1, 2 ,3 และ 4  ณ  ระดับนัยสําคัญ  0.01  คาสถิติ  ADF  มีคานอยกวาคาวิกฤติ  
MacKinnon  ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01  แสดงวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง  (stationary) 

จากนั้นทําการพิจารณาคา  probability  ของ  time trend  ท่ีระดับ  first difference with 
trend and intercept  และคา  probability  ของ  constant  ท่ีระดับ  first difference with intercept  ณ 
ชวงเวลา  0, 1, 2 ,3 และ 4  พบวามีคา  probability  มากกวาคาวิกฤต  ณ  ระดับนัยสําคัญ  0.01  จึง
ยอมรับสมมติฐานวาง  แสดงวาขอมูลไมมี  time trend และ constant 

ดังนั้น  ขอมูลอัตราอัตราเงินเฟอ  มีลักษณะน่ิง (Stationary) ท่ี order of integration  เทากับ  
1  หรือ  I(1)  ท่ีระดับ  first difference without trend and intercept  ณ ชวงเวลา 0 
 
4.2 การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  (Cointegration Test) 
 
 การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวของขอมูลอนุกรมเวลา ตามกระบวนการ 
cointegration  และ error correction mechanism  ซ่ึงเทคนิคสามารถใชวิเคราะหขอมูลอนุกรมเวลาท่ี
มีลักษณะไมนิ่งไดโดยไมเกิดปญหาความสัมพันธไมแทจริง  ซ่ึงการศึกษาจะใชวิธีของ Engle and 
Granger  วิธีการทดสอบของ Engle and Granger นั้นเปนการทดสอบลักษณะ non-stationary 
process ของตัวแปร โดยวิธี ADF test  มีข้ันตอนคือ นําเอาสวนท่ีเหลือ (residuals : et)  จากสมการ
ถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (OLS) ท่ีกําหนดใหหนี้สาธารณะเปนตัวแปรอิสระ และอัตราเงิน
เฟอเปนตัวแปรตาม และอัตราเงินเฟอเปนตัวแปรอิสระ และ หนี้สาธารณะเปนตัวแปรตาม มา
ทดสอบดูคาความคลาดเคล่ือนวามีคุณสมบัติของความเปน stationary  หรือไม โดยอาศัยการ
ทดสอบดวย  unit root  โดยวิธี  Augmented Dickey-Fuller (ADF)  ท่ี order of integration  เทากับ  
0  หรือ  I(0)  ท่ีระดับ  level without trend and intercept  ท่ีระดับนัยสําคัญ  0.05  ถาพบวา  ขอมูลมี
ลักษณะน่ิง  (stationary)  สามารถอธิบายไดวา  ตัวแปรท้ังสองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะ
ยาว ซ่ึงสมการท่ีใชทดสอบคือ 
 

têΔ  = 1ˆ −teγ  + tv                             (4.3)
  

โดยท่ี  

tê , 1ˆ −te  คือ คา residual ณ เวลา t และ t-1 ท่ีนํามาหาสมการถดถอยใหม 
 γ   คือ คาพารามิเตอร 
 tv  คือ ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรสุม   
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สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ Cointegration ดังนี ้
  H0 : γ  = 0 (ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว) 
  H1 : γ  < 0 (มีความสัมพนัธเชิงดุลยภาพระยะยาว) 
 
 โดยถาคาของความคลาดเคล่ือนมีคุณสมบัติเปน stationary หรือ I(0) จะสามารถสรุปไดวา 
หนี้สาธารณะและอัตราเงินเฟอมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว แตถาคาความคลาดเคล่ือนมี
คุณสมบัติเปน non-stationary  หรือ I(1) สามารถสรุปไดวาหนี้สาธารณะและอัตราเงินเฟอไมมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว 
 การทดสอบความสัมพันธของดุลยภาพในระยะยาว  ตามวิธีการของ  Engle and Granger  
โดยการประมาณคาสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด  (OLS)  และทําการทดสอบคาความ
คลาดเคล่ือนจากสมการท่ีประมาณไดวามีลักษณะน่ิง  (stationary)  หรือไม  โดยอาศัยการทดสอบ
ดวย  Unit Root  โดยวิธี  Augmented Dickey-Fuller (ADF)  ท่ี  order of integration  เทากับ  0  หรือ  
I(0)  ท่ีระดับ  level without trend and intercept  ที่ระดับนัยสําคัญ  0.01 ไดผลดัง ตารางท่ี 4.5   
 
ตารางท่ี 4.5  ผลการทดสอบ Cointegration และ Unit root   ของคาความคลาดเคล่ือน 

ADF ของคาความ
คลาดเคล่ือน 

1% Critical Value Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard 

Error) 

t-statistic 
(Prob.) 

2R  

I(0) I(1) I(0) I(1) 

Constant -7.853 
(1.062) 

-7.393 
(0.000) 

Debt 

CPI 4.695 
(0.228) 

20.611 
(0.000) 

0.811 -1.314 -8.729* -2.589 -2.589 

Constant 2.233 
(0.118) 

18.938 
(0.000) 

CPI 

Debt 0.173 
(0.008) 

20.611 
(0.000) 

0.811 -0.191 -8.357* -2.589 -2.589 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  1. * มีระดับนัยสําคัญทางสถิติ ที่ 0.01 
  2. Debt  คือคา natural logarithm ของหน้ีสาธารณะ 
  3. CPI  คือคา natural logarithm ของอัตราเงินเฟอ 
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4.2.1 กรณีอัตราเงินเฟอเปนตัวแปรอิสระและหนี้สาธารณะเปนตัวแปรตาม  
ผลการทดสอบความนิ่งของคาความคลาดเคล่ือน โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller 

(ADF)  ท่ี order of integration  เทากับ  0  หรือ  I(0)  ท่ีระดับ  level without trend and intercept  
พบวาคาสถิติ  ADF  เทากับ  -1.314  ซ่ึงมีคามากกวาคาวิกฤตซ่ึงเทากับ  -2.589  ณ ระดับนัยสําคัญ  
0.01  จึงยอมรับสมมติฐานวาง  แสดงวาขอมูลมีลักษณะไมนิ่ง และไดทําการทดสอบความน่ิงของ
คาความคลาดเคล่ือน โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF)  ท่ี order of integration เทากับ  1  
หรือ  I(1)  ท่ีระดับ  level without trend and intercept  พบวาคาสถิติ  ADF  เทากับ  -8.729  ซ่ึงมีคา
นอยกวาคาวิกฤตซ่ึงเทากับ  -2.589  ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01  จึงยอมรับสมมติฐานวาง  แสดงวา
ขอมูลมีลักษณะนิ่ง ท่ีระดับ order of integration  เทากับ 1  หรือ  I(1) 

ดังนั้น  สามารถสรุปไดวากรณีท่ีอัตราเงินเฟอแปรอิสระและหนี้สาธารณะเปนตัวแปร
ตาม  ตัวแปรท้ังสองไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
 

4.2.2 กรณี หนี้สาธารณะเปนตัวแปรอิสระและอัตราเงินเฟอเปนตัวแปรตาม 
ผลการทดสอบความนิ่งของคาความคลาดเคล่ือน โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller 

(ADF)  ท่ี order of integration  เทากับ  0  หรือ  I(0)  ท่ีระดับ  level without trend and intercept  
พบวาคาสถิติ  ADF  เทากับ  -0.191  ซ่ึงมีคามากกวาคาวิกฤตซ่ึงเทากับ  -2.589  ณ ระดับนัยสําคัญ  
0.01  จึงยอมรับสมมติฐานวาง  แสดงวาขอมูลมีลักษณะไมนิ่ง และไดทําการทดสอบความน่ิงของ
คาความคลาดเคล่ือน โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF)  ท่ี order of integration  เทากับ  1  
หรือ  I(1)  ท่ีระดับ  level without trend and intercept  พบวาคาสถิติ  ADF  เทากับ  -8.357  ซ่ึงมีคา
นอยกวาคาวิกฤตซ่ึงเทากับ  -2.589  ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01  จึงยอมรับสมมติฐานวาง  แสดงวา
ขอมูลมีลักษณะนิ่ง ท่ีระดับ order of integration เทากับ 1  หรือ  I(1) 

ดังนั้น  สามารถสรุปไดวากรณีท่ีหนี้สาธารณะเปนตัวแปรอิสระและอัตราเงินเฟอเปน
ตัวแปรตาม ตัวแปรท้ังสองไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
 
4.3  ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้น  ตามแบบจําลองเอเรอรคอเรคชัน (Error 
Correction Mechanism) 
 เม่ือทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวแลวพบวาตัวแปรท่ีนํามาทดสอบไมมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว จากนั้นก็จะทําการทดสอบถึงกระบวนการปรับตัวในระยะ
ส้ันของตัวแปรอิสระ ดังตาราง 
 



 

43 

ตารางท่ี 4.6  ผลการทดสอบการวิเคราะหเชิงดุลยภาพในระยะส้ันตามแบบจําลอง  ECM 
กรณีอัตราเงินเฟอเปนตัวแปรอิสระ  และ  หนี้สาธารณะเปนตัวแปรตาม 

Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard 

Error) 

t-Statistic 
(Prob.) 

2R  F-Statistic 
(Prob.) 

Constant 0.0118 
(0.0039) 

2.997 
(0.0035) 

d(lnCPI) 1.578 
(0.7856) 

2.009 
(0.0473) d(lnDebt) 

d(lnCPI)(t-1) 
-1.548 

(0.8414) 
-1.840 

(0.0689) 

0.0357 2.794 
(0.066) 

D.W = 2.013 ; AIC= -4.009 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  : 1. d(lnDebt) คือ ผลตางของคา natural logarithm  ของหน้ีสาธารณะ 
  2. d(lnCPI) คือ ผลตางของคา natural logarithm   ของอัตราเงินเฟอ 

3. d(lnCPI)(t-1)   คือ ผลตางของคา natural logarithm   ของอัตราเงินเฟอที่มีชวงเวลา (lag) 1  
ชวงเวลา 

 
กรณีท่ี อัตราเงินเฟอเปนตัวแปรอิสระ และหนี้สาธารณะเปนตัวแปรตาม สามารถเขียน

สมการการปรับตัวในระยะส้ันท่ีใชทดสอบไดดังนี ้
 

d(lnDebt)t = C + 1b d(lnCPI)t + 2b  d(lnCPI) (t-1)                                                (4.4) 
 
 จากผลการทดสอบสามารถแสดงเปนสมการการปรับตัวในระยะส้ันไดคือ 
 

d(lnDebt)t = 0.0118 +1.578 d(lnCPI)t – 1.548 d(lnCPI) (t-1)                                                  (4.5) 
 

จากตารางท่ี  4.6  สามารถอธิบายไดวาการเปล่ียนแปลงของอัตราเงินเฟอมีผลตอการ
เปล่ียนแปลงของหนี้สาธารณะในทิศทางเดียวกัน  ขณะเดียวกันก็สามารถยอมรับสมมติฐานท่ีวาตัว
แปรอิสระสามารถอธิบายตัวแปรตามได เนื่องจากคา  F-Statistic  ท่ีคํานวณได  (2.794)  มีคา
มากกวาคา  probability  ของ  F-Statistic  วิกฤต  (0.066) 
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เม่ือพิจารณาความนาจะเปนของอัตราเงินเฟอซ่ึงมีคาเทากับ  0.0473  สามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลักได  ณ  ระดับนัยสําคัญ  0.05  แสดงวากรณีท่ีอัตราเงินเฟอเปนตัวแปรอิสระและหน้ี
สาธารณะเปนตัวแปรตาม  แบบจําลองจะมีการปรับตัวในระยะส้ัน 

 
ตารางท่ี 4.7    ผลการทดสอบการวิเคราะหเชิงดุลยภาพในระยะส้ันตามแบบจําลอง  ECM 

กรณีเปนตัวหนี้สาธารณะแปรอิสระ  และ  อัตราเงินเฟอเปนตัวแปรตาม 

Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard 

Error) 

t-Statistic 
(Prob.) 

2R  F-Statistic 
(Prob.) 

Constant 0.0012 
(0.0005) 

2.440 
(0.0165) 

d(lnDebt) 0.0258 
(0.0129) 

2.009 
(0.0473) d(lnCPI)  

d(lnCPI)(t-1) 
0.380 

(0.1023) 
3.713 

(0.0003) 

0.128 8.111 
(0.0006) 

D.W = 1.867 ; AIC= -8.122 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : 1. d(lnDebt) คือ ผลตางของคา natural logarithm  ของหน้ีสาธารณะ 
  2. d(lnCPI) คือ ผลตางของคา natural logarithm   ของอัตราเงินเฟอ 

3. d(lnCPI)(t-1)   คือ ผลตางของคา natural logarithm   ของอัตราเงินเฟอที่มีชวงเวลา (lag) 1  
ชวงเวลา 

 

กรณีท่ีหนี้สาธารณะ เปนตัวแปรอิสระ และอัตราเงินเฟอเปนตัวแปรตาม สามารถเขียน
สมการการปรับตัวในระยะส้ันท่ีใชทดสอบไดดังนี ้

 
d(lnCPI)t = C + 1b d(lnDebt)t + 2b  d(lnCPI) (t-1)                                                (4.6) 

 
 จากผลการทดสอบสามารถแสดงเปนสมการการปรับตัวในระยะส้ันไดคือ 
 

d(lnCPI)t  = 0.0012+ 0.0259 d(lnDebt)t + 0.380 d(lnCPI) (t-1)                          (4.7) 
 

จากตารางท่ี  4.7  สามารถอธิบายไดวาการเปล่ียนแปลงของหน้ีสาธารณะมีผลตอการ
เปล่ียนแปลงของอัตราเงินเฟอในทิศทางเดียวกัน  ขณะเดียวกันก็สามารถยอมรับสมมติฐานท่ีวาตัว
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แปรอิสระสามารถอธิบายตัวแปรตามได เนื่องจากคา  F-Statistic  ท่ีคํานวณได  (8.111)  มีคา
มากกวาคา  probability  ของ  F-Statistic  วิกฤต  (0.0006) 

เม่ือพิจารณาความนาจะเปนของหน้ีสาธารณะซ่ึงมีคาเทากับ  0.0473  สามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลักได  ณ  ระดับนัยสําคัญ  0.05  แสดงวากรณีท่ีหนี้สาธารณะเปนตัวแปรอิสระและ
อัตราเงินเฟอเปนตัวแปรตาม  แบบจําลองจะมีการปรับตัวในระยะส้ัน 

 
4.4  ผลการทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล  (Granger Causality Test) 

เม่ือทดสอบหาความสัมพันธของตัวแปรท้ังในระยะยาวและระยะส้ันแลว  จะนําขอมูลมา
ทดสอบวาตัวแปรใดท่ีเปนเหตุ  หรือตัวแปรใดท่ีเปนผล  หรือตัวแปรท้ังสองเปนตัวกําหนดซ่ึงกัน
และกัน  นั่นคือ  ตัวแปรมีความสัมพันธกันท้ังสองทิศทาง 
 โดยการทดสอบการเปนเหตุเปนผล เปนการทดสอบวาขอมูลตัวแปรท่ีเปนอนุกรมเวลา ถา
หากเกิดการเปล่ียนแปลงของตัวแปรใดตัวแปรหนึ่ง อาจเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลงของตัวแปร
อีกตัวแปรหนึ่ง หรือตัวแปรท้ังสองตัวท่ีนํามาศึกษาก็อาจเปนตัวแปรท่ีกําหนดซ่ึงกันและกันก็
เปนไปได ถาการเปล่ียนแปลงของอัตราเงินเฟอเปนตนเหตุของการเปล่ียนแปลงอัตราเงินเฟอ 
เง่ือนไข 2 ประการท่ีเกิดข้ึนคือ 
 
 ประการท่ี 1  หนี้สาธารณะควรจะชวยในการทํานายอัตราเงินเฟอ นั่นคือ ในการถดถอย
ของอัตราเงินเฟอและคาท่ีผานมาของหนี้สาธารณะซ่ึงทําหนาท่ีเปนตัวแปรอิสระควรมีสวนชวยใน
การเพิ่มอํานาจในการอธิบาย (explanatory power) ของสมการถดถอยอยางมีนัยสําคัญ 
 ประการท่ี 2  อัตราเงินเฟอไมควรมีสวนชวยในการทํานายหนี้สาธารณะ เหตุผลคือ ถาหนี้
สาธารณะชวยทํานายอัตราเงินเฟอและอัตราเงินเฟอชวยทํานายหนี้สาธารณะ ก็ นาจะมีตัวแปรอ่ืนท่ี
เปนสาเหตุใหเกิดการเปล่ียนแปลงของตัวแปรท้ังสอง 
 

การทํา Granger causality นั้นจะเร่ิมจากหาชวงเวลาท่ีเหมาะสมดวยวิธี Akike Information 
Criterion (AIC) และ  Schwarz Criterion (SC) ไดผลดังตอไปนี้ 
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ตารางท่ี 4.8 เลือกชวงเวลาท่ีเหมาะสมสําหรับการทดสอบเปนเหตุเปนผล 

Lag Akike Information Criterion (AIC) Schwarz Criterion (SC) 
0 -11.96641  -11.91230* 
1 -12.03711 -11.87477 
2  -12.04176* -11.77119 
3 -11.96628 -11.58749 
4 -11.94735 -11.46033 
5 -11.88640 -11.29116 

ที่มา: จากการคํานวณ 
หมายเหตุ: * ใหคาตํ่าสุด 

 
 พิจารณาคา Akike Information Criterion (AIC) และ  Schwarz Criterion (SC) จากตาราง
จะเห็นวาใหคาชวงเวลาตางกันแตชวงเวลาท่ีเหมาะสมท่ีสุดเทากับชวงเวลาท่ี 2 (lag 2 )เนื่องจากให
คา AIC นอยท่ีสุด คือ -12.04176  

การทดสอบความเปนเหตุเปนผลระหวางหนี้สาธารณะกับอัตราเงินเฟอ  ไดผลดังตอไปนี้ 
 

ตารางท่ี 4.9  ผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผล  (Granger Causality) 

lag Null Hypothesis: F-Statistic Probability 
อัตราเงินเฟอไมเปนสาเหตุของหน้ีสาธารณะ 0.67164 0.51333 2 
หน้ีสาธารณะไมเปนสาเหตุของอัตราเงินเฟอ 1.07613 0.34512 

ที่มา: จากการคํานวณ 

 
จากตารางท่ี  4.9  การทดสอบความสัมพันธท่ีเปนเหตุเปนผล โดยทําการทดสอบ

สมมติฐานสองทาง  ดังนี้ 
การทดสอบวาอัตราเงินเฟอไมเปนสาเหตุของหนี้สาธารณะ พบวายอมรับสมมติฐานหลัก

ท่ีวา  อัตราเงินเฟอไมเปนสาเหตุของหนี้สาธารณะ  ณ ระดับนัยสําคัญ  0.05  นั่นหมายความวา  
อัตราเงินเฟอไมเปนสาเหตุของหนี้สาธารณะ 
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สวนการทดสอบวาหนี้สาธารณะไมเปนสาเหตุของอัตราเงินเฟอ  พบวายอมรับสมมติฐาน
หลักท่ีวา  หนี้สาธารณะไมเปนสาเหตุของอัตราเงินเฟอ  ณ ระดับนัยสําคัญ  0.05  นั่นหมายความวา 
หนี้สาธารณะไมเปนสาเหตุของอัตราเงินเฟอ 

 


