
บทที่ 3 
ระเบียบวิธีวจิัย 

 
3.1 แบบจําลองท่ีใชในการศึกษา 
 

การทดสอบความสัมพันธระหวางหนี้สาธารณะ  กับอัตราเงินเฟอของประเทศไทยโดยท่ี
สมการตัวแปรหนี้สาธารณะ ข้ึนอยูกับตัวแปรอัตราเงินเฟอของประเทศไทย 

 
ln( tD )= ttCPI Ε+Β+Β )ln(10                  (3.1)

  
โดยท่ี   

ln( tD )  =  ปริมาณหนี้สาธารณะ 
ln( tCPI ) =  อัตราเงินเฟอ 

 tΕ   =  คาความคลาดเคล่ือน 
 0Β , 1Β   =  คาพารามิเตอร 
 
และหาความสัมพันธวาอัตราเงินเฟอข้ึนอยูกับปริมาณหนี้สาธารณะ หรือไม โดยไดสมการ 

ดังนี้ 
 

ln( tCPI )=  b 0 + b 1 ln( tD )+ e t                   (3.2) 
 
โดยท่ี 

  ln( tCPI ) =  อัตราเงินเฟอ 
ln( tD )  =  ปริมาณหนีส้าธารณะ 

 te   =  คาความคลาดเคล่ือน 
 0b , 1b    =  คาพารามิเตอร 
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การทดสอบความสัมพันธระหวางหนี้สาธารณะ กับอัตราเงินเฟอของประเทศไทย จะ
อาศัยขอมูลทางสถิติท่ีเปนขอมูลอนุกรมเวลา (time series data) โดยท่ีตัวแปรเหลานี้สวนมากจะมี
ลักษณะท่ีไมนิ่ง (non stationary)   คือคาเฉล่ีย (mean)    และคาความแปรปรวน(variances)จะมีคา
ไมคงท่ีเปล่ียนแปลงไปตามเวลา เพื่อหาความสัมพันธระหวางตัวแปรของสมการจะทําใหตัวแปร
ของสมการมีความสัมพันธท่ีไมแทจริง (spurious regression) โดยคาสังเกตไดจากคาสถิติ t จะไม
เปนการแจกแจงท่ีเปนมาตรฐาน คือ ทําใหไดคาสถิติ t ท่ีสูงเกินความจริง คาสถิติ DW (Durin-
Watson statistic) มีคาตํ่ามาก แสดงใหเห็นถึงวา high level of autocorrelated residuals จึงเปนการ
ยากท่ีจะยอมรับไดในทางเศรษฐศาสตร (รังสรรค หทัยเสรี, 2538)   ดังนั้นจึงตองนําขอมูลหนี้
สาธารณะ กับอัตราเงินเฟอของประเทศไทยท่ีรวบรวมได มาทดสอบความน่ิงของขอมูล โดยการ
ทดสอบ unit root หลังจากนั้นนํามาทดสอบดวยวิธี cointegration  เพื่อศึกษาความสัมพันธเชิงดุลย
ภาพระยะยาว และวิธี error correction mechanism (ECM) เพื่อศึกษาลักษณะการปรับตัวระยะส้ัน 
และทําการทดสอบตนเหตุ (test for causality) เพื่อศึกษาวาตัวแปรใดเปนตนเหตุของความสัมพันธ 
คือ การทดสอบวาอัตราหนี้สาธารณะเปนตนเหตุของอัตราเงินเฟอ หรืออัตราเงินเฟอเปนตนเหตุ
ของอัตราหนี้สาธารณะ 

 
3.2 วิธีการศึกษา 

3.2.1 การทดสอบความนิ่งของขอมูลหรือยูนิทรูท (Unit Root test) 
เนื่องจากขอมูลท่ีศึกษานั้นเปนขอมูลอนุกรมเวลา ซ่ึงมีขอควรพิจารณา คือ ขอมูลท่ีจะ

ทําการศึกษานั้นเปนขอมูลอนุกรมเวลาท่ีมีลักษณะน่ิงหรือไม เนื่องจากการใชขอมูลอนุกรมเวลาท่ีมี
ลักษณะไมนิ่งมาทําการพยากรณแลวจะทําใหการพยากรณดังกลาวมีความไมถูกตอง คือ ไดสมการ
ถดถอยท่ีไมแทจริง  ดังนั้นจึงตองมีการทดสอบความน่ิงของขอมูลโดยทําการทดสอบ Unit root 
ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller test (ADF) การทดสอบความนิ่งของขอมูล ดังสมการตอไปนี้ 

 

tXΔ  = t11 βα + 11 −+ tXθ + +Δ −
=
∑ it

p

i
i Xc

1
t1ε                (3.3) 

tYΔ  = t22 βα + 12 −+ tYθ + +Δ −
=
∑ it

p

i
i Yd

1
t2ε                (3.4) 

 
โดยท่ี  

Xt , Xt-1  คือ ปริมาณหนี้สาธารณะ ณ เวลา t และ t-1 
Yt , Yt-1  คือ ดัชนีราคาผูบริโภค ณ เวลา t และ t-1 
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 dc,,,,,,, 212121 θθββαα  คือ คาพารามิเตอร 

t1ε , t2ε     คือ คาความคลาดเคล่ือนเชิงสุม  
 t     คือ คาแนวโนม 
 
สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ ดังนี้ 

สมการท่ี (3.3)  
H0 : 1θ  = 0    (non-stationary)    

   H1 : 1θ  < 0    (stationary) 
 

สมการท่ี (3.4)  
H0 : 2θ  = 0  (non-stationary)    
H1 : 2θ  < 0  (stationary) 
 

 ถาหากผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลักหรือ H0 แสดงวาปริมาณหนี้สาธารณะและ
ดัชนีราคาผูบริโภค มียูนิทรูท หรือมีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) แตถาผลการทดสอบปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก (H0 ) หรือยอมรับ H1 แสดงวา ปริมาณหนี้สาธารณะ และดัชนีราคาผูบริโภค ไมมียู
นิทรูท หรือ มีลักษณะนิ่ง (stationary) 
 

3.2.2 การทดสอบความสัมพนัธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration) 
           การทดสอบความสัมพันธในระยะยาวของปริมาณหนี้สาธารณะ และอัตราเงินเฟอ 

วามีเสถียรภาพในระยะยาวหรือไม มีข้ันตอนในการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว 
ดังนี้ 

1) ทดสอบตัวแปรในแบบจําลองวามีลักษณะเปน non-stationary หรือไม โดยใชวิธี ADF 
test โดยไมตองใสคาคงท่ี และแนวโนมของเวลา 

2) การประมาณสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Square: OLS)  
3) นําสวนท่ีเหลือ (residuals) ท่ีประมาณไดจากขอ 2 มาทดสอบวามีลักษณะนิ่งหรือไม 

ซ่ึงเปนการทดสอบสวนท่ีเหลือ  (residuals) ดังตอไปนี้ 
 

têΔ  = 1ˆ −teγ  + tv                 (3.5) 
โดยท่ี  
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tê , 1ˆ −te  คือ คา residual ณ เวลา t และ t-1 ท่ีนํามาหาสมการถดถอยใหม 
 γ   คือ คาพารามิเตอร 
 tv  คือ ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรสุม 
   
สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ Cointegration ดังนี ้
  H0 : γ  = 0 (ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว) 
  H1 : γ  < 0 (มีความสัมพนัธเชิงดุลยภาพระยะยาว) 
 

การทดสอบสมมติฐาน โดยเปรียบเทียบคา t-statistics ท่ีคํานวณไดจากอัตราสวนของ 
γγ ˆˆ / .E.S  ไปเปรียบเทียบกับคาในตาราง ADF test ซ่ึงถาคา t-statistics นอยกวาคาวิกฤติ 

MacKinnon (MacKinnon critical values) ณ ระดับนัยสําคัญ จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก ดังนั้น สวน
ตกคางหรือสวนท่ีเหลือ (residuals) มีลักษณะนิ่ง (stationary) หรือ I(0) แลวแสดงวา ตัวแปรมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 

 อยางไรก็ตามถาสวนตกคางหรือสวนท่ีเหลือของสมการ (3.5) ไมเปน white noise ก็จะใช
การทดสอบ ADF test แทนท่ีจะใชสมการ (3.5) ซ่ึงจะใชสมการ ดังนี้  

 

têΔ  = tit

p

i
it vece +Δ+ −

=
− ∑ ˆˆ

1
1γ                (3.6) 

tûΔ  = tit

p

i
it ude ξφ +Δ+ −

=
− ∑ ˆˆ

1
1                (3.7) 

 
สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ คือ  

สมการท่ี (3.6) H0 : γ  = 0 (non-stationary) 
H1 : γ  < 0 (stationary) 

 
สมการท่ี (3.7) H0 : φ  = 0 (non-stationary) 

H1 : φ  < 0 (stationary) 
 
 เม่ือทําการทดสอบความน่ิงของขอมูลแลว หากพบวายอมรับสมมติฐานหลัก สรุปไดวา 
ขอมูลนั้นมีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary)  หรือมียูนิรูท แตหากปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวา
ขอมูลนั้นมีลักษณะน่ิง (stationary) หรือไมมียูนิทรูท  และหากผลการทดสอบคาของความ
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คลาดเคล่ือน มีลักษณะเปน stationary ซ่ึงก็คือ I(0) สรุปไดวา ปริมาณหนี้สาธารณะ(X t) และ อัตรา
เงินเฟอ (Y t)  มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว แตหากคาความคลาดเคล่ือนมีลักษณะเปน non-
stationary  ซ่ึงก็คือ I(1) สรุปไดวา ปริมาณหนี้สาธารณะ(X t) และอัตราเงินเฟอ (Y t)  ไมมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว  
 

3.2.3 การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้น (Error Correction Model : ECM) 
           ข้ันตอนนี้เปนการวิเคราะหกลไกการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะส้ันของปริมาณหนี้
สาธารณะ (X t) และอัตราเงินเฟอ (Y t) โดยใชแบบจําลองเออรเรอรคอเรคชัน (ECM) ดังนี้ 

tXΔ  = tjt

q

j
j

p

i
itit YXe 1

01
11 ˆ εδφβ +Δ+Δ+ −

==
−− ∑∑                  (3.8) 

tYΔ  = tnt

k

n
n

r

m
mtmt YXu 2

10
12 ˆ εηπβ +Δ+Δ+ −

==
−− ∑∑                 (3.9) 

โดยท่ี  

tt YX ,   = ประมาณหน้ีสาธารณะ และอัตราเงินเฟอ  ณ เวลา t  

21 ,ββ   = คาความเร็วในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว 

mj πδ ,   = คาความยืดหยุนในระยะส้ัน  

11 ˆ,ˆ −− tt ue  = error term 

tt 21 ,εε   = ความคลาดเคล่ือนของตัวแปรสุม 

1ˆ −te   = 1101 −− −− tt XY αα  

 1ˆ −tu   = 1101 −− −− tt YX μμ  

 t1ε , t2ε   = คาความคลาดเคล่ือน 

 

สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ มีดังนี ้

1.  0: 10 =βH  ไมมีการปรับตัวในระยะส้ันเขาสูดุลยภาพในระยะยาว 
0: 11 ≠βH  มีการปรับตัวในระยะส้ันเขาสูดุลยภาพในระยะยาว 

2. 0: 20 =βH  ไมมีการปรับตัวในระยะส้ันเขาสูดุลยภาพในระยะยาว 
0: 21 ≠βH  มีการปรับตัวในระยะส้ันเขาสูดุลยภาพในระยะยาว 
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หากผลการทดสอบปรากฏวายอมรับสมมติฐานหลัก H0 สามารถสรุปไดวา ปริมาณหน้ี
สาธารณะ ณ เวลา  t (X t) และอัตราเงินเฟอ  ณ เวลา t  (Y t)ไมมีการปรับตัวในระยะส้ันเขาสูดุลย
ภาพในระยะยาว แตถาหากผลการทดสอบพบวาปฏิเสธสมมติฐานหลัก  สามารถสรุปไดวา ปริมาณ
หนี้สาธารณะ ณ เวลา  t (X t) และอัตราเงินเฟอ ณ เวลา t (Y t) มีการปรับตัวในระยะส้ันเขาสูดุลย
ภาพในระยะยาว 

 
3.2.4 การทดสอบสมมติฐานความเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test) 
          การทดสอบความเปนเหตุเปนผล ของตัวแปร 2 ตัว คือ ปริมาณหนี้สาธารณะ (X) 

และอัตราเงินเฟอ (Y) ซ่ึงมีลักษณะท่ีเปนขอมูลอนุกรมเวลา ถาการเปล่ียนแปลงของ X เปนตนเหตุ
ของการเปล่ียนแปลง Y แลว X ก็ควรจะเกิดข้ึนกอน Y ดังนั้นถา X เปนตนเหตุท่ีใหเกิดการ
เปล่ียนแปลงใน Y เง่ือนไขสองประการจะตองเกิดข้ึน 
  ประการแรก คือ X ควรจะชวยในการทํานาย Y นั้นก็คือ ในการถดถอยของ Y กับคาท่ีผาน
มาของ Y นั้น คาท่ีผานมาของ X ซ่ึงทําหนาท่ีเปนตัวแปรอิสระ ควรที่จะมีสวนชวยในการเพิ่ม
อํานาจในการอธิบาย (explanatory power) ของสมการถดถอยอยางมีนัยสําคัญ 
 ประการท่ีสอง คือ Y ไมควรชวยในการทํานาย X เหตุผลก็คือวา ถา X ชวยทํานาย Y และ 
Y ก็ชวยทํานาย X ก็นาจะมีตัวแปรอ่ืนอีกตัวแปรหนึ่ง หรือมากกวาท่ีเปนสาเหตุใหเกิดการ
เปล่ียนแปลงท้ังใน X และ Y เพราะฉะน้ันสมมติฐานวาง (H0) ก็คือ X ไมไดเปนตัวตนเหตุของ Y 
ดังนั้นจะทําการทดสอบสมการถดถอย 2 สมการดังนี้ คือ  

   

  Y t = 
1 1

r h

m t m n t n
m n

X Yπ η− −
= =

+ +∑ ∑  ui               (3.10) 

 

Y t = 
1

h

n t n
n

Yη −
=

+∑ ui                        (3.11) 

  
สมการ(3.10) เรียกวา การถดถอยท่ีไมใสขอจํากัด (unrestricted  regression) สวนสมการ 

(3.11) เรียกวา การถดถอยท่ีใสขอจํากัด(restricted  regression) สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบความ
เปนเหตุเปนผล ดังนี้ 
 

H0 : ปริมาณหนี้สาธารณะ ไมเปนสาเหตุของอัตราเงินเฟอ  
H0 : 1 2 ... 0rπ π π= = = =  
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H1 : ปริมาณหนี้สาธารณะ เปนสาเหตุของอัตราเงินเฟอ  
H1 : H0 ไมเปนจริง 

 
โดยท่ีสถิติทดสอบจะเปนสถิติ F (F- statistics) ถาเราปฏิเสธ H0 ก็หมายความวา ปริมาณ

หนี้สาธารณะ (X) เปนตนเหตุของการเปล่ียนแปลง อัตราเงินเฟอ (Y)ในทํานองเดียวกันถาเรา
ตองการทดสอบสมมติฐานวางวา อัตราเงินเฟอ (Y) ไมไดเปนตนเหตุของ หนี้สาธารณะ (X) เราก็
จะตองทํากระบวนการทดสอบอยางเดียวกับขางตนเพียงแตวาสลับเปล่ียนแบบจะลองขางตนจาก X 
มาเปน Y และจาก Y มาเปน X ดังนี้  

 

  X t = ++ −
=

−
=

∑∑ mt

k

n
nmt

r

m
m XY

11

ηπ  ui    (3.12) 

 

X t = +−
=
∑ nt

k

n
i X

1
η  ui      (3.13) 

 
เรียกสมการ(3.12) วา การถดถอยท่ีไมใสขอจํากัด และสมการ (3.13) วา การถดถอยท่ีใส

ขอจํากัดและใชสถิติทดสอบคือ สถิติ F (F- statistics) โดยสมมติฐานท่ีใชในการทดสอบความเปน
เหตุเปนผล ดังนี้ 

 
H0 : อัตราเงินเฟอ ไมเปนสาเหตุของปริมาณหนี้สาธารณะ 
H0 : 1 2 ... 0rπ π π= = = =  
 
H1 : อัตราเงินเฟอ เปนสาเหตุของปริมาณหนี้สาธารณะ 
H1 : H0 ไมเปนจริง 

 


