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บทคัดยอ 
 

 การศึกษาน้ีมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางหน้ีสาธารณะกับอัตราเงินเฟอ
ของประเทศไทยโดยวิธีโคอินทิเกรชัน ซ่ึงตัวแปรท่ีนํามาศึกษาและพิจารณาไดแก หนี้สาธารณะ
และดัชนีราคาผูบริโภคโดยเปนขอมูลทุติยภูมิรายเดือน ในชวงป พ.ศ. 2543-2551 การวิเคราะหใน
คร้ังนี้ไดทําการทดสอบความน่ิงของขอมูล โดยการทดสอบ Unit root หลังจากน้ันไดทําการ
ทดสอบการรวมไปดวยกัน (cointegration  test) การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะส้ันเขา
สูดุลยภาพระยะยาว  (error correction mechanism : ECM)  และทําการทดสอบความเปนเหตุเปนผล 
(granger causality test)  

จากผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลท้ังสองตัวแปรคือ หนี้สาธารณะและอัตราเงินเฟอ 
พบวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง (stationary) ท่ีระดับ Order of Integration เทากับ 1 หรือความแตกตาง
ลําดับท่ี 1 ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 จากน้ันทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวพบวา หนี้
สาธารณะ และอัตราเงินเฟอ ท้ังสองตัวแปร ไมมีความสัมพันธกันในระยะยาว และเม่ือนํามา
ทดสอบขบวนการปรับตัวในระยะส้ัน โดยการประมาณ error correction  model (ECM) พบวา หนี้
สาธารณะและอัตราเงินเฟอมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน ซ่ึงเปนไปในสองทิศทาง ในสวนของ
การทดสอบเชิงเปนเหตุเปนผล พบวา ท้ังสองตัวแปรไมมีความเปนเหตุเปนผลกันท้ังสองทิศทาง  
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ABSTRACT 
 

The purpose of this study is to analyze the relationship between Thailand’s public debt 
and inflation by using monthly data from January 2000 to April 2008, using the Cointegration test 
and the Error Correction Model technique of Engle and Granger to estimate the long-run 
relationship and the short-run adjustment to equilibrium. Also, the Granger Causality test is all 
applied in this study.     

The results of unit root test find that all of variables are non-stationary and characterized 
by an I(1) process at the 1% level. Regarding to the cointegration test, the results indicate that 
public debt and inflation have not bidirectional relationship in the long-run. Findings from 
application of the error correction model (ECM) the results indicate that the relationship between  
public debt and inflation the real indirect have bidirectional relationship in the short-run. 
Furthermore, the results of granger causality test show that the relationship of those variables 
have not bidirectional relationship. 


