
บทที่ 4 
ผลการศึกษา 

 
 การศึกษาในคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางราคาน้ํามันดูไบกับ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย โดยวิธีโคอินทิเกรชัน (Cointegration) ขอมูลท่ี
ใชเปนลักษณะ (Time Series Data) ของราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร และราคาน้ํามันดูไบตลาด
นิวยอรก และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย ต้ังแต ป พ.ศ. 2536/ไตรมาสท่ี 1 
ถึง พ.ศ. 2550/ไตรมาสท่ี 4 รวมท้ังส้ิน 60 ตัวอยาง เนื้อหาในบทน้ีกลาวถึงผลการวิเคราะหท่ีไดจาก
การศึกษาคร้ังนี้ 

การทดสอบความสัมพันธระหวางราคาน้ํามันดูไบกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
ของประเทศไทย ไดศึกษาความสัมพันธใน 2 รูปแบบ คือ 
 
 GDPt = 0α + 1α OILt + et  (3.1) 
  
และ OILt = 2α + 3α GDPt + ut  (3.2)  
   

โดยท่ี GDPt   คือ Natural Logarithm ของผลิตภัณฑมวลรวม 
ภายในประเทศของประเทศไทย  (หนวย : บาท) 

 OILt   คือ Natural Logarithm ของราคานํ้ามันดูไบตลาดสิงคโปร  
และราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก    (หนวย : ดอลลาร) 

 et , ut    คือ คาความคลาดเคล่ือน 
 0α  , 1α  , 2α  , 3α  คือ คาพารามิเตอร 
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4.1   ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลหรือยูนิทรูท (Unit Root Test) 
 
  ทําการทดสอบยูนิทรูท  ของขอมูลเพื่อตรวจสอบวาขอมูลท่ีจะนํามาใชมีลักษณะนิ่งหรือไม 
เพื่อหลีกเล่ียงขอมูลท่ีมีคาเฉล่ีย  (Mean)  และความแปรปรวน  (Variances)  ท่ีไมคงท่ีในแตละ
ชวงเวลาท่ีแตกตางกัน  โดยทําการทดสอบดวยวิธี  Augmented Dickey-Fuller Test  (ADF Test)  
เร่ิมตนการทดสอบขอมูลท่ี Order of  Integration  เทากับ  0  หรือ  I(0)  ท่ีระดับ  Level with Trend 
and Intercept,  Level with Intercept  และ  Level without Trend and Intercept  ตามลําดับ  แลวทํา
การเปรียบเทียบคาสถิติ  ADF  กับคาวิกฤติ  Mackinnon  ณ  ระดับนัยสําคัญ  0.01  ของแบบจําลอง  
ถาหากคาสถิติ  ADF  มีคามากกวาคา  Mackinnon Critical  แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลานั้น  มี
ลักษณะไมนิ่ง  (Non-Stationary)  ซ่ึงแกไขโดยการทํา  Differencing  ลําดับตอไปจนกวาขอมูล
อนุกรมเวลานั้นจะมีลักษณะนิ่ง  (Stationary)  และเม่ือทําตัวแปรใหอยูในรูปของลอกการิทึม  
(Logarithm)  แลวนํามาทดสอบความน่ิงดวยวิธี  Augmented Dickey-Fuller Test (ADF Test)  ซ่ึง
ผลการทดสอบยูนิทรูทไดผลดังตอไปนี ้
 
ตารางท่ี  4.1   ผลการทดสอบยูนิทรูทของขอมูลผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย 
 

With Trend and Intercept With Intercept Without Trend 
and Intercept 

I(d) Lag ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
Time 
Trend 

ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
Constant 

ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

0 -1.915 
(1.686) -4.121 0.634 -0.377 

(1.782) -3.546 0.906 3.991 
(1.789) -2.605 

1 -2.247 
(1.679) -4.124 0.455 -0.537 

(1.763) -3.548 0.876 3.315 
(1.773) -2.605 I(0) 

2 -0.893 
(1.634) -4.127 0.950 -0.058 

(1.658) -3.550 0.949 6.058 
(1.663) -2.606 

0 -6.637* 
(1.772) -4.124 0.000 -6.707* 

(1.772) -3.548 0.000 -5.377* 
(1.649) -2.605 

1 -10.335* 
(1.663) -4.127 0.000 -10.482* 

(1.660) -3.550 0.000 -6.658* 
(1.666) -2.606 I(1) 

2 -4.577* 
(2.073) -4.131 0.003 -4.644* 

(2.067) -3.553 0.000 -2.854* 
(2.304) -2.607 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : * หมายถึง มีนัยสําคัญที่ 0.01 และตัวเลขในวงเล็บ ( ) คือ Durbin-Watson Statistic 
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จากตารางท่ี  4.1  การทดสอบยูนิทรูทของขอมูลผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของ
ประเทศไทย ท่ี Order of Integration  เทากับ  0  หรือ  I(0)  คือ  ท่ีระดับ  Level with Trend and 
Intercept, Level with Intercept  และ  Level without Trend and Intercept  ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01  
พบวา  คาสถิติ  ADF  ท่ีไดมีคามากกวาคาวิกฤติ  ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01  อยูในชวงยอมรับ
สมมติฐานวาง  แสดงวา  ขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่ง (Non-Stationary) ท่ี I(0) ณ ระดับ
นัยสําคัญ  0.01 

ดังนั้น  จึงนําขอมูลทดสอบท่ี  Order of Integration  ท่ีสูงข้ึน  คือท่ี  Order of  Integration  
เทากับ  1  หรือ  I(1)  คือ  ท่ีระดับ  First Difference with Trend and Intercept, First Difference with 
Intercept และ First Difference without Trend and Intercept  ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01  ผลการ
ทดสอบพบวาท่ีระดับ  First Difference with Trend and Intercept, First Difference with Intercept, 
First Difference without Trend and Intercept  ณ ชวงเวลา  0, 1 และ 2  ณ  ระดับนัยสําคัญ  0.01  
คาสถิติ  ADF  มีคานอยกวาคาวิกฤติ  Mackinnon  ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01  แสดงวาขอมูลมี
ลักษณะนิ่ง  (Stationary) 

เม่ือทําการตรวจสอบปญหาอัตสหสัมพันธ (Autocorrelation) พบวาคา Durbin-Watson 
Statistic  ท่ีระดับ  First Difference without Trend and Intercept  ณ ชวงเวลา  0, 1 และ 2  อยู
ระหวาง 1.616  ถึง  2.384  แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหาอัตสหสัมพันธ (Autocorrelation) 

แสดงวา  ขอมูลผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย  มีลักษณะนิ่ง 
(Stationary) ท่ี Order of Integration  เทากับ  1  หรือ  I(1)  ท่ีระดับ  First Difference without Trend 
and Intercept  ณ ชวงเวลา 0 
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ตารางท่ี  4.2 ผลการทดสอบยูนิทรูท  ของขอมูลราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร 
 

With Trend and Intercept With Intercept Without Trend 
and Intercept 

I(d) Lag ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
Trend 

ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
Constant 

ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

0 -2.197 
(2.011) -4.121 0.482 -0.203 

(2.109) -3.546 0.932 1.264 
(2.136) -2.605 

1 -2.226 
(1.992) -4.124 0.466 -0.036 

(2.000) -3.548 0.951 1.278 
(2.005) -2.605 I(0) 

2 -1.690 
(1.890) -4.127 0.743 0.307 

(1.898) -3.550 0.977 1.704 
(1.899) -2.606 

0 -8.117* 
(2.019) -4.124 0.000 -7.982* 

(2.001) -3.548 0.000 -7.829* 
(1.989) -2.605 

1 -6.873* 
(1.890) -4.127 0.000 -6.698* 

(1.900) -3.550 0.000 -6.382* 
(1.898) -2.606 I(1) 

2 -4.895* 
(1.949) -4.131 0.019 -3.719* 

(1.956) -3.553 0.006 -3.458* 
(1.969) -2.607 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : * หมายถึง มีนัยสําคัญที่ 0.01 และตัวเลขในวงเล็บ ( ) คือ Durbin-Watson Statistic 
 

จากตารางท่ี  4.2  การทดสอบยูนิทรูท  ขอมูลราคานํ้ามันดูไบตลาดสิงคโปร  ท่ี Order of 
Integration  เทากับ  0  หรือ  I(0)  คือ  ท่ีระดับ  Level with Trend and Intercept, Level with 
Intercept  และ  Level without Trend and Intercept  ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01  พบวา  คาสถิติท่ีไดมี
คามากกวาคาวิกฤติ  จึงอยูในชวงยอมรับสมมติฐานวาง  แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่ง  
(Non-Stationary)  ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01 

ดังนั้น  จึงนําขอมูลทดสอบท่ี  Order of Integration  ท่ีสูงข้ึน  คือท่ี  Order of  Integration  
เทากับ  1  หรือ  I(1)  คือ  ท่ีระดับ First Difference with Trend and Intercept, First Difference with 
Intercept และ First Difference without Trend and Intercept  ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01  ผลการ
ทดสอบพบวา  ท่ีระดับ  First Difference with Trend and Intercept, First Difference with Intercept, 
First Difference without Trend and Intercept  ณ ชวงเวลา  0,  1  และ  2  คาสถิติ  ADF  มีคานอย
กวาคาวิกฤติ  Mackinnon   ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01  แสดงวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง  (Stationary) 
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เม่ือทําการตรวจสอบปญหาอัตสหสัมพันธ (Autocorrelation) พบวาคา Durbin-Watson 
Statistic  ท่ีระดับ  First Difference without Trend and Intercept  ณ ชวงเวลา  0, 1 และ 2  อยู
ระหวาง 1.616  ถึง  2.384  แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหาอัตสหสัมพันธ (Autocorrelation) 

แสดงวา ขอมูลราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปรมีลักษณะนิ่ง (Stationary) ท่ี Order of 
Integration  เทากับ  1  หรือ  I(1)  ท่ีระดับ  First Difference without Trend and Intercept  ณ 
ชวงเวลา  0 
 
ตารางท่ี  4.3 ผลการทดสอบยูนิทรูท  ของขอมูลราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก 
 

With Trend and Intercept With Intercept Without Trend 
and Intercept 

I(d) Lag ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
Trend 

ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
Constant 

ADF 
Statistic 

1% 
Critical 
Value 

0 -2.134 
(2.030) -4.121 0.517 -0.163 

(2.125) -3.546 0.937  1.307 
(2.149) -2.605 

1 -2.145 
(1.994) -4.124 0.510 0.018 

(2.003) -3.548 0.956 1.328 
(2.007) -2.605 I(0) 

2 -1.597 
(1.857) -4.127 0.782 0.373 

(1.864) -3.550 0.980 1.784 
(1.865) -2.606 

0 -8.178* 
(2.023) -4.124 0.000 -8.035* 

(2.003) -3.548 0.000 -7.868* 
(1.989) -2.605 

1 -6.972* 
(1.854) -4.127 0.000 -6.786* 

(1.867) -3.550 0.000 -6.440* 
(1.870) -2.606 I(1) 

2 -4.673* 
(1.935) -4.131 0.033 -3.601* 

(1.942) -3.553 0.012 -3.235* 
(1.956) -2.607 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : * หมายถึง มีนัยสําคัญที่ 0.01 และตัวเลขในวงเล็บ ( ) คือ Durbin-Watson Statistic 
 

จากตารางท่ี  4.3  การทดสอบยูนิทรูท  ขอมูลราคานํ้ามันดูไบตลาดนิวยอรก  ท่ี Order of 
Integration  เทากับ  0  หรือ  I(0)  คือ  ท่ีระดับ  Level with Trend and Intercept, Level with 
Intercept  และ  Level without Trend and Intercept  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01  พบวา  คาสถิติท่ีไดมี
คามากกวาคาวิกฤติ  จึงอยูในชวงยอมรับสมมติฐานวาง  แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่ง  
(Non-Stationary)  ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01 
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ดังนั้น  จึงนําขอมูลทดสอบท่ี  Order of Integration  ท่ีสูงข้ึน  คือท่ี  Order of  Integration  
เทากับ  1  หรือ  I(1)  คือ  ท่ีระดับ First Difference with Trend and Intercept, First Difference with 
Intercept และ First Difference without Trend and Intercept  ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01  ผลการ
ทดสอบพบวา  คาสถิติ  ADF  มีคานอยกวาคาวิกฤติ  Mackinnon  ท่ีระดับ  First Difference with 
Trend and Intercept, First Difference with Intercept, First Difference without Trend and Intercept  
ณ ชวงเวลา  0,  1  และ  2  แสดงวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง  (Stationary)  ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01 

เม่ือทําการตรวจสอบปญหาอัตสหสัมพันธ (Autocorrelation) พบวาคา Durbin-Watson 
Statistic ท่ีระดับ  First Difference without Trend and Intercept  ณ ชวงเวลา  0, 1 และ 2  อยู
ระหวาง 1.616  ถึง  2.384  แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหาอัตสหสัมพันธ (Autocorrelation) 

แสดงวา ขอมูลราคานํ้ามันดูไบตลาดนิวยอรกมีลักษณะนิ่ง (Stationary) ท่ี Order of 
Integration  เทากับ  1  หรือ  I(1)  ท่ีระดับ  First Difference without Trend and Intercept  ณ 
ชวงเวลา  0 
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4.2   การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  (Cointegration Test) 
 

 การทดสอบความสัมพันธของดุลยภาพในระยะยาว  ตามวิธีการของ  Engle and Granger  โดย
การประมาณคาสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด  (OLS)  และทําการทดสอบคาความ
คลาดเคล่ือนจากสมการท่ีประมาณไดวามีลักษณะน่ิง  (Stationary)  หรือไม  โดยอาศัยการทดสอบ
ดวย  Unit Root  โดยวิธี  Augmented Dickey-Fuller (ADF)  ท่ี  Order of Integration  เทากับ  0  
หรือ  I(0)  ที่ระดับ  Level without Trend and Intercept  ท่ีระดับนัยสําคัญ  0.01  ถาพบวา  ขอมูลมี
ลักษณะน่ิง  (Stationary)  สามารถอธิบายไดวา  ตัวแปรท้ังสองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะ
ยาว  ซ่ึงผลการทดสอบ  Cointegration  ไดผลดังตอไปนี้ 
 

4.2.1    กรณีราคาน้ํามันดูไบเปนตัวแปรอิสระและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของ     
ประเทศไทยเปนตัวแปรตาม 

 
ตารางท่ี 4.4   ผลการทดสอบ Cointegration และ Unit Root ของคาคลาดเคล่ือน  กรณีราคาน้ํามัน

ดูไบเปนตัวแปรอิสระและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย เปน
ตัวแปรตาม 

 

Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard 

Error) 
t-Statistic 
(P-value) 

2R  F-Statistic 
(Prob.) 

ADF 
Statistic 
(D.W.) 

Constant 12.6109 
(0.1018) 

123.8475 
(0.0000) LNGDP 

LNSGOIL 0.4514 
(0.0309) 

14.5987 
(0.0000) 

0.7824 213.1227 
(0.0000) 

-3.9385* 
(1.9624) 

Constant 12.5908 
(0.1027) 

122.6128 
(0.0000) LNGDP 

LNNYOIL 0.4563 
(0.0311) 

14.6705 
(0.0000) 

0.7841 215.2244 
(0.0000) 

-3.9033* 
(1.9671) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  *   หมายถึง มีนัยสําคัญที่ 0.01 
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ราคาน้ํามันดไูบตลาดสิงคโปร : LNSGOIL 
ผลการวิเคราะหจัดใหอยูในรูปสมการถดถอย ไดดังนี ้
 

LNGDPt = 12.6109  +  0.4514 LNSGOILt        (4.1) 
              (0.0000)         (0.0000) 

 
หมายเหตุ  :  คาในวงเล็บแสดงคาสถิติความนาจะเปน (P-value) 
 

จากตารางท่ี  4.4  การปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวในกรณีราคาน้ํามันดูไบตลาด
สิงคโปรเปนตัวแปรอิสระและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยเปนตัวแปร
ตามน้ัน  เม่ือพิจารณาจากคาสถิติ Adjusted R-squared ( 2R ) ของแบบจําลอง  ปรากฏวาตัวแปร
สามารถอธิบายแบบจําลองไดรอยละ  78.24  ( 2R  = 0.7824)  ขณะเดียวกันก็สามารถยอมรับ
สมมติฐานท่ีวา  ตัวแปรอิสระสามารถอธิบายตัวแปรตามได  ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01  เนื่องจาก  คา 
F-Statistic  ท่ีคํานวณได  (213.1227)  มากกวาคา  Probability  ของ  F-Statistic  วิกฤต  (0.0000) 

สมการแสดงความสัมพันธ เ ชิงดุลยภาพระยะยาว   ระหวางผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยและราคานํ้ามันดูไบตลาดสิงคโปร  โดยเม่ือพิจารณาคา
สัมประสิทธ์ิท่ีมีคาเทากับ  0.4514  แสดงถึงการเปล่ียนแปลงในระยะยาวที่มีความสัมพันธกันใน
แบบทิศทางเดียวกัน  คือ  ถาราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปรเพิ่มข้ึนรอยละ  1  จะทําใหผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยเพิ่มข้ึนรอยละ 0.4514  ในทางกลับกัน  ถาราคาน้ํามันดูไบ
ตลาดสิงคโปรลดลงรอยละ  1  จะทําใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยลดลง
รอยละ 0.4514 

นอกจากนั้น ผลการทดสอบความนิ่งของคาความคลาดเคล่ือน โดยวิธี Augmented Dickey-
Fuller (ADF)  ท่ี Order of Integration  เทากับ  0  หรือ  I(0)  ท่ีระดับ  Level without Trend and 
Intercept  พบวาคาสถิติ  ADF  เทากับ  -3.9385  ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤตซ่ึงเทากับ  -2.605442  ณ 
ระดับนัยสําคัญ  0.01  จึงปฏิเสธสมมติฐานวาง  แสดงวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง 

ดังนั้น  สามารถสรุปไดวากรณีท่ีราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร (LNSGOIL)  เปนตัวแปร
อิสระและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย (LNGDP) เปนตัวแปรตาม  ตัวแปร
ท้ังสองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
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ราคาน้ํามันดไูบตลาดนิวยอรก : LNNYOIL 
ผลการวิเคราะหจัดใหอยูในรูปสมการถดถอย ไดดังนี ้
 

LNGDPt = 12.5908  +  0.4563 LNNYOILt  (4.2) 
        (0.0000)         (0.0000) 

 
หมายเหตุ  :  คาในวงเล็บแสดงคาสถิติความนาจะเปน (P-value) 
 

จากตารางท่ี  4.4  การปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวในกรณีราคาน้ํามันดูไบตลาด
นิวยอรกเปนตัวแปรอิสระและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยเปนตัวแปร
ตามน้ัน  เม่ือพิจารณาจากคาสถิติ Adjusted R-squared ( 2R ) ของแบบจําลอง  ปรากฏวาตัวแปร
สามารถอธิบายแบบจําลองไดรอยละ  78.41  ( 2R  = 0.7841)  ขณะเดียวกันก็สามารถยอมรับ
สมมติฐานท่ีวา  ตัวแปรอิสระสามารถอธิบายตัวแปรตามได  ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01  เนื่องจาก  คา 
F-Statistic  ท่ีคํานวณได  (215.2244)  มากกวาคา  Probability  ของ  F-Statistic  วิกฤต  (0.0000) 

สมการแสดงความสัมพันธ เ ชิงดุลยภาพระยะยาว   ระหวางผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยและราคานํ้ามันดูไบตลาดนิวยอรก   โดยเม่ือพิจารณาคา
สัมประสิทธ์ิท่ีมีคาเทากับ  0.4563  แสดงถึงอัตราการเปล่ียนแปลงในระยะยาวท่ีมีความสัมพันธกัน
ในแบบทิศทางเดียวกัน  คือ  ถาราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรกเพิ่มข้ึนรอยละ  1  จะทําใหผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยเพิ่มข้ึนรอยละ  0.4563  ในทางกลับกัน  ถาราคาน้ํามันดูไบ
ตลาดนิวยอรกลดลงรอยละ  1  จะทําใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยลดลง 
รอยละ  0.4563 

นอกจากนั้น ผลการทดสอบความนิ่งของคาความคลาดเคล่ือน โดยวิธี Augmented Dickey-
Fuller (ADF)  ท่ี Order of Integration  เทากับ  0  หรือ  I(0)  ท่ีระดับ  Level without Trend and 
Intercept  พบวาคาสถิติ  ADF  เทากับ  -3.9033  ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤตซ่ึงเทากับ  -2.605442  ณ 
ระดับนัยสําคัญ  0.01  จึงปฏิเสธสมมติฐานวาง  แสดงวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง 

ดังนั้น  สามารถสรุปไดวากรณีท่ีราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก (LNNYOIL)  เปนตัวแปร
อิสระและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย (LNGDP) เปนตัวแปรตาม  ตัวแปร
ท้ังสองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
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4.2.2    กรณีผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย เปนตัวแปรอิสระและราคา
น้ํามันดูไบเปนตัวแปรตาม 

 
ตารางท่ี 4.5   ผลการทดสอบ Cointegration และ Unit Root ของคาคลาดเคล่ือน กรณีผลิตภัณฑมวล  

รวมภายในประเทศของประเทศไทยเปนตัวแปรอิสระและราคานํ้ามันดูไบเปนตัวแปร
ตาม 

 

Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard 

Error) 
t-Statistic 
(P-value) 

2R  F-Statistic 
(Prob.) 

ADF 
Statistic 
(D.W.) 

Constant -21.2665 
(1.6798) 

-12.6604 
(0.0000) LNSGOIL 

LNGDP 1.7415 
(0.1193) 

14.5987 
(0.0000) 

0.7824 213.1227 
(0.0000) 

-3.3742* 
(1.9486) 

Constant -21.0424 
(1.6569) 

-12.7001 
(0.0000) LNNYOIL 

LNGDP 1.7262 
(0.1177) 

14.6705 
(0.0000) 

0.7841 215.2244 
(0.0000) 

-3.3231* 
(1.9504) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ :  *   หมายถึง มีนัยสําคัญที่ 0.01 
 
 
ราคาน้ํามันดไูบตลาดสิงคโปร : LNSGOIL 

ผลการวิเคราะหจัดใหอยูในรูปสมการถดถอย ไดดังนี ้
 

LNSGOILt =         -21.2665  +  1.7415 LNGDPt       (4.3) 
            (0.0000)         (0.0000) 

 
หมายเหตุ  :  คาในวงเล็บแสดงคาสถิติความนาจะเปน (P-value) 
 

จากตารางท่ี  4.5  การปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวในกรณีผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยเปนตัวแปรอิสระและราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปรเปนตัวแปร
ตามนั้น  เม่ือพิจารณาจากคาสถิติ Adjusted R-squared ( 2R )   ของแบบจําลอง ปรากฏวาตัวแปร
สามารถอธิบายแบบจําลองไดรอยละ 78.24 ( 2R  = 0.7824)  ขณะเดียวกันก็สามารถยอมรับ



 55 

สมมติฐานท่ีวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายตัวแปรตามได ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01  เนื่องจากคา  F-
Statistic  ท่ีคํานวณได  (213.1227)  มีคามากกวาคา  Probability  ของ  F-Statistic  วิกฤต (0.0000) 

สมการแสดงความสัมพันธ เ ชิงดุลยภาพระยะยาว   ระหวางผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยและราคานํ้ามันดูไบตลาดสิงคโปร โดยเม่ือพิจารณาคาสัมประสิทธ์ิ
ท่ีมีคาเทากับ 1.7415 แสดงถึงอัตราการเปล่ียนแปลงในระยะยาว คือ ถาผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยเพิ่มข้ึนรอยละ  1  จะทําใหราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปรเพิ่มข้ึน
รอยละ  1.7415    ในทางกลับกัน ถาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย ลดลงรอย
ละ  1  จะทําใหราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปรลดลงรอยละ  1.7415 

ผลการทดสอบความนิ่งของคาความคลาดเคล่ือน  โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller 
(ADF) ท่ี  Order of Integration  เทากับ  0  หรือ  I(0)  ท่ีระดับ  Level without Trend and Intercept 
พบวาคา  ADF test  เทากับ  -3.3742  ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤตซ่ึงเทากับ  -2.605442  ณ ระดับ
นัยสําคัญ  0.01  จึงปฏิเสธสมมติฐานวาง   แสดงวา  ขอมูลมีลักษณะนิ่ง 

ดังนั้น  สามารถสรุปไดวากรณีผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย 
(LNGDP) เปนตัวแปรอิสระและราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร (LNSGOIL) เปนตัวแปรตาม  ตัว
แปรทั้งสองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
 
ราคาน้ํามันดไูบตลาดนิวยอรก : LNNYOIL 

ผลการวิเคราะหจัดใหอยูในรูปสมการถดถอย ไดดังนี ้
 

LNNYOILt =         -21.0424  +  1.7262 LNGDPt       (4.4) 
            (0.0000)         (0.0000) 

 
หมายเหตุ  :  คาในวงเล็บแสดงคาสถิติความนาจะเปน (P-value) 
 

จากตารางท่ี  4.5  การปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวในกรณี ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยเปนตัวแปรอิสระและราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรกเปนตัวแปร
ตามนั้น  เม่ือพิจารณาจากคาสถิติ Adjusted R-squared ( 2R )   ของแบบจําลอง ปรากฏวาตัวแปร
สามารถอธิบายแบบจําลองไดรอยละ 78.41 ( 2R  = 0.7841)  ขณะเดียวกันก็สามารถยอมรับ
สมมติฐานท่ีวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายตัวแปรตามได ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01  เนื่องจากคา  F-
Statistic  ท่ีคํานวณได  (215.2244)  มีคามากกวาคา  Probability  ของ  F-Statistic  วิกฤต (0.0000) 
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สมการแสดงความสัมพันธ เ ชิงดุลยภาพระยะยาว   ระหวางผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยและราคานํ้ามันดูไบตลาดนิวยอรก โดยเม่ือพิจารณาคาสัมประสิทธ์ิ
ท่ีมีคาเทากับ 1.7262 แสดงถึงอัตราการเปล่ียนแปลงในระยะยาว  คือ  ถาผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยเพ่ิมข้ึนรอยละ  1  จะทําใหราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรกเพิ่มข้ึน
รอยละ  1.7262    ในทางกลับกันถาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยลดลงรอยละ  
1  จะทําใหราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรกลดลงรอยละ  1.7262 

ผลการทดสอบความนิ่งของคาความคลาดเคล่ือน  โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller 
(ADF) ท่ี  Order of Integration  เทากับ  0  หรือ  I(0)  ท่ีระดับ  Level without Trend and Intercept 
พบวาคา  ADF test  เทากับ  -3.3231  ซ่ึงมีคานอยกวาคาวิกฤตซ่ึงเทากับ  -2.605442  ณ ระดับ
นัยสําคัญ  0.01  จึงปฏิเสธสมมติฐานวาง   แสดงวา  ขอมูลมีลักษณะนิ่ง 

ดังนั้น  สามารถสรุปไดวากรณีผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย 
(LNGDP) เปนตัวแปรอิสระและราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก (LNNYOIL) เปนตัวแปรตาม  ตัว
แปรทั้งสองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
 
4.3    ผลการวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้น  (Error Correction Mechanism) 

  เ ม่ือทดสอบความสัมพันธ เ ชิงดุลยภาพในระยะยาว  พบวาตัวแปรท่ีนํามาทดสอบมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพแลว จากนั้นตองทําการทดสอบถึงขบวนการปรับตัวในระยะส้ันของตัว
แปรตน และตัวแปรตาม เพื่อใหเขาสูดุลยภาพในระยะยาว  
  จากการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  กรณีราคาน้ํามันดูไบเปนตัวแปรอิสระ
และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยเปนตัวแปรตาม   จะเห็นไดวาราคาน้ํามัน
ดูไบตลาดสิงคโปร และราคานํ้ามันดูไบตลาดนิวยอรก  มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  
เชนเดียวกับกรณีผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยเปนตัวแปรอิสระและราคา
น้ํามันดูไบเปนตัวแปรตาม  ท้ังราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร และราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก มี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
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4.3.1   กรณีราคาน้ํามันดูไบเปนตัวแปรอิสระ  และ  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของ
ประเทศไทย เปนตัวแปรตาม 

ตารางท่ี 4.6      ผลการทดสอบการวิเคราะหเชิงดุลยภาพในระยะส้ันตามแบบจําลอง  ECM 
กรณีราคาน้ํามันดูไบเปนตัวแปรอิสระ  และ  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของ
ประเทศไทยเปนตัวแปรตาม 
 

Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard Error) 

t-Statistic 
(P-value) 

2R  F-Statistic 
(Prob.) 

Constant 0.0177 
(0.0049) 

3.5882 
(0.0007) 

E(t-1) 
-0.1523 
(0.0389) 

-3.9148 
(0.0003) 

d(LNSGOIL) 0.0594 
(0.0303) 

1.9628 
(0.0548) 

d(LNGDP) 

d(LNGDP(-1)) 0.0384 
(0.1272) 

0.3017 
(0.7641) 

0.1916 5.5033 
 (0.0023) 

Constant 0.0178 
 (0.0049) 

3.5902 
 (0.0007) 

E(t-1) 
-0.1524 

 (0.0390) 
-3.9057 

 (0.0003) 

d(LNNYOIL) 0.0566 
 (0.0313) 

1.8060 
 (0.0765) 

d(LNGDP) 

d(LNGDP(-1)) 0.0385 
(0.1275) 

0.3023 
(0.7636) 

0.1878 5.3945 
 (0.0025) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : 1. d(LNGDP) 

คือ  ผลตางของคา natural logarithm ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย 
2. d(LNSGOIL), d(LNNYOIL) 
คือ  ผลตางของคา natural logarithm ของราคาน้ํามันดูไบ                

3. E(t-1) 
คือ  คาความคลาดเคล่ือนที่มีชวงเวลา 1 ชวงเวลา 
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ราคาน้ํามันดไูบตลาดสิงคโปร : LNSGOIL 
 กรณี ท่ีราคาน้ํ า มันดูไบตลาดสิงคโปร เปนตัวแปรอิสระและผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยเปนตัวแปรตาม  สามารถเขียนสมการการปรับตัวในระยะส้ันท่ีใช
ทดสอบได ดังนี้ 
 
 d(LNGDP)t  =  Ct + B1 d(LNSGOIL)t + B2 d(LNGDP)t-1 + B3 et-1 + ut              (4.5) 
  
 จากผลการทดสอบสามารถแสดงเปนสมการการปรับตัวในระยะส้ันได 
 

d(LNGDP)t  =  0.0177 + 0.0594 d(LNSGOIL)t + 0.0384 d(LNGDP)t-1 - 0.1523 et-1   (4.6) 
           (0.0007)          (0.0548)                          (0.7641)                (0.0003) 

 
หมายเหตุ : คาในวงเล็บแสดงสถิติความนาจะเปน  (P-value) 

  
จากตารางท่ี  4.6  อธิบายไดวา  การเปล่ียนแปลงของราคานํ้ามันดูไบตลาดสิงคโปรมีผลตอ

การเปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยในทิศทางเดียวกัน  
ขณะเดียวกันก็สามารถยอมรับสมมติฐานท่ีวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายตัวแปรตามได  ณ ระดับ
นัยสําคัญ  0.01  เนื่องจากคา  F-Statistic  ท่ีคํานวณได  (5.5033)  มีคามากกวาคา  Probability  ของ  
F-Statistic  วิกฤต  (0.0023) 

สวนคาสัมประสิทธ์ิของคาความคลาดเคล่ือนมีคา  -0.1523  ซ่ึงสอดคลองกับหลักทฤษฎี
ท่ีวา  คาความคลาดเคล่ือนในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาวจะตองลดลงเร่ือยๆ  และมีนัยสําคัญ
ทางสถิติ  หมายความวา  เม่ือเกิดภาวะใดๆ  ท่ีทําใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศ
ไทย  ในระยะยาวออกจากจุดดุลยภาพ   การปรับตัวเขาสูดุลยภาพของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยจะถูกปรับใหลดลงในแตละชวงเวลาดวยขนาด  -0.1523  หรือคา
สัมประสิทธ์ิความเร็วของการปรับตัว (Speed of Adjustment) ของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยเพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาวมีคาเทากับ  -0.1523  และเม่ือ
พิจารณาความนาจะเปนของคาความคลาดเคล่ือนซ่ึงมีคาเทากับ  0.0003  สามารถปฏิเสธสมมติฐาน
หลักได  ณ  ระดับนัยสําคัญ  0.05  แสดงวา  กรณีท่ีราคาน้ํามันดูไบเปนตัวแปรอิสระและผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยเปนตัวแปรตามแบบจําลองจะมีการปรับตัวในระยะส้ัน 
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ราคาน้ํามันดไูบตลาดนิวยอรก : LNNYOIL 
 กรณี ท่ีราคาน้ํ า มันดูไบตลาดนิวยอรก เปนตัวแปรอิสระและผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยเปนตัวแปรตาม  สามารถเขียนสมการการปรับตัวในระยะส้ันท่ีใช
ทดสอบได ดังนี้ 
 
 d(LNGDP)t   =  Ct + B1 d(LNNYOIL)t + B2 d(LNGDP)t-1 + B3 et-1 + ut              (4.7) 
  
 จากผลการทดสอบสามารถแสดงเปนสมการการปรับตัวในระยะส้ันได 
 

d(LNGDP)t  =  0.0178 + 0.0566 d(LNNYOIL)t + 0.0385 d(LNGDP)t-1 - 0.1524 et-1   (4.8) 
            (0.0007)           (0.0765)                        (0.7636)               (0.0003) 

 
หมายเหตุ : คาในวงเล็บแสดงสถิติความนาจะเปน  (P-value) 

  
จากตารางท่ี  4.6  อธิบายไดวา  การเปล่ียนแปลงของราคานํ้ามันดูไบตลาดนิวยอรกมีผลตอ

การเปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยในทิศทางเดียวกัน  
ขณะเดียวกันก็สามารถยอมรับสมมติฐานท่ีวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายตัวแปรตามได  ณ ระดับ
นัยสําคัญ 0.01  เนื่องจากคา  F-Statistic  ท่ีคํานวณได  (5.3945)  มีคามากกวาคา  Probability  ของ  
F-Statistic  วิกฤต  (0.0025) 

สวนคาสัมประสิทธ์ิของคาความคลาดเคล่ือนมีคา  -0.1524  ซ่ึงสอดคลองกับหลักทฤษฎี
ท่ีวา  คาความคลาดเคล่ือนในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาวจะตองลดลงเร่ือยๆ  และมีนัยสําคัญ
ทางสถิติ  หมายความวา  เม่ือเกิดภาวะใดๆ  ท่ีทําใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศ
ไทยในระยะยาวออกจากจุดดุลยภาพ   การปรับตัวเขาสูดุลยภาพของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยจะถูกปรับใหลดลงในแตละชวงเวลาดวยขนาด  -0.1524  หรือคา
สัมประสิทธ์ิความเร็วของการปรับตัว (Speed of Adjustment) ของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยเพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาวมีคาเทากับ  -0.1524  และเม่ือ
พิจารณาความนาจะเปนของคาความคลาดเคลื่อนซ่ึงมีคาเทากับ 0.0003  สามารถปฏิเสธสมมติฐาน
หลักได  ณ  ระดับนัยสําคัญ  0.05  แสดงวา  กรณีท่ีราคาน้ํามันดูไบเปนตัวแปรอิสระและผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยเปนตัวแปรตามแบบจําลองจะมีการปรับตัวในระยะส้ัน 
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4.3.2   กรณีผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยเปนตัวแปรอิสระ  และ  ราคา
น้ํามันดูไบเปนตัวแปรตาม 

 
ตารางท่ี 4.7      ผลการทดสอบการวิเคราะหเชิงดุลยภาพในระยะส้ันตามแบบจําลอง  ECM 

กรณีผลิตภณัฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยเปนตัวแปรอิสระ  และ  
ราคาน้ํามันดูไบเปนตัวแปรตาม 

 

Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard 

Error) 

t-Statistic 
(P-value) 

2R  F-Statistic 
(Prob.) 

Constant 0.0019 
(0.0224) 

0.0850 
(0.9326) 

E(t-1) 
-0.2358 
(0.0933) 

-2.5281 
(0.0144) 

d(LNGDP) 1.0649 
(0.5982) 

1.7802 
(0.0807) 

d(LNSGOIL) 

d(LNSGOIL(-1)) -0.0077 
(0.1393) 

-0.0552 
(0.9562) 

0.0738 2.5137 
 (0.0681) 

Constant 0.0043 
 (0.0219) 

0.1969 
 (0.8447) 

E(t-1) 
-0.2216 

 (0.0922) 
-2.4037 

 (0.0197) 

d(LNGDP) 0.9554 
 (0.5863) 

1.6296 
 (0.1090) 

d(LNNYOIL) 

d(LNNYOIL(-1)) -0.0171 
(0.1403) 

-0.1219 
(0.9034) 

0.0618 2.2523 
 (0.0927) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : 1. d(LNGDP) 

คือ  ผลตางของคา natural logarithm ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย 
2. d(LNSGOIL), d(LNNYOIL) 
คือ  ผลตางของคา natural logarithm ของราคาน้ํามันดูไบ                

3. E(t-1) 
คือ  คาความคลาดเคล่ือนที่มีชวงเวลา 1 ชวงเวลา 
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ราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร : LNSGOIL 
 กรณีท่ีผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยเปนตัวแปรอิสระและราคานํ้ามัน
ดูไบตลาดสิงคโปรเปนตัวแปรตาม  สามารถเขียนสมการการปรับตัวในระยะส้ันท่ีใชทดสอบได 
ดังนี้ 
 

d(LNSGOIL)t  =  Ct + B1d(LNGDP)t + B2 d(LNSGOIL)t-1 + B3 et-1 + ut                      (4.9) 
 
 จากผลการทดสอบสามารถแสดงเปนสมการการปรับตัวในระยะส้ันได 
 
 d(LNSGOIL)t  =  0.0019 + 1.0649 d(LNGDP)t – 0.0077 d(LNSGOIL)t-1  
                  (0.9326)           (0.0807)                          (0.9562)               
 

                            – 0.2358 et-1                                                       (4.10) 
 (0.0144) 

 
หมายเหตุ : คาในวงเล็บแสดงสถิติความนาจะเปน  (P-value) 

 
จากตารางท่ี 4.7 สามารถอธิบายไดวาการเปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวม

ภายในประเทศของประเทศไทยมีผลตอการเปล่ียนแปลงของราคานํ้ามันดูไบตลาดสิงคโปรใน
ทิศทางเดียวกัน  ขณะเดียวกันก็สามารถยอมรับสมมติฐานท่ีวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายตัวแปร
ตามได  ณ  ระดับนัยสําคัญ 0.01  เนื่องจากคา  F-Statistic  ท่ีคํานวณได  (2.5137)  มีคามากกวาคา  
Probability  ของ  F-Statistic  วิกฤติ  (0.0681) 

สวนคาสัมประสิทธ์ิของคาความคลาดเคล่ือนมีคา  -0.2358  ซ่ึงสอดคลองกับหลักทฤษฎี
ท่ีวา  คาความคลาดเคล่ือนของการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวจะตองลดลงเร่ือยๆ และมี
นัยสําคัญทางสถิติ  สามารถอธิบายไดวา  เม่ือเกิดภาวะใดๆ  ท่ีทําใหราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร
ในระยะยาวออกจากจุดดุลยภาพ  การปรับตัวเขาสูดุลยภาพของราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปรจะถูก
ปรับใหลดลงในแตละชวงเวลาดวยขนาด  -0.2358  หรือคาสัมประสิทธ์ิความเร็วของการปรับตัว  
(Speed of Adjustment)  ของราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปรเพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาวมีคา
เทากับ  -0.2358  และเม่ือพิจารณาความนาจะเปนของคาความคลาดเคล่ือนซ่ึงมีคาเทากับ  0.0144  
สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได  ณ  ระดับนัยสําคัญ  0.05  แสดงวากรณีท่ีผลิตภัณฑมวลรวม
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ภายในประเทศของประเทศไทยเปนตัวแปรอิสระและราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปรเปนตัวแปร
ตาม  แบบจําลองจะมีการปรับตัวในระยะส้ัน 

 
ราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก : LNNYOIL 
 กรณีท่ีผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยเปนตัวแปรอิสระและราคานํ้ามัน
ดูไบตลาดนิวยอรกเปนตัวแปรตาม  สามารถเขียนสมการการปรับตัวในระยะส้ันท่ีใชทดสอบได 
ดังนี้ 
 

d(LNNYOIL)t  =  Ct + B1d(LNGDP)t + B2 d(LNNYOIL)t-1 + B3 et-1 + ut                    (4.11) 
 

  
 จากผลการทดสอบสามารถแสดงเปนสมการการปรับตัวในระยะส้ันได 
 
 d(LNNYOIL)t  =  0.0043 + 0.9554 d(LNGDP)t – 0.0171 d(LNNYOIL)t-1  
                  (0.8447)           (0.1090)                          (0.9034)               
 

                            – 0.2216 et-1                                                       (4.12) 
 (0.0197) 

 
 

หมายเหตุ : คาในวงเล็บแสดงสถิติความนาจะเปน  (P-value) 

 
จากตารางท่ี 4.7 สามารถอธิบายไดวาการเปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวม

ภายในประเทศของประเทศไทยมีผลตอการเปล่ียนแปลงของราคานํ้ามันดูไบตลาดนิวยอรกใน
ทิศทางเดียวกัน  ขณะเดียวกันก็สามารถยอมรับสมมติฐานท่ีวาตัวแปรอิสระสามารถอธิบายตัวแปร
ตามได  ณ  ระดับนัยสําคัญ 0.01  เนื่องจากคา  F-Statistic  ท่ีคํานวณได  (2.2523)  มีคามากกวาคา  
Probability  ของ  F-Statistic  วิกฤติ  (0.0927) 

สวนคาสัมประสิทธ์ิของคาความคลาดเคล่ือนมีคา  -0.2216  ซ่ึงสอดคลองกับหลักทฤษฎี
ท่ีวา  คาความคลาดเคล่ือนของการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวจะตองลดลงเร่ือยๆ และมี
นัยสําคัญทางสถิติ  สามารถอธิบายไดวา  เม่ือเกิดภาวะใดๆ  ท่ีทําใหราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก
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ในระยะยาวออกจากจุดดุลยภาพ  การปรับตัวเขาสูดุลยภาพของราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรกจะถูก
ปรับใหลดลงในแตละชวงเวลาดวยขนาด  -0.2216  หรือคาสัมประสิทธ์ิความเร็วของการปรับตัว  
(Speed of Adjustment)  ของราคานํ้ามันดูไบตลาดนิวยอรกเพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาวมีคา
เทากับ  -0.2216  และเม่ือพิจารณาความนาจะเปนของคาความคลาดเคล่ือนซ่ึงมีคาเทากับ  0.0197 
สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได  ณ  ระดับนัยสําคัญ  0.05  แสดงวากรณีท่ีผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยเปนตัวแปรอิสระและราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรกเปนตัวแปร
ตาม  แบบจําลองจะมีการปรับตัวในระยะส้ัน 
 
4.4    ผลการทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล  (Granger Causality Test) 
 เม่ือทดสอบหาความสัมพันธของตัวแปรท้ังในระยะยาวและระยะส้ันแลว  จะนําขอมูลมา
ทดสอบวาตัวแปรใดท่ีเปนเหตุ  หรือตัวแปรใดท่ีเปนผล  หรือตัวแปรท้ังสองเปนตัวกําหนดซ่ึงกัน
และกัน  นั่นคือ  ตัวแปรมีความสัมพันธกันท้ังสองทิศทาง 
 ในการทดสอบความเปนเหตุเปนผล  จะทําการทดสอบขอมูลราคาน้ํามันดูไบท้ังหมด  2    
ราคา คือ  ราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร : LNSGOIL,  ราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก : LNNYOIL,    
โดยเร่ิมจากการเลือกชวงเวลาท่ีเหมาะสมดวยวิธี Akike Information Criterion (AIC) และ Schwarz 
Criterion (SC) ไดผลดังตอไปนี้ 
 
ตารางท่ี 4.8  เลือกชวงเวลาท่ีเหมาะสมสําหรับการทดสอบเปนเหตุเปนผล 
หลักทรัพย Lags Akike Information Criterion Lags Schwarz Criterion 
LNSGOIL 3* -5.5055 3 -5.0037 
LNNYOIL 3* -5.5751 3 -5.0733 
ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  :  *  Lags ที่สอดคลองกับวิธีอื่นๆ 
 

 เม่ือพิจารณาคา  Akike Information Criterion  และ  Schwarz Criterion  จากตารางท่ี  4.8 จะ
เห็นวา 
 ราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร : LNSGOIL มีคาชวงเวลาท่ีเหมาะสม  คือ  ชวงท่ี  3   เนื่องจาก 
Akike Information Criterion  ใหคานอยท่ีสุด  นั่นคือ  -5.5055 
 ราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก : LNNYOIL มีคาชวงเวลาท่ีเหมาะสม  คือ  ชวงท่ี  3  เนื่องจาก 
Akike Information Criterion ใหคานอยท่ีสุด  นั่นคือ  -5.5751 
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การทดสอบความเปนเหตุเปนผลระหวางราคาน้ํามันดูไบและผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทย  ไดผลดังตอไปนี้ 
 
ตารางท่ี 4.9  ผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผล  (Granger Causality) 
หลักทรัพย Null Hypothesis: F-Statistic Probability 

Lags:  3 
LNSGOIL does not Granger Cause LNGDP 6.61615 0.00075 LNSGOIL 
LNGDP does not Granger Cause LNSGOIL 1.29304 0.28706 
Lags: 3 
LNNYOIL does not Granger Cause LNGDP 6.75587 0.00065 LNNYOIL 
LNGDP does not Granger Cause LNNYOIL 1.25106 0.30125 

ที่มา : จากการคํานวณ 

 
ราคาน้ํามันดไูบตลาดสิงคโปร : LNSGOIL 

จากตารางท่ี  4.9 การทดสอบความสัมพันธท่ีเปนเหตุเปนผลโดยทําการทดสอบสมมติฐาน
สองทาง  ดังนี้ 

การทดสอบวาราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปรไมเปนตนเหตุของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทย พบวาปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีวา  ราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร
ไมเปนตนเหตุของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย  ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01  นั่น
หมายความวา  ราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร : LNSGOIL  เปนตนเหตุของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทย 

สวนการทดสอบวาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยไมเปนสาเหตุของ
ราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร   พบวาไมปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีวา   ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยไมเปนสาเหตุของราคานํ้ามันดูไบตลาดสิงคโปร  ณ ระดับ
นัยสําคัญ  0.01  นั่นหมายความวา  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยไมเปน
สาเหตุของราคานํ้ามันดูไบตลาดสิงคโปร : LNSGOIL 

ดังนั้น  ผลการทดสอบความสัมพันธท่ีเปนเหตุเปนผลกันระหวางผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยกับราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร : LNSGOIL  นั้นสรุปไดวา  มี
ความสัมพันธแบบทางเดียว  ท่ีระดับนัยสําคัญ  0.01 
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ราคาน้ํามันดไูบตลาดนิวยอรก : LNNYOIL 
จากตารางท่ี  4.9 การทดสอบความสัมพันธท่ีเปนเหตุเปนผล โดยทําการทดสอบสมมติฐาน

สองทาง  ดังนี้ 
การทดสอบวาราคานํ้ามันดูไบตลาดนิวยอรกไมเปนตนเหตุของผลิตภัณฑมวลรวม

ภายในประเทศของประเทศไทย พบวาปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีวา  ราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก
ไมเปนตนเหตุของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย  ณ ระดับนัยสําคัญ  0.01  นั่น
หมายความวา  ราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก : LNNYOIL  เปนตนเหตุของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทย 

สวนการทดสอบวาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยไมเปนสาเหตุของ
ราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก   พบวาไมปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีวา  ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยไมเปนสาเหตุของราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก  ณ ระดับ
นัยสําคัญ  0.01  นั่นหมายความวา  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยไมเปน
สาเหตุของราคานํ้ามันดูไบตลาดนิวยอรก : LNNYOIL 

ดังนั้น  ผลการทดสอบความสัมพันธท่ีเปนเหตุเปนผลกันระหวางผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยกับราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก : LNNYOIL  นั้นสรุปไดวา  มี
ความสัมพันธแบบทางเดียว  ท่ีระดับนัยสําคัญ  0.01 


