
บทที่  3 
ระเบียบวิธีวจิัย 

 
 ในการศึกษาคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาถึง  ความสัมพันธระหวางราคาน้ํามันดูไบตลาด
สิงคโปร ราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรกกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย  ซ่ึง
ในการศึกษาจะทําการทดสอบคุณสมบัติความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test)  โดยอาศัยวิธี  
Augmented Dickey – Fuller Test  และทําการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวระหวาง
ราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร ราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรกท่ีมีผลตอผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทย  โดยอาศัยวิธีการทดสอบการรวมไปดวยกัน (Cointegration)  ของ  
Engle and Granger  และประยุกตใชเทคนิค  Error Correction Model : ECM  เพื่ออธิบายการ
ปรับตัวในระยะส้ันใหเขาสูดุลยภาพในระยะยาว  โดยจะทําการศึกษาความสัมพันธใน  2  รูปแบบ
ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยท่ีมีผลตอราคานํ้ามันดูไบตลาดสิงคโปร 
ราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก 

การทดสอบความสัมพันธระหวางผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยและ
ราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร ราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก  ไดศึกษาความสัมพันธในสอง
รูปแบบ คือ 
 
 GDPt = 0α + 1α OILt + et  (3.1) 
   
  OILt = 2α + 3α GDPt + ut  (3.2) 
   

 

โดยท่ี GDPt   คือ Natural Logarithm ของผลิตภัณฑมวลรวม 
ภายในประเทศของประเทศไทย (หนวย : บาท) 

 OILt   คือ Natural Logarithm ของราคานํ้ามันดูไบตลาดสิงคโปร  
และราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก  (หนวย : ดอลลาร) 

 et , ut    คือ คาความคลาดเคล่ือน 
 0α  , 1α  , 2α  , 3α  คือ คาพารามิเตอร 
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การศึกษาในเร่ืองความสัมพันธของอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีตอราคาหลักทรัพยในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย  ไดใชการวิเคราะหทางเศรษฐมิติ  โดยอาศัยเทคนิค  Cointegration  มา
ใชในการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวของตัวแปรท่ีกําหนดไวในแบบจําลอง  และ
นําเทคนิค  Error Correction Model  มาชวยในการวิเคราะหเพื่ออธิบายการปรับตัวระยะส้ันของ
อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง  เพื่อใหปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว  โดยมีข้ันตอนในการศึกษา  
ดังนี้ 

1.  การทดสอบความนิ่งของตัวแปรท่ีนํามาศึกษา (Unit Root Test)  โดยวิธี  
Augmented Dickey – Fuller Test 

2.  นําตัวแปรท่ีผานการทดสอบดวยวิธี  Augmented Dickey – Fuller Test  แลวมา
ทดสอบหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวของตัวแปรท่ีกําหนดไวในแบบจําลอง  โดยวิธี  
Cointegration  ของ  Engle and Granger 

3.  ทําการทดสอบการปรับตัวในระยะส้ันของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง  เพื่อให
ปรับตัวเขาสูดลุยภาพในระยะยาว  โดยประยุกตใชเทคนคิ  Error  Correction  Model  ของ  Engle 
and Granger 
 
 3.1   การทดสอบความนิ่งของขอมูลหรือยูนิทรูท  (Unit Root Test) 
 เนื่องจากขอมูลหลักทรัพยเปนขอมูลอนุกรมเวลา ซ่ึงลักษณะพื้นฐานของขอมูล
อนุกรมเวลานั้นมีขอควรพิจารณา คือ ขอมูลนั้นเปนขอมูลอนุกรมเวลาท่ีมีลักษณะนิ่งหรือไม 
เนื่องจากการใชขอมูลอนุกรมเวลาเพื่อพยากรณ แตถาปราศจากการตรวจสอบความนิ่งของขอมูล
อนุกรมเวลา ทําใหการพยากรณดังกลาวไมถูกตอง นั่นคือ สมการถดถอยท่ีไดไมแทจริงนั่นเอง 
ดังนั้นจึงตองมีการทดสอบความนิ่งของขอมูลโดยการทดสอบยูนิทรูท ดวยวิธี Augmented Dickey-
Fuller Test (ADF) 

 
ทดสอบความนิ่ง (Stationary) ของขอมูล ไดดังสมการตอไปนี้ 
 
 

tGDPΔ =  t11 βα + 11 −+ tGDPθ + +Δ −
=
∑ it

p

i
i GDPc

1
t1ε   (3.3) 

tOILΔ  =  t22 βα + 12 −+ tOILθ + +Δ −
=
∑ it

p

i
i OILd

1
t2ε   (3.4) 



 39 

 
 
โดยท่ี tGDP , itGDP−    คือ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 

ของประเทศไทย ณ  เวลา t และ t-1 

tOIL  , itOIL −    คือ ราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร 
และราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก  
ณ เวลา  t  และ  t-1 

 dc,,,,,,, 212121 θθββαα  คือ คาพารามิเตอร 

t1ε   , t2ε    คือ คาความคลาดเคล่ือนเชิงสุม  
 t     คือ คาแนวโนม 
 
สมมติฐานของการทดสอบ คือ 

สมการท่ี (3.3) H0 :  1θ   =  0    (Non-Stationary หรือ มียูนิทรูท)    
   H1 :  1θ   <  0    (Stationary หรือ ไมมียูนิทรูท) 

สมการท่ี (3.4) H0 :  2θ   =  0  (Non-Stationary หรือ มียูนิทรูท)    
H1 :  2θ   <  0  (Stationary หรือ ไมมียูนิทรูท 

 
 ถาทําการทดสอบผลท่ีไดยอมรับ  H0  หมายความวา  ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทย และราคาน้ํามันดูไบ มียูนิทรูท  คือ  เปนขอมูลท่ีมีลักษณะขอมูลท่ี
ไมนิ่ง (Non-Stationary) แตถาปฏิเสธ  H0  หมายความวา  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของ
ประเทศไทย และราคาน้ํามันดูไบ ไมมียูนิทรูท  คือ  เปนขอมูลท่ีมีลักษณะขอมูลท่ีนิ่ง (Stationary) 
 
 3.2   การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration) 
 จะทดสอบดวยวิธีของ Engle and Granger เปนการทดสอบความสัมพันธในระยะยาว 
(Long-Run Relationship) ของราคานํ้ามันดูไบกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศ
ไทยวามีเสถียรภาพในระยะยาวหรือไม  

ขั้นตอนในการทดสอบ Cointegration มีดังตอไปนี้ 
 1.  ทดสอบตัวแปรในแบบจําลองวามีลักษณะเปน Non-Stationary หรือไม โดยใชวิธี 
ADF Test โดยไมตองใสคาคงท่ี และแนวโนมของเวลา 
 2.  การประมาณสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Square: 
OLS)  
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 3.  นําสวนท่ีเหลือ (Residuals) ท่ีประมาณไดจากขอ 2 มาทดสอบวามีลักษณะนิ่ง
หรือไม ซ่ึงเปนการทดสอบสวนท่ีเหลือ  (Residuals) ดังตอไปนี้ 
 

têΔ  = 1ˆ −teγ  + tv  (3.5) 
 
โดยท่ี  tê , 1ˆ −te   คือ คา Residual ณ เวลา t และ t-1 ท่ีนํามาหาสมการถดถอยใหม 
 γ    คือ คาพารามิเตอร 
 tv   คือ ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรสุม 
 
สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ Cointegration ดังนี ้

H0  :  γ   =  0  (ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว) 
H1  :  γ   <  0  (มีความสัมพนัธเชิงดุลยภาพระยะยาว) 

 
 การทดสอบสมมติฐาน โดยเปรียบเทียบคา t-statistics ท่ีคํานวณไดจากอัตราสวนของ 

γγ ˆˆ / .E.S  ไปเปรียบเทียบกับคาในตาราง ADF Test ซ่ึงถาคา t-statistics มากกวาคาวิกฤติ 
Mackinnon (Mackinnon Critical Values) ณ ระดับนัยสําคัญ จึงปฏิเสธสมมติฐาน ดังนั้น สวน
ตกคางหรือสวนท่ีเหลือ (Residuals) มีลักษณะนิ่ง (Stationary) หรือ I(0) แลวแสดงวา ตัวแปรมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  
 อยางไรก็ตามถาสวนตกคางหรือสวนท่ีเหลือของสมการ (3.5) ไมเปน White Noise ก็
จะใชการทดสอบ ADF Test แทนท่ีจะใชสมการ (3.5) ซ่ึงจะใชสมการ ดังนี้ 
 

têΔ  = tit

p

i
it vece +Δ+ −

=
− ∑ ˆˆ

1
1γ  (3.6) 

tûΔ  = tit

p

i
it ude ξφ +Δ+ −

=
− ∑ ˆˆ

1
1  (3.7) 

 
สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ คือ  

สมการท่ี (3.6)  H0  :  γ   =  0 (Non-Stationary) 
    H1  :  γ   <  0 (Stationary) 

สมการท่ี (3.7)  H0  :  φ   =  0 (Non-Stationary) 
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    H1  :  φ   <  0 (Stationary) 
 เม่ือทําการทดสอบยูนิทรูทแลว  พบวา  ผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลัก 
สามารถสรุปไดวา  ขอมูลนั้นมีลักษณะ  Non-Stationary  หรือมียูนิรูทนั่นเอง  แตหากผลการ
ทดสอบปฏิเสธสมมติฐานหลัก  แสดงวา  ขอมูลนั้นมีลักษณะ Stationary  หรือไมมียูนิทรูท  
 หากคาของความคลาดเคล่ือนมีลักษณะน่ิง  (Stationary)  ก็คือ  I (0)  สามารถสรุปได
วาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย (GDP t) และ ราคาน้ํามันดูไบ (OIL t) มี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว  แตถาคาของความคลาดเคล่ือนมีลักษณะไมนิ่ง  (Non-
Stationary)  ก็คือ  I (1)  สามารถสรุปไดวาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย 
(GDP t)  และ ราคาน้ํามันดูไบ (OIL t)  ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว 
 
 3.3   การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้น (Error Correction Mechanism) 
 เม่ือทดสอบไดวาขอมูลท่ีศึกษามีความนิ่ง ตอไปจะวิเคราะหโดยใชแบบจําลอง        เอ
เรอรคอเรคชัน (ECM) คือ กลไกการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวของ ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทย  (GDP t) และ ราคาน้ํามันดูไบ (OIL t)   
 

tGDPΔ  = tjt

q

j
j

p

i
itit OILGDPe 1

01
11 ˆ εδφβ +Δ+Δ+ −

==
−− ∑∑  (3.8) 

 

tOILΔ  = tnt

k

n
n

r

m
mtmt OILGDPu 2

10
12 ˆ εηπβ +Δ+Δ+ −

==
−− ∑∑  (3.9) 

 
 
โดยท่ี tGDP    คือ Natural Logarithm  ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 

    ของประเทศไทย ณ เวลา  t 
 tOIL   คือ Natural Logarithm  ของราคานํ้ามันดูไบตลาดสิงคโปร 

และราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก  
ณ เวลา  t  และ  t-1 

 21 ,ββ   คือ คาความเร็วในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว 
 jδ , mπ  คือ คาความยืดหยุนระยะส้ัน 
 11 ˆ,ˆ −− tt ue  คือ พจนของ  Error Term  
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 tt 21 ,εε   คือ คาความคลาดเคล่ือนของตัวแปรสุม 
 รูปแบบการปรับตัวในระยะส้ันจะคํานึงถึงผลกระทบท่ีเกิดจากความคลาดเคล่ือนโดย
พิจารณาการปรับตัวของตัวแปรในระยะยาว  นั่นคือ  1−te   ในสมการ (3.8) และ 1−tu   ในสมการ 
(3.9)  ซ่ึงรูปแบบในการปรับตัวในระยะส้ันตามแบบจําลอง  ECM Model  ตามท่ีแสดงในสมการท่ี 
(3.8) และ (3.9)  สามารถตีความไดวาเปนกลไกท่ีแสดงการปรับตัวในระยะส้ันเม่ือขาดความสมดุล  
เพื่อใหเขาสูภาวะสมดุลในระยะยาว  สวนคาสัมประสิทธ์ิของ  1−te   และ  1−tu   จะแสดงใหเห็นถึง
ขนาดของการขาดความสมดุล  ระหวางคา   GDP t  และ  OIL t  ในชวงเวลากอนหนา  รูปแบบของ  
ECM  ช้ีใหเห็นถึงการเปล่ียนแปลงของ  OIL t  จะไมข้ึนอยูกับการเปล่ียนแปลงของ  GDP t  เทานั้น  
แตจะข้ึนอยูกับขนาดของการขาดความสมดุลในระยะยาว  ระหวางคา  GDP t  และ  OIL t  ท่ีเกิดข้ึน
ในชวงเวลากอนหนานี้ 

สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ มีดังนี ้

1. 0: 10 =βH  (ไมมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน) 

0: 11 ≠βH  (มีความสัมพนัธกันในระยะส้ัน) 

2. 0: 20 =βH  (ไมมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน) 

0: 21 ≠βH  (มีความสัมพนัธกันในระยะส้ัน) 
 เม่ือทําการทดสอบแลวพบวา  ผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลัก  ( H0 )  สามารถ
สรุปไดวา  GDP t  และ  OIL t  ไมมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน  แตถาผลการทดสอบปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก  โดย β  จะมีคาอยูระหวาง  0  ถึง -1  สรุปไดวา  GDP t  และ  OIL t  มีความสัมพันธ
กันในระยะส้ัน 

 
 3.4   การทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล  (Granger Causality Test) 
 แนวคิดและวิธีทดสอบ  โดยสมมติวามีตัวแปรจํานวน  2  ตัว  คือ  GDP  และ  OIL  
ในลักษณะท่ีเปนขอมูลอนุกรมเวลา  ถาการเปล่ียนแปลงของ  GDP เปนตนเหตุของการ
เปล่ียนแปลง  OIL  แลว  การเปล่ียนแปลงของ  GDP  ก็ควรที่จะเกิดข้ึนกอนการเปล่ียนแปลงของ  
OIL  ดังนั้น  ถา  GDP  เปนตนเหตุใหเกิดการเปล่ียนแปลงใน  OIL  เง่ือนไข  2  ประการท่ีจะตอง
เกิดข้ึน  คือ 
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 1.   GDP  จะชวยในการทํานาย  OIL  หมายความวา  ในการถดถอยของ  OIL  กับคาท่ี
ผานมาของ  GDP  ซ่ึงทําหนาท่ีเปนตัวแปรอิสระ  ควรที่จะมีสวนชวยในการเพิ่มอํานาจการอธิบาย  
(Explanatory Power)  ของสมการถดถอยอยางมีนัยสําคัญ 
 2.   ไมควรใช  OIL  ในการทํานาย  GDP  เนื่องจากวา  ถา  GDP  สามารถชวยในการ
ทํานาย  OIL  และ  OIL  ก็สามารถชวยทํานาย  GDP  ได  นั่นหมายความวา  ควรจะมีตัวแปรอ่ืนอีก
หนึ่งตัวหรือมากกวานั้น  ท่ีเปนสาเหตุใหเกิดการเปล่ียนแปลงท้ังใน  GDP  และ  OIL  ดังนั้น  ตอง
ทดสอบสมมติฐานวาง  (H0)  ท่ีวาการเปล่ียนแปลงของ  GDP ไมไดเปนตนเหตุของการ
เปล่ียนแปลง  OIL  โดยใชสมการถดถอย  2   สมการ  ดังนี้ 
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 สมการ  (3.10)  เรียกวา  การถดถอยท่ีไมใสขอจํากัด  (Unrestricted Regression)  สวน
สมการ  (3.11)  เรียกวา  การถดถอยท่ีใสขอจํากัด  (Restricted Regression)  

 
สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบความเปนแหตุเปนผล ดังนี้ 

H0  :  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยไมเปนสาเหตุของราคานํ้ามันดูไบ 
H0  :  1 2 ... 0rπ π π= = = =  
H1  :  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยเปนสาเหตุของราคานํ้ามันดูไบ 
H1  :  H0 ไมเปนจริง 
 
 
 

โดยสถิติท่ีจะใชในการทดสอบจะเปน  สถิติ  F  ดังนี ้

Fq, (n-k)     = 
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−  

 ถาเราปฏิเสธ  H0  ก็หมายความวา  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย 
(GDP) เปนตนเหตุของการเปล่ียนแปลงราคาน้ํามันดูไบ ( OIL )  ในทํานองเดียวกัน  ถาเราตองการ
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ทดสอบสมมติฐานวาง  วาการเปล่ียนแปลงของราคาน้ํามันดูไบไมไดเปนตนเหตุของการ
เปล่ียนแปลงผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย เราก็จะตองทํากระบวนการ
ทดสอบอยางเดียวกับขางตน  เพียงแตวา  สลับเปล่ียนแบบจําลองขางตน  จาก  GDP  มาเปน  OIL  
และจาก  OIL  มาเปน  GDP  ดังนี้ 
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 เรียกสมการที่ (3.12)  วา  การถดถอยท่ีไมใสขอจํากัด  และสมการ (3.13)  วาการ
ถดถอยท่ีใสขอจํากัด  และนํามาใชสถิติ  F  ในการทดสอบเชนเดียวกัน 
 
สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบความเปนแหตุเปนผล ดังนี้ 

H0  :  ราคาน้ํามันดูไบไมเปนสาเหตุของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย 
H0  :  1 2 ... 0rπ π π= = = =  
H1  :  ราคาน้ํามันดูไบเปนสาเหตุของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย 
H1  :  H0 ไมเปนจริง 

 
 
 


