
บทที่  2 
ทฤษฎีและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

 
2.1  ทฤษฎีท่ีเก่ียวของ 

 
 2.1.1  ทฤษฎีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
 การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจสามารถวัดไดโดยการเพิ่มข้ึนของมวลรวมผลิตภัณฑ
ประชาชาติและมาตรฐานความเปนอยู จะข้ึนอยูกับอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยปจจัยท่ี
มีผลตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจไดแก ปจจัยทุน แรงงานและประสิทธิผลของวัตถุดิบตาง ๆ ท่ี
ใชในการผลิต ทฤษฎีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจแบงไดเปน 3 ชวงดังนี้ 
 

1)   ทฤษฎีความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของคลาสสิค (Classical Economic Growth)        
    ชวงคลาสสิคมีนักเศรษฐศาสตรท่ีมีช่ือเสียงหลายทาน เชน Thomas  Malthus, John  

Stuart Mill, Adam  Smith และ David  Ricardo ไดรวมกันสรางทฤษฎีข้ึนมาเพื่ออธิบายกลไกการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจ การขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศท่ีใชระบบเศรษฐกิจแบบทุนนิยม 
(Capitalism)  เปน ส่ิง ท่ี เกิดจากการแขง ขันระหว าง อัตราความก าวหน าทาง เทคโนโลยี 
(Technological Progress) กับอัตราการเพ่ิมของประชากรความกาวหนาทางวิชาการขึ้นอยูกับอัตรา
การสะสมทุน ปจจัยสําคัญท่ีกอใหเกิดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจคือ การสะสมทุน โดยทฤษฎี
การเจริญเติบโตของ อดัม  สมิท พยายามท่ีจะอธิบายวาอะไรที่ทําใหความม่ังค่ังแหงชาติเพิ่มข้ึนหรือ
ลดลง และปจจัยท่ีจะกอใหเกิดสภาพแวดลอมท่ีจะเอื้ออํานวย ตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจให
เปนไปอยางรวดเร็ว โดยไดเสนอหลักเกี่ยวกับการแบงงานกันทํา (Division of  Labor) โดยการแบง
งานกันทํากอใหเกิดความชํานาญพิเศษ  (Specialization)  ข้ึนมาในระบบการผลิต  คนงานจะมีความ
ชํานาญในหนาท่ีการงานเฉพาะอยาง แทนที่จะทํางานทุกอยางรวมไปหมด ดังนั้นคนงานเหลานั้น
จะสามารถผลิตไดมากข้ึนกวาเดิม ผลประโยชนจึงเกิดข้ึนในระบบเศรษฐกิจอยางมาก และการแบง
งานกันทําจะเกิดข้ึนไดนั้นเกิดจากการสะสมทุน (Capital Accumulation) มีความจําเปนอยางมาก 
เนื่องจากความชํานาญพิเศษของแรงงานจะเกิดข้ึน ไดเนื่องจากมีการใชเคร่ืองจักรเคร่ืองมือชนิด
พิเศษมาประกอบ ดังนั้น อดัม  สมิท  จึงใหความสําคัญกับการสะสมทุนท่ีจะกอใหเกิดการ
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เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ แตการสะสมทุนจะเกิดข้ึนไดก็เนื่องจากมีการออมเกิดข้ึนในระบบ
เศรษฐกิจ 

 
 เง่ือนไขการแบงงานกันทําของ อดัม  สมิท 
  การออมและการสะสมทุน  ความสามารถและความต้ังใจของบุคคลที่จะออม เปน
ส่ิงจําเปนท่ีจะกอใหเกิดการสะสมทุน และเม่ือเกิดการสะสมทุนมากข้ึน การแบงงานกันทําก็จะเกิด
ตามมา เพราะการแบงงานกันทําและความชํานาญเฉพาะอยางของบุคคล มักจะเกี่ยวของกับการใช
เคร่ืองมือเคร่ืองจักรใหม ๆ ซ่ึงจะตองมีการสะสมทุนอยางเพียงพอ 
  การขยายตัวของตลาด  ถึงแมการแบงงานกันทําจะสามารถเพ่ิมประสิทธิภาพของ
แรงงานไดก็ตาม แตผลของการแบงงานกันทํานี้จะไมกอประโยชนข้ึนเลย ถาความตองการของ
ตลาดไมมากเพียงพอ ดังนั้นการขยายตัวของตลาด จึงเปนส่ิงจําเปนสําหรับการแบงงานกันทําให
มากข้ึน ดังนั้น อดัม  สมิท จึงเห็นวา ควรมีนโยบายการขยายการคาระหวางประเทศเพราะการขยาย
ตลาดการคาในตางประเทศใหมากข้ึน จะทําใหขอบเขตการแบงงานกันทําขยายตัวมีการปรับปรุง
เทคนิคใหม ๆ มากข้ึน ผลผลิตรวมท้ังรายไดของบุคคลจะเพ่ิมข้ึน 
  ดังนั้น  กระบวนการพัฒนาเศรษฐกิจจะเกิดข้ึนไดเม่ือตลาดมีขนาดใหญเพียงพอ 
และมีการสะสมทุนเกิดข้ึน กอใหเกิดการแบงงานกันทํา เกิดความกาวหนาทางวิชาการ ผลผลิตรวม
หรือรายไดประชาชาติเพิ่มข้ึน เม่ือประชาชนมีรายไดเพิ่มข้ึนก็จะมีการออมทรัพย และการสะสมทุน
เพิ่มข้ึน ผลของการสะสมทุนเพิ่มจะทําใหเกิดการปรับปรุงดานแรงงานและความกาวหนาทาง
วิชาการมากข้ึน ผลผลิตหรือรายไดจะเพิ่มสูงข้ึนเร่ือย ๆ แตเม่ือถึงระยะหนึ่งซ่ึงระบบเศรษฐกิจได
นําเอาทรัพยากรมาใชอยางเต็มท่ีแลว ระบบเศรษฐกิจก็จะกาวเขาสูภาวะชะงักงัน 
 

2)  ทฤษฎีความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของนีโอคลาสสิค  (Neoclassical  Economic 
Growth Theory)  
 ทฤษฎีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของสํานักนีโอคลาสสิคมีนักเศรษฐศาสตรท่ีมี
ช่ือเสียงหลายทานเชน Alfred  Marshall, William  Standley  Jevons, Herman  Heinrich Gossen, 
Carl  Menger และ John  Bates  Clark โดยโครงสรางการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจตามแนวคิดของ
สํานักนีโอคลาสสิค มีรายละเอียดดังนี้ 
      โดยการสะสมทุน นักเศรษฐศาสตรสํานักนีโอคลาสสิคถือวา ผูลงทุนมิใชนําผล
กําไรของตนมาลงทุนเทานั้น แตจะระดมเงินออมจากบุคคลอื่น ๆ ในสังคมดวย ดังนั้นสถาบัน
การเงินจึงเปนสถาบันท่ีมีบทบาทสําคัญในกระบวนการสะสมทุนภายในประเทศและการสะสมทุน
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นอกจากท่ีจะทําใหเกิดความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจแลว ยังมีบทบาทในการพัฒนาใหเกิด
ความกาวหนาทางวิชาการและเทคโนโลยีพรอมกันไปอีกดวย ซ่ึงจะชวยยกระดับผลิตภาพของ
ปจจัยการผลิตทุกชนิดใหสูงข้ึน เปนเหตุทําใหการลงทุนไดรับผลตอบแทนสูง  และความ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีจะเขาสูภาวะชะงักงันจะไมเกิดข้ึนโดยท่ีความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
จะเปนไปอยางราบร่ืน ผลประโยชนท่ีจะเกิดข้ึนจากความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจจะกระจายตกอยู
กับกลุมบุคคลตาง ๆ  ของสังคมตามผลิตภาพของแตละกลุมบุคคล และในสังคมท่ีมีการแขงขัน
อยางเสรี ผลประโยชนนี้จะกระจายไปอยางท่ัวถึง โดยการเอารัดเอาเปรียบกันจะไมเกิดข้ึน 
 
  2.1)  ทฤษฎีความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของฮารรอด-โดมาร  (Harrod  Domar 
Growth Model) 
 โดยทฤษฎีความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของฮารรอดและของโดมาร มี
ลักษณะคลายกัน ซ่ึงถานํามารวมกันจะทําใหไดทฤษฎีความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ท่ีสมบูรณ
ยิ่งข้ึน จึงไดนําทฤษฎีท้ังสองมารวมกันและเรียกวา “Harrod-Domar Growth Model” ทฤษฎีนี้ให
ความสําคัญกับการออมและการสะสมทุนท่ีเพิ่มข้ึน และเปนปจจัยท่ีสําคัญซ่ึงกอใหเกิดผลผลิตรวม
ของประเทศ ซ่ึงจะผลักดันใหเศรษฐกิจเจริญเติบโตขยายตัวตอไป โดยทฤษฎีของฮารรอดและโด
มารถือวาการสะสมทุนท่ีเพิ่มข้ึนเกิดจากการลงทุนท่ีเพิ่มข้ึนซ่ึงการลงทุนจะเพิ่มข้ึนมากหรือนอย
ข้ึนอยูกับระดับการออมท้ังหมดของประเทศ และอัตราการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจข้ึนอยูกับปจจยั
ท่ีสําคัญ 2 ประการคือ อัตราการออมของประเทศและอัตราสวนของการสะสมทุนท่ีเพิ่มข้ึนตอ
ผลผลิตรวมท่ีเพิ่มข้ึน 
 ลักษณะการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมีดังนี้คือ 
 1.   ระดับการออมของประเทศ (S) ข้ึนอยูกับระดับรายได (Y) เม่ือรายไดเปล่ียนแปลง จะมี
ผลทําใหการออมเปล่ียนแปลงไป และการออมจะเปล่ียนแปลงไปเทาใดนั้นข้ึนอยูกับความโนมเอียง
เฉล่ียของการออม ซ่ึงเขียนเปนฟงกช่ันการออมไดวา 
 
  S       = sY (2.1) 
 
 2.   ระดับการลงทุนท้ังหมดของประเทศ  (I)  มีความสัมพันธกับรายไดรวมของประเทศ  
โดยฟงกช่ันการผลิตมีดังนี้ 
 

  I      =      cΔY (2.2) 
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 มูลคาของสินคาทุนท่ีตองใชเพิ่มข้ึนเม่ือผลิตเพิ่มข้ึนหนึ่งหนวย (c) เขียนเปนฟงกช่ันไดดังนี ้
 
  c      =      
     
 3.  ณ ระดับรายไดสมดุลการออมเทากับการลงทุน ดังนั้น 
 

  sY       =      cΔY 
 
หรือ                                               =                                                                                                                                                                    (2.3) 
  

 Υ
ΔΥ   คือ อัตราการขยายตัวของรายได กําหนดโดยความโนมเอียงเฉล่ียของการออม 

(s)และมูลคาของสินคาทุนท่ีตองใชเพิ่มข้ึน เม่ือผลิตเพิ่มข้ึนหนึ่งหนวย (c) สรุปไดวาในระบบ
เศรษฐกิจจะมีการขยายตัวในอัตราท่ีสูงก็ตอเม่ืออัตราการออมและการลงทุนในประเทศสูง ซ่ึงจะ
ผลักดันใหผลผลิตรวมของประเทศเพิ่มข้ึน ในขณะเดียวกันก็จะตองพยายามใหมูลคาของสินคาทุน
ท่ีตองใชเพิ่มข้ึนเม่ือผลิตเพิ่มข้ึนหนึ่งหนวย (c) มีคาลดลงดวย กลาวคือประสิทธิภาพในการผลิตของ
ปจจัยทุนควรจะเพ่ิมข้ึนซ่ึงจะทําใหมีการใชปจจัยทุนเปนจํานวนท่ีนอยลง แตไดรับผลผลิตเพิ่มข้ึน 
อัตราสวนของทุนตอผลผลิตก็จะมีคาลดตํ่าลง 
 ตามทฤษฎีของฮารรอดและโดมาร การที่จะทําใหระบบเศรษฐกิจเจริญเติบโตในอัตราสูง 
เพียงแตพยายามเพิ่มอัตราสวนของการออมในรายไดประชาชาติใหสูงข้ึน และการบริโภค
อัตราสวนท่ีนอยลงโดยอัตราการขยายตัวของรายไดอยางมีเสถียรภาพตามทฤษฎีของฮารรอดและ
โดมาร มีเง่ือนไข 3 ประการ คือ 

1. การออมเทากับการลงทุน 
2. มีการจางงานเต็มท่ี 
3. มีการใชปจจัยทุนเต็มท่ี 

 และอัตราการขยายตัวของรายไดอยางมีเสถียรภาพจะเกิดข้ึนไดก็ตอเม่ือ ปริมาณการผลิต 
ปจจัยทุน และแรงงานขยายตัวพรอม ๆ กันในอัตราเดียวกัน และตองเทากับอัตราการขยายตัวของ
รายไดท่ีเหมาะสม (Warranted Rate of Growth) ถาปริมาณการผลิต ปจจัยทุน และแรงงานขยายตัว
ไมพรอมกันและเปนไปในอัตราเดียวกัน จะมีการเสียเสถียรภาพทางเศรษฐกิจเกิดข้ึน และภาวะ
ดังกลาวขางตนนับวาเปนจุดออนของทฤษฎีความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของฮารรอดและโดมาร 

ΔΥ
ΔΚ

Υ
ΔΥ

c
s
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เพราะเง่ือนไขเชนนี้เขมงวดเกินไป และเหตุการณท่ีเกิดข้ึนจริงจึงมักจะไมเปนไปตามเง่ือนไข 
(จรินทร  เทศวานิช,  2523) 
   
 2.2) แบบจําลองการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ Solow  (The Solow Growth 
Model) 
  ตามแบบจําลองของ Solow แสดงใหเห็นวาการเจริญเติบโตในทุน (Capital Stock) 
แรงงาน (Labour) และความกาวหนาทางเทคโนโลยี (Technology) จะสงผลอยางไรตอผลผลิต 
  โดยกําหนดใหอัตราการเพ่ิมข้ึนของประชากรเทากับ (n) ความตองการผลผลิตมา
จากการลงทุนและการบริโภค ดังนั้นผลผลิตตอประชากร (y) เทากับการบริโภคตอประชากร (c) 
บวกกับการลงทุนตอประชากร (i) ดังสมการ 
 
 y      =      c + i (2.4) 
 
  แบบจําลองของ Solow สมการการบริโภคตอประชากรเปนสัดสวนของรายได ซ่ึง
สามารถเขียนอยูในรูปสมการไดดังนี้ 
   
 C      =      (1 - s)y (2.5) 
โดย s คือ อัตราการออมซ่ึงมีคาอยูระหวาง 0 และ 1 
 
 เม่ือแทนสมการ (2.5) ในสมการ (2.4) ไดดังนี้ 
 
  y      =      (1 - s)y + i (2.6) 
จากสมการจะเห็นไดวาการออมตอประชากรจะเทากับการลงทุนตอประชากร 
   
  sy      =      i (2.7) 
 
 การลงทุนท่ีเพิ่มข้ึนจะทําใหทุนเพิ่มข้ึน แตทุนสามารถเส่ือมไปได ดังนั้นเรา
สามารถเขียนสมการการเปล่ียนแปลงของทุนตอประชากร ไดดังนี้ 
 

 Δk      =      i – (d + n)k (2.8) 
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โดยกําหนดให      Δk    คือ  การเปล่ียนแปลงของทุน 
                                     d    คือ  อัตราคาเส่ือมของทุน 
 
 จากสมการท่ี (2.8) แสดงใหเห็นถึงการเปล่ียนแปลงของทุนตอประชากรซ่ึงไดมา
จากความแตกตางระหวางการลงทุนตอประชากรลบดวยการลงทุนท่ีระดับ Break – Even หรือ
ระดับการลงทุนท่ีทําใหทุนตอประชากรมีคาคงท่ี  
 โดยแทนสมการ (2.7) ลงในสมการ (2.8) สมการการเปล่ียนแปลงของทุนเขียนเปน
ฟงกช่ันไดดังนี้ 
 

  Δk      =      sy – (d + n)k (2.9) 
 
 เนื่องจากผลผลิตตอประชากร (y) เปนฟงกช่ันของทุนตอประชากร (k) 
 
  y         =      f(k) (2.10) 
 
 ดังนั้นเม่ือแทนคาผลผลิตตอประชากรดวยฟงกช่ันของทุนตอประชากรในสมการ 
(2.9) จะได 
  

  Δk      =      s f(k) - (d + n)k (2.11) 
 
 ในสภาวะหยุดนิ่ง (Steady State) ทุนตอประชากรจะไมมีการเปล่ียนแปลง และถา
สมมติใหทุนท่ีสภาวะหยุดนิ่งเทากับ k* ดังนั้น 
 
  sf (k*)      =      (d + n)k      (2.12) 
 
 สมการท่ี (2.12) อธิบายวา ณ สภาวะหยุดนิ่งการออมตอประชากร (s f(k)) เทากับ
การลงทุนท่ีระดับ Break – Even ((n + d)k) ซ่ึงสามารถเขียนภาพท่ีสอดคลองกับสมการท่ี (2.12) ได
ดังท่ีแสดงในรูปท่ี 2.1  
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A

รูปท่ี 2.1   การกําหนดทุนตอประชากรในสภาวะหยุดนิง่ 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
               
 
 ระดับทุนตอประชากร ณ สภาวะหยุดนิ่ง ถูกกําหนดโดยเงื่อนไขท่ีการออมตอประชากร    
(s f(k))เทากับ การลงทุนตอประชากรที่ระดับ Break-Even ((n + d)k) ในรูปท่ี 2.1 สภาวะหยุดนิ่งคือ
ท่ีจุด A ซ่ึงเปนจุดตัดของเสนการออมกับเสนการลงทุนท่ีระดับ Break-Even โดยมีทุนตอประชากร
ท่ีระดับ Break-Even อยู ณ k* 
 ถาทุนตอประชากรท่ีมีคานอยกวา k* เชนท่ีจุด k1 การออมตอประชากร (s f(k)) มากกวาการ
ลงทุนตอประชากรท่ีระดับ Break-Even (n + d)k เงินออมสวนเกินจะเปล่ียนเปนทุน ดังนั้น ทุนตอ
ประชากรจะเพิ่มข้ึน จนกระท่ังการปรับตัวเขาสู k* 
 ถาทุนตอประชากรมากกวา k* เชนท่ี k2 การออมจะนอยกวาการลงทุนท่ีระดับ Break-Even 
ดังนั้น ทุนตอประชากรจะตองลดลง ผลผลิตตอประชากรก็ลดลงดวย เกิดการปรับตัวจนเขาสู
สภาวะหยุดนิ่ง (Steady State) หรือท่ี k* 
 ดังนั้นสรุปไดวา ถาไมมีการเจริญเติบโตทางประสิทธิผล (Productivity Growth) นั่นคือ 
เศรษฐกิจจะปรับตัวเขาสูสภาวะหยุดนิ่ง ณ สภาวะหยุดนิ่ง ทุนตอประชากร ผลผลิตตอประชากร 
และการบริโภคตอประชากร จะมีคาคงท่ี อยางไรก็ตาม ทุนรวม ผลผลิตรวม และการบริโภครวมจะ
ขยายตัวในอัตราเดียวกันกับอัตราการเพ่ิมข้ึนของประชากร (หรือเทากับ n) บทสรุปเชนนี้ 
หมายความวา มาตรฐานการครองชีพสุดทายแลว จะไมมีการพัฒนา อยางไรก็ตาม ขอสรุปนี้อาจไม
เปนจริง ถาประสิทธิผลเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่อง 

s f(k) 

      s f(k1) 

(n+d)k 

(n+d)k1 

0 
k1 k* k2 

k 

การออมตอประชากร 
การลงทุนตอประชากรที่ 
ระดับ Break-Even 
 



 

 

14 

 การกําหนดมาตรฐานความเปนอยูในระยะยาว (Determinants of Long Run Living 
Standard) 
 มาตรฐานความเปนอยูในระยะยาวจะวัดจากการบริโภคตอคนเม่ือเศรษฐกิจอยูในสภาวะ
หยุดนิ่ง การกําหนดมาตรฐานความเปนอยูของคนในสังคม จะสามารถพิจารณาจากแบบจําลองของ 
Solow โดยการพิจารณาตัวแปร 3 ตัว ทีมีผลกระทบตอมาตรฐานความเปนอยูในระยะยาว ไดแก 
อัตราการออม (Saving Rate) การเจริญเติบโตของประชากร (Population Growth) การเจริญเติบโต
ของประสิทธิผล (Productivity Growth) 
 

2.2.1)   อัตราการออม (Saving Rate) 
 ตามแบบจําลองของ Solow อัตราการออมยิ่งมาก แสดงวา มาตรฐานการ

ครองชีพยิ่งสูง แสดงในรูป 3.4  สมมติตอนเร่ิมแรก อัตราการออมคือ s1 การออมตอประชากรคือ s1 
f(k) เสนการออมเม่ืออัตราการออมเทากับ s1 คือ s1 f(k) ทุนตอประชากร ณ สภาวะหยุดนิ่งตอน
เร่ิมตนคือ k1

* 
 ณ k1

* เสนการออมตัดกับเสนการลงทุน ณ จุด A สมมติวา รัฐบาลใช
นโยบายกระตุนการออม อัตราการออมของประเทศเพ่ิมข้ึนเปล่ียนจาก s1 เปน s2 อัตราการออม
เพิ่มข้ึน ทําใหการออมสูงข้ึนทุก ๆ ระดับทุนตอประชากร เสนการออมเปล่ียนจาก s1 f(k) เปน s2 
f(k) ทุนตอประชากร ณ สภาวะหยุดนิ่งเปล่ียนจาก k1

*ไปเปน k2
* ซ่ึงเปนขนาดท่ีถูกกําหนดโดย

จุดตัดของเสนการออมเสนใหม (s2 f(k)) กับเสนการลงทุนท่ีระดับ Break-Even ณ จุด B เพราะวา 
k2

* มีคามากกวา k1
* แสดงวา อัตราการออมยิ่งสูงจะทําใหทุนตอประชากร ณ สภาวะหยุดนิ่งยิ่งมาก 

เศรษฐกิจจะเคล่ือนไปสูทุนตอประชากร ณ สภาวะหยุดนิ่งท่ีมากข้ึน ดังแสดงโดยลูกศร 
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รูปท่ี 2.2   ผลกระทบของการเพิ่มอัตราการออมตอทุนตอประชากร ณ สภาวะหยุดนิง่ 
 
 
 
 
 
 
      
 
 
 
 
    
 ณ จุด B สภาวะหยุดนิ่งจุดใหม ผลผลิตตอประชากร การบริโภคตอประชากร จะสูงกวา
สภาวะหยุดนิ่งตอนเร่ิมตนจุด A  อัตราการออมท่ีเพิ่มข้ึนนําไปสูผลผลิตตอประชากร การบริโภคตอ
ประชากรและทุนตอประชากรเพิ่มข้ึนในระยะยาว ดังนั้น เปาหมายของประเทศท่ีตองการพัฒนา
ควรเนนเร่ืองการเพิ่มอัตราการออมของประเทศมากท่ีสุดเทาท่ีจะทําได แตอยางไรก็ตาม บทสรุปนี้
อาจไมใชเสมอไป ถึงแมวาการออมยิ่งสูง จะทําใหการบริโภคในระยะยาวยิ่งเพิ่มข้ึน แตการเพิ่ม
อัตราการออมในระยะแรกจะทําใหการบริโภคลดลง การลดลงเกิดข้ึนเพราะการเพิ่มการออมและ
การลงทุนทําใหมีเงินเหลือเพื่อการบริโภคในปจจุบันลดลง ดังนั้น แมวาการบริโภคในอนาคตจะ
สูงข้ึน แตการบริโภคในปจจุบันจะลดลง สังคมจะตองเลือกระหวางการบริโภคในปจจุบัน หรือการ
บริโภคในอนาคต 
 
 
 
 
 
 
 
 

k1
* k2

* 

A

0
k 

(n+d)k 

s2 f(k) 

s1 f(k) 

การออมตอประชากร 
การลงทุนตอประชากรที่ระดับ 
Break-Even 
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2.2.2)   การเจริญเติบโตของประชากร (Population Growth) 
 
รูปท่ี 2.3   ผลกระทบของการเพิ่มประชากร 
 
    
    
 
 
 
 
 
 
 
 
         
 ประเทศท่ีกําลังพัฒนา อัตราการเจริญเติบโตของประชากร  (A Rate of Population 
Growth) ท่ีสูง จะกลายเปนปญหาใหญของประเทศ เนื่องจากจํานวนประชากรที่เพิ่มข้ึนจะทําใหทุน
ตอประชากรลดลง ดังนั้น นโยบายของรัฐบาล คือ ตองลดอัตราการเจริญเติบโตลง จากแบบจําลอง
ของ Solow ในรูปที่ 2.3 สมมติตอนเร่ิมแรก ทุนตอประชากรอยู ณ จุด k1

* ซ่ึงเปนจุดท่ีถูกกําหนด
โดยจุดตัดของเสนการออม s f(k) และเสนการลงทุนท่ีระดับ Break-Even (n+d)k ณ จุด A 
 สมมติวาอัตราการเพ่ิมข้ึนของประชากร (ซ่ึงสมมติวาเปนอัตราเดียวกันกับอัตราการเพ่ิมข้ึน
ของกําลังแรงงาน) เพิ่มข้ึนจาก n1 เปน n2 การเพิ่มข้ึนของการเจริญเติบโตของประชากรแสดงวามี
แรงงานเขาสูตลาดแรงงานเพิ่มข้ึน แรงงานใหม ๆ ตองใชใหสอดคลองกับทุนท่ีมีอยูในปจจุบัน
ดังนั้น เพื่อท่ีจะรักษาทุนตอประชากรในสภาวะหยุดนิ่งไว จํานวนการลงทุนตอประชากรตอง
เพิ่มข้ึนตามหลักพีชคณิต การเพิ่มข้ึนในคา n จะทําใหการลงทุนตอประชากร ณ สภาวะหยุดนิ่ง
เปล่ียนจาก (n1+d)k เปน (n2+d)k เสนการลงทุนตอประชากรท่ีระดับ Break-Even ในสภาวะหยุดนิ่ง
จะเล่ือนข้ึนไปทางซาย ท้ังนี้เพราะความชันเพิ่มข้ึนจาก (n1+d) เปน (n2+d) หลังจากท่ีเสนการลงทุน
ตอประชากรท่ีระดับ Break-Even ในสภาวะหยุดนิ่งเล่ือนไปยังจุดท่ีแสดงสภาวะหยุดนิ่งใหมจะอยู 
ณ จุด B ทุนตอประชากร ณ สภาวะหยุดนิ่งใหม คือ k2

* เนื่องจากทุนตอประชากรของสภาวะหยุด
นิ่งใหม (k2

*) นอยกวาทุนตอประชากรท่ีระดับ Break-Even ของสภาวะหยุดนิ่งเกา  (k1
*) สงผลให

การออมตอประชากร 
การลงทุนตอประชากรที่ระดับ 
Break-Even 

0

A

k1
* k2

* 

(n2+d)k 

(n1+d)k 

s f(k) 

k 
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การบริโภคตอประชากรจะตํ่าลงดวย ดังนั้นแบบจําลองของ Solow แสดงใหเห็นวา การขยายตวัของ
ประชากรยิ่งมากจะทําใหมาตรฐานความเปนอยูของคนในสังคมยิ่งเลวลง การสรุปเชนนี้ นําไปสู
ขอเสนอแนะทางนโยบาย วาการจะยกมาตรฐานความเปนอยูของคนในสังคม จะตองควบคุมการ
เพิ่มข้ึนของจํานวนประชากร 
 

 2.2.3)   การเพิ่มขึ้นของประสิทธิผล (Productivity Growth) 
 
รูปท่ี 2.4   ผลของการเพิ่มประสิทธิผล 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
  
            
 โดยลักษณะท่ีสําคัญของแบบจําลองของ Solow คือ ทายท่ีสุดเศรษฐกิจจะปรับตัวเขาสู
สภาวะหยุดนิ่ง ซ่ึงเปนสภาวะท่ีผลผลิตตอประชากร (Output Per Capita) คงท่ี ปจจัยสําคัญท่ีจะทํา
ใหเศรษฐกิจเขาสูสภาวะหยุดนิ่งอีกปจจัยหนึ่ง คือ การขยายตัวของประสิทธิผล (Productivity 
Growth) ผลกระทบของการเพ่ิมประสิทธิผล อาจเกิดจากการเพ่ิมเทคโนโลยีใหม ๆ ดังแสดงในรูป 
2.4 การเพิ่มประสิทธิผลจะทําใหเสนฟงกช่ันการผลิตตอประชากรเคล่ือนข้ึน ท้ังนี้เพราะ ณ 
อัตราสวนของทุนตอประชากรที่เปนอยู ประชากรแตละคนสามารถผลิตผลผลิตเพิ่มข้ึน เสน
ฟงกช่ันการผลิตตอประชากรจะเปล่ียนแปลงจาก y1 =  f1(k) เปน y2 =  f2(k) การพัฒนาประสิทธิภาพ
จะใหผลเหมือนกับการเปล่ียนแปลงอยางฉับพลันของอุปสงคในลักษณะท่ีเปนคุณ 
 

การออมตอประชากร 
การลงทุนตอประชากรที่ระดับ 
Break-Even 

0

y2 =  f(k) 

y1 =  f(k) 

อัตราสวนของทุน 
ตอประชากร 
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รูปท่ี 2.5   ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงประสิทธิผลตอทุนตอประชากรในสภาวะหยุดนิ่ง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
    สภาวะหยุดนิ่งของเศรษฐกิจอยู   ณ จุด A ซ่ึงเปนจุดตัดของเสนการออม (s f1(k)) กับเสน
การลงทุนท่ีระดับ Break-Even (n+d)k ทุนตอประชากรอยู ณ จุด k1

* การปรับปรุงประสิทธิผล       
ทําใหผลผลิตตอประชากรสําหรับทุนตอประชากรระดับตาง ๆ เพิ่มข้ึน เม่ือการออมตอประชากร
ข้ึนอยูกับการออม  (s)  และผลผลิตตอประชากร (f(k)) ดังนั้น ทุก ๆ ระดับท่ีอัตราสวนของทุนตอ
ประชากรเพิ่มข้ึน การออมตอประชากรจะเพ่ิมข้ึน ณ จุด B จะเปนจุดตัดจุดใหมระหวางเสน s f2(k) 
กับเสนการลงทุน ทุนตอประชากรท่ีระดับ Break-Even ณ สภาวะหยุดนิ่งใหม คือ k2

* โดยท่ี k2
* มีคา

มากกวา k1
*   

 ดังนั้นสรุปไดวา การปรับปรุงประสิทธิผลใหสูงข้ึน จะมีผลทําใหผลผลิตตอประชากร และ
การบริโภคตอประชากร ณ สภาวะหยุดนิ่งของเศรษฐกิจสูงข้ึน 2 ทางคือ 

1. โดยการเพิ่มจํานวนผลผลิตโดยตรง ณ แตละระดับของอัตราสวนของทุนตอประชากร 
2. โดยการเพิ่มอุปทานของการออม การปรับปรุงประสิทธิผลจะเปนเหตุใหทุนตอ

ประชากรในระยะยาวเพิ่มข้ึน ดังนั้น การปรับปรุงประสิทธิผล ไดมีผลกระทบตอมาตรฐานความ
เปนอยู ดังนั้น ในระยะยาวอัตราของการปรับปรุงประสิทธิผล (The Rate of Productivity 
Improvement) คือ ปจจัยท่ีสําคัญในการกําหนดการเพิ่มมาตรฐานความเปนอยูไดอยางรวดเร็ว    
(สมรักษ  รักษาทรัพย,  2541) 
 

การออมตอประชากร 
การลงทุนตอประชากรที่ระดับ 
Break-Even 

s f1(k) 

s f2(k) 

(n+d)k 

A

k2
* k1

* 
0 k 
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3)   ทฤษฎีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจแนวใหม (The Endogenous Growth Theory) 
  ตามแบบจําลองของ Solow ไดสมมติวาอัตราการเจริญเติบโตของประสิทธิผลคงท่ี แต
ในความเปนจริงความเจริญเติบโตของประสิทธิผลท่ีมีตอมาตรฐานความเปนอยูในระยะยาวไมคงท่ี 
นอกจากนั้นทฤษฎีความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของสํานักนีโอคลาสสิคไดมีการสมมติให
เทคโนโลยีถูกกําหนดจากภายนอกแบบจําลอง นักเศรษฐศาสตรไดพยายามอธิบายการเปล่ียนแปลง
ประสิทธิผลภายใตแนวคิดทฤษฎีของ Solow และเรียกทฤษฎีนี้วา “ทฤษฎีการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจแนวใหม” โดยเนนความสําคัญของทุนมนุษยและนวัตกรรมทางเทคโนโลยี ซ่ึงทฤษฎีการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจแนวใหมนี้ไดกลาวถึงการสรางแบบจําลองโดยใหเทคโนโลยีถูกกําหนด
ภายใตแบบจําลอง อาทิเชน 
 
  3.1)   ทฤษฎีการเจริญเติบโตเนื่องจากผลกระทบจากภายนอก (Externality) 
 ความหมายของทุนซ่ึงแตเดิมหมายรวมถึง อาคาร เคร่ืองจักร เคร่ืองมือ แตใน
ปจจุบันไดมีการรวมถึงผลท่ีเกิดจากการลงทุนเพื่อการวิจัยและพัฒนาดวย เชน นวัตกรรมหรือ
ความคิดเพื่อประดิษฐสินคาใหม ๆ ผลพวงของความกาวหนาจากการลงทุนคิดคนเหลานี้ ได
กอใหเกิดทุนประเภทใหมท่ีอยูในรูปแบบขององคความรูใหม (Knowledge) ท่ีสามารถสะสมมาจาก
อดีต หากเรามองทุนในลักษณะท่ีกวางข้ึนเชนนี้ การสะสมทุนท่ีรวมถึงความรูจะกอใหเกิด
ผลกระทบจากภายนอก (Externalities) ท่ีเปนประโยชนตอการพัฒนาระบบเศรษฐกิจ 
 
 โดยทฤษฎีการเจริญเติบโตเนื่องจากผลกระทบจากภายนอกจะมีคุณสมบัติดังนี้ 

1. อัตราการออม หรืออัตราคิดลด (Discount Rate) และขนาดของระบบ
เศรษฐกิจ (เชน จํานวนหนวยผลิต จํานวนประชากร) มีผลตออัตราการเติบโต
ในระยะยาว 

2. อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีดุลยภาพระยะยาว ตํ่ากวาระดับท่ีสังคมควร
ไดรับ (Socially Optimal of Growth) เนื่องจากหนวยผลิตไมไดคํานึงถึง
ผลกระทบภายนอกในการกําหนดขนาดการผลิต 

3. การสะสมความรูท่ีเกิดข้ึนในระบบเศรษฐกิจ เปนผลกระทบภายนอกจึงไมมี
หนวยเศรษฐกิจใด ๆ ไดรับผลตอบแทนจากการสรางความรูใหม 

  3.2)   ทฤษฎีการเจริญเติบโตเนื่องจากทุนมนุษย (Human Capital) 
   ทุนมนุษยตามทฤษฎีนี้หมายถึง ความรู ความชํานาญ ท่ีมีอยูในแรงงาน ทุนมนุษย
จึงเปนปจจัยการผลิตชนิดหนึ่งท่ีตองใชในการผลิตสินคา ความรูหรือทักษะเหลานี้ไดมาจากการ
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ตัดสินใจของแรงงานวาจะเลือกสะสมความรูหรือทํางาน หากเลือกลงทุนเรียนในปจจุบันก็ตอง
เสียสละการบริโภคในปจจุบันเพื่อแลกกับผลตอบแทนในอนาคตท่ีจะเพิ่มข้ึน เนื่องจากมีทักษะ
ความรูเพิ่มข้ึนทฤษฎีการเจริญเติบโตเนื่องจากทุนมนุษยไดกลาวไววา การเพิ่มอัตราการออมมีผลตอ
การเพิ่มอัตราการเจริญเติบโต (Growth Effect) ในขณะท่ีทฤษฎีการเจริญเติบโตของสํานักนีโอ
คลาสสิคไดกลาวไววาการเพิ่มอัตราการออมจะเพิ่มเพียงระดับรายได (Level Effect) เทานั้น การท่ี
อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจสามารถกําหนดไดโดยปจจัยอ่ืนท่ีมิใชการเปล่ียนแปลงทาง
เทคโนโลยี ทําใหการใชนโยบายของรัฐบาลสามารถมีผลตอการกระตุนอัตราการเติบโตระยะยาว
ได เชน การดําเนินนโยบายเพื่อเพิ่มอัตราการออม หรือนโยบายท่ีมีผลตอผลิตภาพของทุน เชน การ
ลดภาษีรายได ซ่ึงจะมีผลใหอัตราการสะสมทุนเพิ่มข้ึน และอัตราการเจริญเติบโตเพิ่มข้ึนอยางถาวร  
 
 3.3)   ทฤษฎีการเจริญเติบโตเนื่องจากการเพิ่มความหลากหลายของสินคา (Expanding 
Variety) 
  ทฤษฎีนี้กลาวถึง การพัฒนาเทคโนโลยีในฐานะท่ีเปนการเพิ่มความหลากหลาย
ของประเภทสินคาในระบบเศรษฐกิจ คือ การเพิ่มจํานวนสินคาสามารถเปรียบไดกับการเกิด
อุตสาหกรรมผลิตชนิดใหม สรุปไดวาการเพ่ิมอัตราการออม หรือ สต็อคของแรงงานจะมีผลให
อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเพิ่มข้ึน ส่ิงท่ีแตกตางไปจากแบบจําลองของ Solow คือ การเพิ่ม
ขนาดของแรงงานมีผลตออัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ลักษณะท่ีเกิดข้ึนนี้เรียกวา เกิดผล
ทางดานขนาดหรือ Scale Effect ผลดานขนาดนี้เกิดจากขอสมมติท่ีวา จํานวนท่ีผลิตไดนั้นข้ึนอยูกับ
ขนาดของระบบเศรษฐกิจ กลาวคือถาเศรษฐกิจมีขนาดใหญ ก็คุมกับการที่ตองจายตนทุนคงท่ีจาก
การผลิตสําหรับสินคา ผลทางดานขนาดมีนัยวา ในกรณีท่ีระบบเศรษฐกิจมีอัตราการออมเทากัน
แลว ระบบเศรษฐกิจท่ีมีประชากรมากหรือขนาดใหญจะมีอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีสูง
กวา และการท่ีระบบเศรษฐกิจสามารถเติบโตไดอยางตอเนื่องเปนผลมาจากการผลิต ผลิตภัณฑใหม
โดยใชปจจัยในการผลิตท่ีสามารถสะสมไดแบบตอเนื่อง จึงไมเกิดการชะงักงันในการสะสมปจจัย
การผลิต 
 
 3.4)   ทฤษฎีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเนื่องจากการเปล่ียนคุณภาพของสินคา    
(Quality Ladder) 
  ในปจจุบัน สินคาเกาจะถูกทดแทนดวยสินคาท่ีใหมกวาและดีกวาอยูตลอดเวลา 
สินคาท่ีลาสมัยก็จะไมมีการผลิตอีกตอไปการท่ีของเกาถูกแทนท่ีดวยของใหมท่ีมีคุณภาพดีข้ึนอยู
ตลอดเวลาน้ี สะทอนลักษณะการเกิดนวัตกรรมท่ีใกลเคียงความเปนจริง จะสังเกตวา การปรับปรุง
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คุณภาพสินคา ไดรับผลกระทบภายนอกเชิงบวก กลาวคือ สําหรับเศรษฐกิจท่ีมีการผลิตสินคา
คุณภาพดี ทรัพยากรที่ตองใชในการปรับปรุงคุณภาพจะใชนอยลง  กลาวไดวาทฤษฎีการ
เจริญเติบโตเนื่องจากการเปล่ียนคุณภาพของสินคานี้ไดกําหนดใหระบบเศรษฐกิจทําการออมเปน
สัดสวนของผลผลิต เงินออมถูกใชลงทุนเพื่อการคนควาปรับปรุงคุณภาพและใชในการผลิตสินคาท่ี
มีคุณภาพ ผลท่ีไดคือ อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาวเทากับอัตราการเพ่ิมดานคุณภาพ
ของสินคา สวนการเพิ่มอัตราการออม และการเพิ่มขนาดแรงงานมีผลตออัตราการเติบโตทาง
เศรษฐกิจ หรือมีผลทางดานขนาด (Scale Effect) (ชัยยุทธ  ปญญสวัสดิ์สุทธ์ิ,  2547) 
 

2.1.2  ทฤษฎีบทขอมูลอนุกรมเวลา 
ในการศึกษาเชิงประจักษท่ีใชขอมูลอนุกรมเวลา (Time Series Data)  มีเง่ือนไขวาขอมูล

ท่ีนํามาศึกษาจะตองมีลักษณะน่ิง  (Stationary)  ดังนั้น  ในการนําขอมูลอนุกรมเวลามาศึกษาจะตอง
มีการทดสอบกอนวา  ขอมูลนั้นมีลักษณะนิ่งหรือไม  โดยทฤษฎีแลว  การใชขอมูลอนุกรมเวลาโดย
ไมไดตรวจสอบความน่ิงของขอมูลกอน  แลวทําการถดถอยดวยตัวแปรท่ีไมนิ่ง (Non-stationary)  
คาสถิติ  (t-statistics)  จะมีการแจกแจงแบบไมมาตรฐาน  (Nonstandard Distributions) ซ่ึงผลที่
ตามมาก็คือ  การใชตารางมาตรฐานตางๆ  อาจนําไปสูการลงความเห็นท่ีผิด  ซ่ึงเปนไปไดท่ีจะ
นําไปสูการถดถอยท่ีไมถูกตอง  (Spurious Regression)  ยกเวนวาความสัมพันธดังกลาวจะมี
ลักษณะเปนความสัมพันธแบบการรวมไปดวยกัน  (Cointegration Relationship)  ซ่ึงจะทําให
คาสถิติ  t  และ  F  ท่ีเราใชกันตามปกติ  สามารถใชทดสอบได (ทรงศักดิ์  ศรีบุญจิตต, 2547)  ซ่ึง
ขอมูลทางเศรษฐกิจท่ีเปนขอมูลอนุกรมเวลาสวนใหญ  จะมีลักษณะไมนิ่ง  กลาวคือ  คาเฉล่ีย  
(Mean)  และคาความแปรปรวน  (Variances)  จะมีคาไมคงท่ีเปล่ียนแปลงไปตามกาลเวลา  ทําให
ความสัมพันธระหวางตัวแปรของสมการ   มีความสัมพันธกันแบบไมแทจริง   (Spurious 
Relationship)  โดยสังเกตจากคาสถิติบางตัว  เชน  คาสถิติ  t  จะไมเปนการแจกแจงแบบมาตรฐาน  
และคา  R2  ท่ีสูง  ในขณะที่คา  Durbin-Watson (DW) Statistic ตํ่า  ซ่ึงแสดงวาเกิดปญหาอัต
สหสัมพันธ (Autocorrelation)  ของความคลาดเคล่ือน 

1)   การทดสอบความนิง่ของขอมูลหรือยูนิทรูท  (Unit Root Test) 
วิธีการทดสอบ  Unit Root  หรืออันดับความสัมพันธของขอมูล  (Order of 

Integration)  เปนการทดสอบตัวแปรทางเศรษฐกิจตางๆ ท่ีจะนําไปใชในสมการวาขอมูลมีลักษณะ 
“นิ่ง”  [ I(0); Integrated of Order Zero ]  หรือ  “ไมนิ่ง”  [ I(d); d > 0, Integrated of Order d ]  ซ่ึง
เปนข้ันตอนแรกในการศึกษาภายใตวิธี  Cointegration and Error Correction Mechanism  ถาเราไม
สามารถปฏิเสธ  ขอสมมติฐานวาตัวแปรหนึ่งๆ (x)  เปน  Unit Root  แลว  ก็เทากับเราพบวา  ตัว
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แปรนั้นไมนิ่ง  ซ่ึงวิธีการทดสอบ  Unit Root  นั้นสามารถทดสอบโดยใชการทดสอบ  Dicky-Fuller 
(DF Test)  (Dicky and Fuller, 1981) และการทดสอบ  Augmented Dicky-Fuller (ADF Test)  ท่ี  
Said and Dicky  ไดกลาวไว  เพื่อทดสอบความน่ิงของขอมูลท่ีนํามาศึกษา โดยนําคา  ADF t-
statistic ของขอมูลท่ีทําการทดสอบมาเปรียบเทียบกับคาวิกฤติ  MacKinnon  แสดงวาขอมูลมีความ
นิ่ง (Stationary)  และสามารถปฏิเสธสมมติฐาน  
โดยสมมติใหความสัมพันธเปนดังนี้ 
  

tY     =    ttX εβα ++      (2.13) 

tX  = 1−tXρ + et     (2.14) 
 
โดยท่ี Y t     คือ ตัวแปรตาม 
 X t , X t-1  คือ ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรอิสระ  ณ เวลา  t  และ  t-1 
 βα ,   คือ คาพารามิเตอร 
 ρ   คือ คาสัมประสิทธ์ิอัตสหสัมพันธ  (Autocorrelation Coefficient) 
 tε  , et  คือ คาความคลาดเคล่ือนเชิงสุม  (Random Error) 
 
สมมติฐานของการทดสอบ  คือ 

Ho : ρ = 1 
H1 : ρ < 1 ; -1 < ρ < 1 

การทดสอบวาตัวแปรท่ีศึกษา  (X t)  มียูนิทรูทหรือไม  สามารถพิจารณาไดจากคา  ρ  โดยท่ี 
ถายอมรับ  Ho : ρ = 1 หมายความวา  X t มียูนิทรูท  หรือ  X t  มีลักษณะไมนิ่ง 
ถายอมรับ  H1 : ρ < 1 หมายความวา  X t ไมมียูนิทรูท  หรือ  X t  มีลักษณะนิ่ง 

  
จากการเปรียบเทียบคา  t-statistics  ท่ีคํานวณไดกับคาในตาราง  Dicky-Fuller  ซ่ึงคา  

t-statistics  ท่ีนอยกวาคาในตาราง  Dicky-Fuller  จะสามารถปฏิเสธสมมติฐานได  แสดงวาตัวแปร
ท่ีนํามาทดสอบมีลักษณะนิ่ง  หรือ  เปน  Integrated of Order Zero  แทนดวย  Xt ~ I(0) 

อยางไรก็ตามการทดสอบยูนิทรูทดังกลาวขางตน  สามารถทําไดอีกวิธีหนึ่ง  คือ 
ให 

ρ   = )1( θ+ ; -1 < θ  < 1   (2.15) 
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โดยท่ี    θ     =   พารามิเตอร 
จะได  tX   = ++ −1)1( tXθ  et   (2.16) 
  tX   = 11 −− + tt XX θ  + et   (2.17) 
  1−− tt XX  = 1−tXθ + et    (2.18) 
  tXΔ   = 1−tXθ + et    (2.19) 
 
จะไดสมมติฐานการทดสอบ  Dicky-Fuller  (DF)  คือ 

H0 : θ  = 0  (  Xt  เปน  Non-stationary  ) 
H1 : θ  < 0 (  Xt  เปน  Stationary  ) 

 
ถายอมรับ  H 0 : θ  = 0 จะไดวา ρ  = 1  หมายความวา  ตัวแปรท่ีศึกษา (X t) มียู

นิทรูท  หรือ  มีลักษณะไมนิ่ง  (Non-Stationary)  เนื่องจากขอมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา  t  มีสวน
สัมพันธกับขอมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา  t-1  แตถายอมรับ  H1 : θ  < 0จะไดวา ρ  < 1  หมายความวา  
ตัวแปรท่ีศึกษา (X t) ไมมียูนิทรูท  หรือ  มีลักษณะนิ่ง  (Stationary) 

เนื่องจากขอมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา  t มีสวนสัมพันธกับขอมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา  
t-1  คาคงท่ีและแนวโนมดังนั้น  Dicky-Fuller  จึงพิจารณาสมการถดถอย  3  รูปแบบท่ีแตกตางกัน
ในการทดสอบวามียูนิทรูทหรือไม  ไดแก 
 

Random Walk Process  tXΔ  =   1−tXθ  + te   (2.20) 
Random Walk Drift  tXΔ  =  +α 1−tXθ + te  (2.21) 
Random Walk with Driff  tXΔ  =  tβα + + 1−tXθ + te  (2.22) 
and Linear Time Trend 

 
โดยท่ี X t , X t-1  คือ ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรอิสระ  ณ เวลา  t  และ  t-1 
 θβα ,,  คือ คาพารามิเตอร 
 t  คือ แนวโนมเวลา 
 te   คือ คาความคลาดเคล่ือนเชิงสุม 

 
การตั้งสมมติฐานการทดสอบ  Dicky-Fuller  เปนเชนเดียวกับท่ีกลาวมาแลวขางตน  

สวนการทดสอบโดยใช  Augmented Dicky-Fuller (ADF Test)  โดยการเพ่ิมขบวนการถดถอยใน
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ตัวเอง  (Autoregressive Process)  เขาไปในสมการ  ซ่ึงเปนการแกปญหากรณีท่ีใชการทดสอบ  
Dicky-Fuller  แลวคา  D.W. (Durbin-Watson Statistic) ตํ่า  การเพิ่มขบวนการถดถอยในตัวเองเขา
ไปนั้น  ผลการทดสอบ  ADF  จะทําใหไดคา  D.W. เขาใกล  2  ทําใหไดสมการใหมจากการเพิ่ม
จํานวนของตัวแปรลา  ( Lagged Difference Terms,  p)  ซ่ึงจะข้ึนอยูกับความเหมาะสมของขอมูล  
หรือ  สามารถใสจํานวน  Lagged Difference Terms, p  เขาไปไดจนกระท่ังไมเกิดปญหา  
Autocorrelation  ดังนี้ 
 

tXΔ  =  1−tXθ  + it

p

i
i X −

=

Δ∑
1
φ te+    (2.23) 

   

tXΔ  = 1−+ tXθα  + it

p

i
i X −

=

Δ∑
1
φ te+    (2.24) 

  

tXΔ  = tβα +  1−+ tXθ + +Δ −
=
∑ it

p

i
i X

1

φ te   (2.25) 

  

โดยท่ี X t , X t-1  คือ ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรอิสระ  ณ เวลา  t  และ  t-i 
 φθβα ,,,  คือ คาพารามิเตอร 
 t  คือ แนวโนมเวลา 
 te   คือ คาความคลาดเคล่ือนเชิงสุม 
 

จํานวน  Lagged Difference Terms, p  ท่ีเพิ่มเขาไปในสมการจะข้ึนอยูกับความ
เหมาะสมของแตละงานวิจัยหรือสามารถใสจํานวน  Lagged Difference Terms, p  เขาไปไดจนกวา
คาความคลาดเคล่ือนจะไมเกิดปญหา  Autocorrelation  จํานวนของตัวแปรลา  ( Lagged Difference 
Terms,  p)  ท่ีจะนําเขามารวมในสมการนั้น  จะตองมีมากพอท่ีจะทําใหตัวแปรความคลาดเคล่ือน 
(Error Terms)  มีลักษณะเปนอิสระตอกัน (Serially Independent)  และเม่ือนําเอาการทดสอบ  DF 
Test  มาใชกับสมการ  (2.23), (2.24), (2.25)  แลว  เราจะเรียกวา   Augmented Dicky – Fuller (ADF 
Test)  ซ่ึงคาสถิติทดสอบ  ADF  จะมีการแจกแจงเชิงเสนกํากับ  (Asymptotic Distribution)  
เหมือนกับคาสถิติ  DF  ดังนั้นก็สามารถใชคาวิกฤต (Critical Value)  แบบเดียวกันได  ทรงศักดิ์  ศรี
บุญจิตต, 2547) 
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โดยในการทดสอบสมมติฐานท้ังวิธี  Dicky-Fuller Test (DF Test)  และ  Augmented 
Dicky-Fuller (ADF Test)  จะทดสอบเพื่อใหทราบวาตัวแปรท่ีศึกษานั้นมียูนิทรูทหรือไม  สามารถ
พิจารณาไดจากคา  θ   ถามีคาเทากับ  0  แสดงวา  ตัวแปรท่ีสนใจมียูนิทรูท   
 
สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ  คือ 

H0 : θ  = 0   (  Xt  เปน  Non-stationary  ) 
H1 : θ  < 0 (  Xt  เปน  Stationary  ) 

 
สามารถทดสอบสมมติฐานไดโดยการเปรียบเทียบคา  t-statistic  ท่ีคํานวณไดกับคา

ในตาราง  Dicky-Fuller  ซ่ึงคา  t-statistic ท่ีจะนํามาทดสอบสมมติฐานในแตละรูปแบบนั้น จะตอง
นําไปเปรียบเทียบกับตาราง  Dicky-Fuller  ณ ระดับตางๆ ถาสามารถปฏิเสธสมมติฐานได  แสดงวา
ตัวแปรท่ีนํามาทดสอบมีลักษณะนิ่ง  หรือ  เปน  Integrated of Order Zero  แทนดวย  Xt ~ I(0) 

กรณีท่ีการทดสอบสมมติฐานพบวา  ตัวแปรท่ีศึกษามียูนิทรูทหรือมีลักษณะไมนิ่ง  

จะตองนําคา  ΔXt   มาทํา  Differencing  จนกระท่ังสามารถปฏิเสธสมมติฐานท่ีวา  Xt  มีลักษณะไม
นิ่งได  เพื่อทราบวา  Order of Integration (d) วาอยูในระดับใด  [ Xt ~ I(d) ; d > 0 ] 

 
2)   การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  (Cointegration Test) 

วิธีการทดสอบการรวมไปดวยกัน (Cointegration Test) เปนการทดสอบความ
สอดคลองของขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรคูใดๆ วามีการเคล่ือนไหวท่ีสอดคลองกันหรือไม  
เนื่องจากความเช่ือในทางเศรษฐศาสตรท่ีวา  อยางนอยในระยะยาวแลว  ตัวแปรทางเศรษฐกิจควร
จะมีความเคล่ือนไหวในทิศทางใดทิศทางหน่ึงท่ีสอดคลองกัน  แมวาในระยะส้ันการเคล่ือนไหว
ของตัวแปรดังกลาว  อาจมีการเคล่ือนไหวท่ีไมสามารถกําหนดทิศทางท่ีแนนอนไดก็ตาม  และยัง
เปนการทดสอบการเคล่ือนไหวของคาความคลาดเคล่ือน  (Error Term)  ของสมการความสัมพันธ
ระหวางตัวแปรท่ีตองการทดสอบ  ซ่ึงมีเง่ือนไขดังนี้ 

2.1)  ตัวแปรอนุกรมเวลาท่ีตองการทดสอบ  ตองมีคุณสมบัติความนิ่งของตัวแปร  
แตถาตัวแปรท่ีตองการทดสอบไมมีคุณสมบัติดังกลาว  การเปล่ียนแปลงของตัวแปร ณ ลําดับท่ีใดๆ 
(d)  มีคุณสมบัติของความนิ่ง  ตัวแปรอนุกรมเวลาดังกลาวมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว 

2.2)  แมวาตัวแปรท่ีตองการทดสอบจะไมมีคุณสมบัติความนิ่งอยูก็ตาม  แตถาคา
ความคลาดเคล่ือน  ( e t ) ของความสัมพันธเชิงเสนตรงของตัวแปรคูใดๆ มีคุณสมบัติของความนิ่ง  
สามารถกลาวไดวา  ตัวแปรท้ังสองตัวมีความสัมพันธเปน  Cointegration  ได 
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ขั้นตอนการทดสอบ  Cointegration  มีดังตอไปนี้ 
1.  ทดสอบตัวแปรในแบบจําลองวามีลักษณะเปน  Non-Stationary  หรือไม  โดยใช

วิธี  ADF Test  โดยไมตองใสคาคงท่ีและแนวโนมของเวลา 
2.  การประมาณสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด  (Ordinary Least Square : 

OLS) 
3.  นําสวนท่ีเหลือ  (Residuals)  ท่ีประมาณไดจากขอ  2  มาทดสอบวามีลักษณะน่ิง

หรือไม  ซ่ึงเปนการทดสอบ  Residuals  ดังตอไปนี้ 
 
  têΔ  = 1ˆ −teγ  + tv      (2.26) 
 
โดยท่ี tê , 1ˆ −te   คือ คา  Residual  ณ เวลา  t  และ  t-1  ท่ีนํามาถดถอยใหม 
 γ   คือ คาพารามิเตอร 

tv   คือ ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรสุม 
 
สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ  Cointegration  คือ 
  H0 : γ  = 0 ( ไมมีการรวมกันไปดวยกัน ) 
  H1 : γ  < 0 ( มีการรวมกนัไปดวยกนั ) 
 

การทดสอบสมมติฐานโดยการเปรียบเทียบคา  t-statistic  ท่ีคํานวณไดจากอัตราสวน
ของ  γ  /  S.E.  γ  ไปเปรียบเทียบกับคาในตาราง  ADF Test  ซ่ึงถาคา  t-statistic  มากกวาคาวิกฤติ  
MacKinnon (MacKinnon Critical Value)  ณ ระดับนัยสําคัญท่ีกําหนดไว  จึงปฏิเสธสมมติฐานวาง  
ซ่ึงจะนําไปสูขอสรุปท่ีวาตัวแปรมีลักษณะไมนิ่ง  (Non-Stationary)  ในสมการดังกลาวมี
ลักษณะรวมกันไปดวยกัน  (Cointegration) 

อยางไรก็ตาม  ถาสวนตกคาง  หรือ  สวนท่ีเหลือของสมการ (2.26)  ไมเปน  White 
Noise ก็จะใชการทดสอบ  ADF  แทนท่ีจะใชสมการ (2.26)  สมมติวา  vt  ของสมการ (2.26)  มี
สหสัมพันธเชิงอันดับ  (Serial Correlation)  จะใชสมการ  ดังนี้ 

 

têΔ  = t

p

i
tit veae ∑

=
−− +Δ+

1
11 ˆˆγ     (2.27) 

 

^               ^ 
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และถา  -2 <  γ  <  0  เราสามารถจะสรุปไดวา  สวนท่ีตกคางหรือสวนทีเหลือ  
(Residuals)  มีลักษณะน่ิง  และ   X t , Y t   จะเปน  CI (1,1)  สังเกตวาสมการ  (2.26) , (2.27)  ไมมี
พจนสวนตัด  (Intercept Term)  เนื่องจาก  tê   เปนสวนตกคางจากสมการถดถอย  (Regression 
Equation) 

 
3)  การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้น  (Error Correction Model) 

 เม่ือทําการทดสอบขอมูลอนุกรมเวลาแลว  ขอมูลมีลักษณะไมนิ่งและไมเกิด
ปญหาสมการถดถอยไมแทจริง  สมการถดถอยท่ีไดมีการรวมกันไปดวยกัน (Cointegrated) โดยมี
กลไกการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว  หมายความวา  ตัวแปรท้ังสองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพ
ระยะยาว  (Long Term Equilibrium Relationship)  แตในระยะส้ันอาจมีการออกนอกดุลยภาพได  
แบบจําลอง  Error Correction Mechanism (ECM)  คือกลไกการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะส้ัน   
 สมมติใหตัวแปร  Xt   และ  Yt  เปนขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่งและไมเกิด
ปญหาสมการถดถอยไมแทจริง  สมการถดถอยท่ีไดมีการรวมกันไปดวยกัน (Cointegrated)  มีกลไก
การปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว  หมายความวา  ตัวแปรท้ังสองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะ
ยาว  (Long Term Equilibrium Relationship)  แตในระยะส้ันอาจมีการออกนอกดุลยภาพ  ฉะนั้น  
เราสามารถกําหนดใหตัวแปรคลาดเคล่ือน (Error Term) ในสมการท่ีรวมกันไปดวยกัน  
(Cointegrated)  เปนคาความคลาดเคล่ือนดุลยภาพ  (Equilibrium Error)  และเราสามารถนําตัวแปร
คลาดเคล่ือนนั้น  เปนตัวเช่ือมระหวางพฤติกรรมระยะส้ันและระยะยาวเขาดวยกัน  ลักษณะสําคัญ
ของตัวแปรอนุกรมเวลาท่ีมีการรวมไปดวยกัน  คือ  วิถีเวลา (Time Path)  ของตัวแปรเหลานี้จะ
ไดรับอิทธิพลการเบ่ียงเบนจากดุลยภาพระยะยาว (Long Run Equilibrium) และถาระบบจะกลับ
ไปสูดุลยภาพระยะยาว  การเคล่ือนไหวของตัวแปรอยางนอยบางตัวแปรจะตองตอบสนองตอขนาด
ของการออกนอกดุลยภาพใน  Error Correction Mechanism  (ECM)  ลักษณะพลวัตพจนระยะส้ัน  
(Short-Term Dynamics)  ของตัวแปรในระบบซ่ึงจะไดรับอิทธิพลจากการเบ่ียงเบนออกจากดุลย
ภาพในระยะยาว (ทรงศักดิ์ ศรีบุญจิตต, 2547: 480) 
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 ตัวอยางแบบจาํลอง  ECM  เปนดังนี ้
 

tXΔ  = tjt

q

j
j

p

i
itit YXe 1

01
11 ˆ εδφβ +Δ+Δ+ −

==
−− ∑∑   (2.28) 

 

tYΔ  = tnt

k

n
n

r

m
mtmt YXu 2

10
12 ˆ εηπβ +Δ+Δ+ −

==
−− ∑∑  (2.29) 

 
โดยท่ี tt YX ,   คือ คา  Natural Logarithm  ของขอมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา  t 
 21 ,ββ   คือ คาความเร็วในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว 

mj πδ ,   คือ คาความยืดหยุนระยะส้ัน 

11 ˆ,ˆ −− tt ue    คือ พจนของ  Error Term  

tt 21 ,εε   คือ คาความคลาดเคล่ือน 
 

รูปแบบการปรับตัวในระยะส้ันจะคํานึงถึงผลกระทบท่ีเกิดจากความคลาดเคล่ือน
โดยพิจารณาการปรับตัวของตัวแปรในระยะยาว  นั่นคือ  1−te  ในสมการ (2.28) และ 1−tu  ใน
สมการ (2.29)  ซ่ึงรูปแบบในการปรับตัวในระยะส้ันตามแบบจําลอง  ECM Model  ตามท่ีแสดงใน
สมการท่ี (2.28) และ (2.29)  สามารถตีความไดวาเปนกลไกท่ีแสดงการปรับตัวในระยะส้ันเม่ือขาด
ความสมดุล  เพื่อใหเขาสูภาวะสมดุลในระยะยาว  สวนคาสัมประสิทธ์ิของ  1−te   และ  1−tu   จะ
แสดงใหเห็นถึงขนาดของการขาดความสมดุล  ระหวางคา   X t  และ  Y t  ในชวงเวลากอนหนา  
รูปแบบของ  ECM  ช้ีใหเห็นถึงการเปล่ียนแปลงของ  Y t  จะไมข้ึนอยูกับการเปล่ียนแปลงของ  X t  
เทานั้น  แตจะข้ึนอยูกับขนาดของการขาดความสมดุลในระยะยาว  ระหวางคา  X t  และ  Y t  ท่ี
เกิดข้ึนในชวงเวลากอนหนานี้ 
 
สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ  ดังนี ้

1.  0: 10 =βH   ไมมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน 
  0: 11 ≠βH   มีความสัมพันธกันในระยะส้ัน 
2.  0: 20 =βH   ไมมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน 
  0: 21 ≠βH   มีความสัมพันธกันในระยะส้ัน 
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เม่ือทําการทดสอบแลวพบวา  ผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลัก  ( H0 )  
สามารถสรุปไดวา  X t  และ  Y t  ไมมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน  แตถาผลการทดสอบปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก  โดย β  จะมีคาอยูระหวาง  0  ถึง -1  สรุปไดวา  X t  และ  Y t  มีความสัมพันธกัน
ในระยะส้ัน 

 
 4)  การทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test) 
 แนวคิดและวิธีทดสอบ  โดยสมมติวามีตัวแปรจํานวน  2  ตัว  คือ  X  และ  Y  ใน
ลักษณะท่ีเปนขอมูลอนุกรมเวลา  ถาการเปล่ียนแปลงของ  X  เปนตนเหตุของการเปล่ียนแปลง  Y  
แลว  การเปล่ียนแปลงของ  X  ก็ควรที่จะเกิดข้ึนกอนการเปล่ียนแปลงของ  Y  ดังนั้น  ถา  X  เปน
ตนเหตุใหเกิดการเปล่ียนแปลงใน  Y  เง่ือนไข  2  ประการท่ีจะตองเกิดข้ึน  คือ 

ประการแรก   X  จะชวยในการทํานาย  Y  หมายความวา  ในการถดถอยของ  Y  กับ
คาท่ีผานมาของ  X  ซ่ึงทําหนาท่ีเปนตัวแปรอิสระ  ควรที่จะมีสวนชวยในการเพิ่มอํานาจการอธิบาย  
(Explanatory Power)  ของสมการถดถอยอยางมีนัยสําคัญ 

ประการท่ีสอง  ไมควรใช  Y  ในการทํานาย  X  เนื่องจากวา  ถา  X  สามารถชวยใน
การทํานาย  Y  และ  Y  ก็สามารถชวยทํานาย  X  ได  นั่นหมายความวา  ควรจะมีตัวแปรอ่ืนอีกหนึ่ง
ตัวหรือมากกวานั้น  ท่ีเปนสาเหตุใหเกิดการเปล่ียนแปลงท้ังใน  X  และ  Y  ดังนั้น  ตองทดสอบ
สมมติฐานวาง  (H0)  ท่ีวาการเปล่ียนแปลงของ  X  ไมไดเปนตนเหตุของการเปล่ียนแปลง  Y  โดย
ใชสมการถดถอย  2   สมการ  ดังนี้ 

 

Y t = 
1 1

r h

m t m n t n
m n

X Yπ η− −
= =

+ +∑ ∑  ui     (2.30) 

 

Y t = 
1

h

n t n
n

Yη −
=

+∑ ui      (2.31) 

สมการท่ี  (2.30)  เรียกวา  การถดถอยท่ีไมใสขอจํากัด  (Unrestricted Regression)  
สวนสมการที่  (2.31)  เรียกวา  การถดถอยท่ีใสขอจํากัด  (Restricted Regression)  โดยท่ี 

RSS r    =   สวนท่ีเหลือยกกําลังสอง  (Residual Sum of Squares)  จากสมการถดถอย
ท่ีใสขอจํากัด 

RSS ur  =  สวนท่ีเหลือยกกําลังสอง  (Residual Sum of Squares)  จากสมการถดถอย
ท่ีไมใสขอจํากัด 

เพราะฉะนั้น  สมมติฐานวาง  ในเชิงสถิติ  สามารถจะเขียนไดดังนี ้
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H0 : 1 2 ... 0rπ π π= = = =  
H1  :  H0  ไมเปนจริง 

 
โดยสถิติท่ีจะใชในการทดสอบจะเปน  สถิติ  F  ดังนี ้

Fq, (n-k) = 
)/(
/)(

knRSS
qRSSRSS

ur

urr

−
−  

 
ถาเราปฏิเสธ  H0  ก็หมายความวา  X  เปนตนเหตุของการเปล่ียนแปลง  Y  ใน

ทํานองเดียวกัน  ถาเราตองการทดสอบสมมติฐานวาง  วาการเล่ียนแปลงของ  Y  ไมไดเปนตนเหตุ
ของการเปล่ียนแปลง  X  เราก็จะตองทํากระบวนการทดสอบอยางเดียวกับขางตน  เพียงแตวา  สลับ
เปล่ียนแบบจําลองขางตน  จาก  X  มาเปน  Y  และจาก  Y  มาเปน  X  ดังนี้ 
 

X t = ++ −
=

−
=

∑∑ mt

k

n
nmt

r

m
m XY
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เรียกสมการที่ (2.32)  วา  การถดถอยท่ีไมใสขอจํากัด  และสมการ (2.33)  วาการ

ถดถอยท่ีใสขอจํากัด  และนํามาใชสถิติ  F  ในการทดสอบเชนเดียวกัน 
 
สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบความเปนเหตุเปนผล  คือ 

H0 : 1 2 ... 0rπ π π= = = =  
H1  :  H0  ไมเปนจริง 

 
โปรดสังเกตวาจํานวนของคาตัวแปรลา  ( Lagged Difference Terms)  ซ่ึงคือ  p  ใน

สมการเหลานี้  เปนตัวเลขท่ีกําหนดข้ึนเอง  โดยท่ัวไปแลว  ควรทําการทดสอบคา  p  ในสมการท่ี
แตกตางกัน  2 – 3  คา  เพื่อท่ีจะแนใจวาผลลัพธท่ีไดมานั้นไมออนไหวไปกับคา  p  ท่ีกําหนดมา  
โดยท่ีต้ังขอสังเกตวา  จุดออนของการทดสอบตนเหตุนี้  คือ  ตัวแปรท่ีสาม  (Z)  ซ่ึงโดยความเปน
จริงแลว  อาจเปนตนเหตุของการเปล่ียนแปลง  Y  และในขณะเดียวกันก็อาจมีความสัมพันธกับ  X  



 

 

31 

วิธีแกไขปญญานี้  สามารถทําไดโดยทําการถดถอยโดยท่ีคา  p  ของตัวแปร  Z  ปรากฏอยูทาง
ขวามือดวย (ทรงศักดิ์  ศรีบุญจิตต, 2547) 
 
2.2  เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 

งานศึกษาที่ เกี่ยวของกับการทดสอบความสัมพันธของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยท่ีมีผลตอราคานํ้ามันดูไบตลาดสิงคโปรและราคาน้ํามันดูไบตลาด
นิวยอรกท่ีผานมามีการศึกษาอยางกวางขวาง  ซ่ึงสวนใหญจะอาศัยแนวคิดท่ีใกลเคียงกัน  แตมีวิธี
การศึกษาและเทคนิคท่ีใชแตกตางกันออกไป  โดยการศึกษาคร้ังนี้ไดมีการทบทวนวรรณกรรมท่ี
เกี่ยวของ  ดังนี้ 
 
 ขวัญชนก  ธรรมวิวรณ (2543)  ไดทําการศึกษาความสัมพันธระหวางดัชนีราคา
หุนตลาดหลักทรัพยกับเคร่ืองช้ีเศรษฐกิจมหภาค วัตถุประสงคในการศึกษา เพื่อศึกษาถึง
ความสัมพันธระหวางดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย (SET Index) กับเคร่ืองช้ีเศรษฐกิจมหภาค และ
ศึกษาวาตัวแปรเศรษฐกิจมหภาคใดมีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญกับดัชนีราคาหุนตลาด
หลักทรัพยการศึกษานี้ใชขอมูลรายเดือนต้ังแตวันท่ี 1 มกราคม 2537 ถึง 31 ธันวาคม 2542 เคร่ืองช้ี
เศรษฐกิจมหภาคท่ีนํามาทําการศึกษาไดแก อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบ้ีย ผลิตภัณฑมวลรวม
ประชาชาติ ดุลบัญชีเดินสะพัด ปริมาณเงิน มูลคาการซ้ือขายหลักทรัพย ปริมาณการซ้ือขาย
หลักทรัพย คาเงินบาท และระบบอัตราแลกเปล่ียน การวิเคราะหความสัมพันธดังกลาวใชรูปแบบ
สมการถดถอยเชิงซอนในการประมาณคาทางสถิติ ผลการศึกษาพบวา มูลคาการซ้ือขายหลักทรัพย 
และปริมาณการช้ือขายหลักทรัพยมีความสัมพันธกับดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย (SET Index) 
อยางมีนัยสําคัญ 
 
 สิริวรรณ สุคันธปรีย (2548)  ไดทําการศึกษาถึงผลกระทบของการเปลี่ยนแปลง
ราคาน้ํามันเบนซิน น้ํามันดีเซลภายในประเทศไทยท่ีมีตอ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ  การ
บริโภค ภาษี การลงทุน การนําเขาสินคาและบริการ และปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ ซ่ึงจะ
วิเคราะหวาเม่ือราคานํ้ามันเบนซิน น้ํามันดีเซลภายในประเทศไทย เปล่ียนแปลงไป   จะสงผล
กระทบตอตัวแปรตาง ๆ เหลานี้อยางไรขอมูลในการวิเคราะหในชวงป พ.ศ.2536 ถึง พ.ศ.2547 ผล
การศึกษาพบวาประเทศไทยมีการนําเขาน้ํามันจากตางประเทศเปนสวนมาก      ดังนั้นการ
เปล่ียนแปลงของคาน้ํามันในตลาดโลกจึงสงผลกระทบ     โ ดยตรงกับประเทศไทย สําหรับ
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การศึกษาโดยใชวิธี  โคอินทิเกรช่ัน พบวาตัวแปรทุกตัวท่ีทําการทดสอบความนิ่งของขอมูลโดย
วิธีการ Augmented Dickeys-Fuller Test มีความนิ่งท่ีอันดับความสัมพันธของขอมูลเดียวกันท่ี I(0) 
และมีความยาวของความลาท่ีเหมาะสมเทากับ 1 จากการศึกษาความสัมพันธพบวาราคาน้ํามันมี
ความสัมพันธกับการลงทุนของภาคเอกชนมากท่ีสุด รองลงมาเปนผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ 
การนําเขาสินคาและบริการ การบริโภคของภาคเอกชน อุปสงคการถือเงิน ภาษีและอัตราดอกเบ้ีย 
โดยเม่ือราคาน้ํามันเพิ่มข้ึน 1 บาทตอลิตร สงผลทําใหการลงทุนภาคเอกชนลดลง 119,928.9 ลาน
บาท ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศลดลง 54,478.8    ลานบาท  การนําเขาสินคาและบริการ
ลดลง 52,389.2 ลานบาท การบริโภคของภาคเอกชนลดลง 5,929.5 อุปสงคการถือเงินลดลง 1,366 
ภาษีท่ีรัฐเก็บไดลดลง 627.5828 อัตราดอกเบ้ียลดลงรอยละ 0.16968 จากการศึกษาการปรับตัวใน
ระยะส้ันเขาสูดุลยภาพในระยะยาว นั่นคือตัวแปรทุกตัวท่ีศึกษามีความสัมพันธท่ีแทจริงกับราคา
น้ํามัน 
 
 นิศานาถ  นิศากรเกรียงเดช (2548)  ไดทําการทดสอบความสัมพันธระหวางการใช
จายของภาครัฐบาลกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยท้ังในระยะส้ันและระยะยาว 
โดยตัวแปรทางเศรษฐกิจท่ีทําการศึกษา 4 ตัวแปร คือ การใชจายของรัฐบาลท่ีเปนตัวเงิน ผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศที่ เปนตัวเงิน สัดสวนการใชจายของรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศและผลิตภัณฑมวลรวมประเทศตอคน โดยขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ
รายป ต้ังแต พ.ศ. 2493 - 2546 ทําการทําสอบโดยวิธี Unit Root ทดสอบความน่ิงของขอมูล การ
ทดสอบการรวมไปดวยกัน (Cointegration) แบบจําลอง Error Correction Mechanism (ECM)  และ 
ความเปนเหตุเปนผล (Granger’s Causality) ผลการศึกษาพบวาท้ัง 4 ตัวแปรมีความไมนิ่งและเปน
ขอมูลแบบ I(1) นอกจากนั้นยังพบวาการใชจายของรัฐบาลและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมี
ความสัมพันธกันในระยะส้ันและมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวท้ังสองทิศทางดวยเชนกัน 
และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศและการใชจายของรัฐบาลมีความสัมพันธเปนเหตุเปนผลทั้ง
สองทิศทาง และสัดสวนการใชจายของรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศและผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศตอคนนั้นมีความสัมพันธกันในระยะส้ันและปรับตัวในทิศทางเดียวกันเขา
สูดุลยภาพในระยะยาว และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศตอคนและสัดสวนการใชจายของ
รัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ สัมพันธเปนเหตุเปนผลทั้งสองทิศทาง 
 
 ศิรประภา  แกวมณี (2549)  ไดทําการวิเคราะหความสัมพันธระหวางราคาน้ํามัน
กับราคาทองคํา โดยทําการศึกษาราคาน้ํามันลวงหนาและราคาทองคําลางหนาในชวงป  พ.ศ.2543 
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ถึง     พ.ศ. 2549 ผลการศึกษาความน่ิงของขอมูล (Unit Root Test) พบวาตัวแปรท้ังหมดท่ีนํามา
ศึกษาคือ ราคาทองคําและราคาน้ํามันลวงหนา 12 เดือน มีลักษณะ Non-Stationary และมี Order of 
Intergration ท่ีอันดับเดียวกันคือ อันดับท่ีหนึ่ง [I(1); Integration of Order I] โดยแบบจําลองท่ี
เหมาะสมสําหรับราคานํ้ามันและราคาทองคําลวงหนา ท้ัง 12 เดือน จะมีแบบจําลองท่ีเหมาะสมท่ี
เหมือนกันคือ แบบจําลองท่ีปราศจากจุดตัดแกนและแนวโนมของเวลา (Without Intercept and 
Trend)  
 เม่ือทําการทดสอบ Cointegration ตามแนวทางของ Johensen พบวาราคาทองคํา
ลวงหนาจะมีความสัมพันธระยะยาวกับราคาน้ํามันลวงหนาท่ีราคาลวงหนา 7 เดือนเปนตนไป โดย
มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน สําหรับการปรับตัวระยะส้ัน (ECM) ตามแบบจําลองเอเรอร
คอเรคชั่น (Error Correction Model) พบวา มีคาความเร็วในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาวอยู
ในชวง 0 ถึง -1 แสดงวาราคาทองคําลวงหนา 7-12 เดือน มีความสัมพันธท่ีแทจริงกับราคานํ้ามัน
ลวงหนาในระยะการสงมอบเดียวกัน 
 สําหรับการศึกษาความยืดหยุนของราคาทองคําลวงหนาท่ีมีตอการเปล่ียนแปลง
ราคาน้ํามันลวงหนา (ß) ท้ัง 12 เดือนพบวาคาสัมประสิทธ์ิเบตาของขอมูลท้ัง 12 เดือนมีคาใกลเคียง
กันและมีคาลดลงเม่ือระยะเวลาสงมอบเพ่ิมข้ึน เม่ือเปรียบเทียบกับการเปล่ียนแปลงของราคานํ้ามัน
ลวงหนาแลว พบวาคาความยืดหยุนของราคาทองคําลวงหนามีคานอยเม่ือเทียบกับการเปล่ียนแปลง
ของราคานํ้ามันลวงหนา นั่นคือราคาทองคําลวงหนามีการเปล่ียนแปลงข้ึนลงของราคาชากวาราคา
น้ํามันลวงหนา 
 
 ณรัชฎา  ทิศแจม (2549)  ไดทําการทดสอบความสัมพันธระหวางการออมของภาค
ครัวเรือนกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย เนื่องจากการออมเปนปจจัยหนึ่งท่ี
สําคัญตอการพัฒนาเศรษฐกิจเปนอยางมาก ชวยสนับสนุนการลงทุน การผลิต และการจางงานของ
ประเทศ โดยประเทศท่ีมีอัตราการออมสูง การลงทุนในประเทศก็ไมตองอาศัยการลงทุนจาก
ตางประเทศมากนัก วัตถุประสงคของการศึกษา เพื่อศึกษาทิศทางความสัมพันธในลักษณะการเปน
เหตุเปนผล (Causality Test) โดยใชเทคนิคทางเศรษฐมิติ  ขอมูลเปนรายไตรมาสครอบคลุมต้ังแต 
พ.ศ. 2541/ไตรมาส1 – พ.ศ. 2548/ไตรมาส4 รวมทั้งหมด 32 ตัวอยาง ผลการทดสอบ Unit Root 
โดยใชวิธี Augmented Dickey Fuller ของขอมูลผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ พบวาขอมูลมี
ลักษณะนิ่ง (Stationary) ท่ีระดับ Order of Integration เทากับ 1 หรือ I(1) ณ ชวงเวลา (Lag) ท่ี 0 
เนื่องจากคาสถิติท่ีไดมีคานอยกวาคาวิกฤต จึงปฏิเสธสมมติฐานวาง อยางมีนัยสําคัญท่ี 0.01 ในการ
ทดสอบขอมูลการออมของภาคครัวเรือน จากการทดสอบขอมูลท่ี Order of Integration เทากับ 1 
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หรือ I(1) ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 พบวาขอมูลท่ีนํามาทดสอบมีลักษณะน่ิง (Stationary) เนื่องจาก
คาสถิติท่ีไดมีคานอยกวาคาวิกฤต จึงปฏิเสธสมมติฐานวาง ดังนั้นจึงสามารถนําขอมูลมาพิจารณา
ความสัมพันธในระยะยาว และการปรับตัวในระยะส้ันได ผลการทดสอบความสัมพันธกันเชิงดุลย
ภาพในระยะยาว พบวาการออมของภาคครัวเรือนและผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ ท้ังสองตัวแปร
มีความสัมพันธในระยะยาวอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01 และเม่ือทดสอบขบวนการปรับตัวใน
ระยะส้ัน พบวาในกรณีท่ีการออมของภาคครัวเรือนเปนตัวแปรตน และผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศเปนตัวแปรตามแบบจําลองมีการปรับตัวในระยะส้ัน แตในกรณีท่ีผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศเปนตัวแปรตนและการออมของภาคครัวเรือนเปนตัวแปรตามแบบจําลองไมมีการปรับตัว
ในระยะส้ัน ในสวนของการทดสอบความเปนเหตุเปนผล โดยจะเร่ิมจากการหาชวงเวลาท่ีเหมาะสม 
ดวยวิธี Akike Information Criterion (AIC) และ Schwarz Criterion (SC) พบวาชวงเวลาท่ีเหมาะสม
ท่ีสุดเทากับ ชวงเวลา (Lag) ท่ี 5 เนื่องจากใหคา AIC และ SC นอยท่ีสุด การทดสอบความเปนเหตุ
เปนผลระหวางการออมของภาคครัวเรือน และผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ พบวาตัวแปรท้ังสอง
มีความสัมพันธกันแบบสองทิศทาง 
 
 อังคณา  ทากา (2550)  ไดทําการวิเคราะหความสัมพันธระหวางราคาทองคําและ
ราคาน้ํามัน โดยราคาท่ีใชในการวิเคราะหเปนราคาทองคํา ท้ังทองคําแทง รูปพรรณกับราคา
น้ํามันดิบ ในตลาดประเทศดูไบร ต้ังแตเดือนมกราคม 2547 ถึง เดือนตุลาคม 2549 ผลการศึกษา
ขอมูลราคาทองคําแทง ADF Test – Statistic ของขอมูลในระดับ Level เม่ือเทียบกับคาวิกฤต 
Mackinnon พบวามีคาไมแตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวาขอมูลราคาทองคําแทง 
นั้นยอมรับสมมติฐาน และมี Unit Root และมี Order of Integration เทากับ 0 หรือ I(0) แตคา ADF 
Test Statistic ของขอมูลในระดับท่ี 1 First Difference มีคาแตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.01 ณ แบบจําลองปราศจากจุดตัดและแนวโนมของเวลา (Without Intercept and 
Without Trend) แบบจําลองท่ีมีจุดตัดแตไมมีแนวโนมของเวลา (Without Intercept and Without 
Trend) แบบจําลองท่ีมีจุดตัดแตไมมีแนวโนมของเวลา (With Intercept but Without Trend) และ
แบบจําลองท่ีมีจุดตัดและแนวโนมของเวลา (With Intercept and Trend) แสดงวาขอมูลทองคําแทง
ปฏิเสธสมมติฐานและไมมี Unit Root และมี Order of Integration เทากับ 1 หรือ I(1) ขอมูลราคา
ทองคํารูปพรรณ มีคา ADF Test – Statistic ของขอมูลในระดับ Level เม่ือเทียบกับคาวิกฤต 
Mackinnon พบวามีคาไมแตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวาขอมูลราคาทองคําแทง 
นั้นยอมรับสมมติฐาน   และมี Unit Root และมี Order of Integration เทากับ 0 หรือ I(0) แตคา ADF 
Test Statistic ของขอมูลในระดับท่ี 1 First Difference มีคาแตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ



 

 

35 

นัยสําคัญ 0.01 ณ แบบจําลองปราศจากจุดตัดและแนวโนมของเวลา (Without Intercept and 
Without Trend) แบบจําลองท่ีมีจุดตัดแตไมมีแนวโนมของเวลา (Without Intercept and Without 
Trend) และแบบจําลองท่ีมีจุดตัดและแนวโนมของเวลา (With Intercept and Trend) แสดงวาขอมูล
ทองคํารูปพรรณปฏิเสธสมมติฐานและไมมี Unit Root และมี Order of Integration เทากับ 1 หรือ 
I(1) 
 ขอมูลราคาน้ํามันดิบ มีคา ADF Test – Statistic ของขอมูลในระดับ Level เม่ือ
เทียบกับคาวิกฤต Mackinnon พบวามีคาไมแตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวา
ขอมูลราคาทองคําแทง นั้นยอมรับสมมติฐาน และมี Unit Root และมี Order of Integration เทากับ 0 
หรือ I(0) แตคา ADF Test Statistic ของขอมูลในระดับท่ี 1 First Difference มีคาแตกตางจากศูนย
อยางมีนัยสําคัญท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 ณ แบบจําลองปราศจากจุดตัดและแนวโนมของเวลา 
(Without Intercept and Without Trend) แบบจําลองท่ีมีจุดตัดแตไมมีแนวโนมของเวลา (With 
Intercept but Without Trend)  และแบบจําลองท่ีมีจุดตัดและแนวโนมของเวลา (With Intercept and 
Trend)    แสดงวาขอมูลน้ํามันดิบปฏิเสธสมมติฐานและไมมี Unit Root และมี Order of Integration 
เทากับ 1 หรือ I(1) 
 
 กรภัทร  บุญเรือนยา (2550)  ไดทําการทดสอบความสัมพันธระหวางการใช
นโยบายการคลังและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยใชขอมูลทุติยภูมิแบบ
อนุกรมเวลารายไตรมาส ต้ังแตไตรมาสท่ี 1 พ.ศ. 2539 ถึง ไตรมาสท่ี 3 พ.ศ. 2547 ประกอบดวย 
มูลคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศทางดานรายจาย ณ ราคาตลาด มูลคาการลงทุนในประเทศ
ของภาคเอกชน รายไดของรัฐบาลจากการเก็บภาษี มูลคาการใชจายของรัฐบาล มูลคาการสงออก
สินคาและบริการของประเทศ มูลคาการนําเขาสินคาและบริการของประเทศ ปริมาณเงินในระบบ
เศรษฐกิจในความหมายกวาง ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลดวยวิธี Augmented Dickey – 
Fuller (ADF) ไดผลวา ขอมูลท่ีนํามาทดสอบทุกตัวมีลักษณะนิ่งท่ีอันดับท่ี 1 หรือ Order of 
Integration เทากับ 1 (I(1)) ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05  
 เ ม่ือทําการทดสอบความสัมพันธในระยะยาวในรูปแบบสมการ  Vector 
Autoregressive (VAR) ดวยวิธี Cointegration ของ Johansen และ Juselius ไดผลการศึกษาพบวา ท้ัง
การใชจายและการเก็บภาษีของรัฐบาล มีความสัมพันธในระยะยาวตอผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ คือเม่ือรัฐบาลมีการเปล่ียนแปลงการเก็บภาษีไป 1 ลานบาท จะทําใหผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน 0.1695 ลานบาท ซ่ึงอาจเนื่องมาจากในชวง
วิกฤตเศรษฐกิจการเก็บภาษีและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมีแนวโนมของการเปล่ียนแปลง
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ในทิศทางเดียวกัน นั่นคือรัฐบาลสามารถเก็บภาษีไดเพิ่มข้ึนและสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศเพ่ิมข้ึนดวย และเม่ือรัฐบาลมีการเปล่ียนแปลงการใชจาย 1 ลานบาท จะทําให
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน 0.0381 ลานบาท ซ่ึงตรงกับ
สมมุติฐานการศึกษา และเม่ือพิจารณาผลการศึกษาการปรับตัวในระยะส้ันดวยวิธี Vector Error 
Correction Model (VECM) พบวา ท้ังการใชจายและการเก็บภาษีของรัฐบาลไมมีความสัมพันธตอ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศอยางมีนัยสําคัญ 
 
 ภูวนารถ  ปาปวน (2550)  ทําการทดสอบความสัมพันธระหวางรายไดจากการ
ทองเท่ียวกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของไทย โดยใชขอมูลรายไตรมาสครอบคลุมตั้งแต 
ไตรมาสท่ี 1 พ.ศ. 2540 ถึง ไตรมาสท่ี 4 พ.ศ. 2549 รวมท้ังหมด 40 ตัวอยาง ขอมูลท่ีไดจาก
ฐานขอมูลออนไลนการทองเท่ียวแหงประเทศไทย การทดสอบความสัมพันธของตัวแปรทั้งสอง 
คือ รายไดจากการทองเท่ียวและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ นําตัวแปรท้ังสองแปลงใหอยูใน
รูปของ Natural Logarithm โดยไดทดสอบตัวแปรดังกลาวท้ังสองทิศทาง ข้ันตอนแรกทําการ
ทดสอบ Unit Root โดยวิธี Augmented Dickey Fuller เพื่อดูวาขอมูลท่ีนํามาศึกษามีความนิ่งหรือไม 
พบวา ณ ระดับ First Difference และ Order of Integration เทากับ 1 หรือ I(1) ระดับนัยสําคัญท่ี 
0.01 เม่ือนําคาสถิติท่ีไดมาเปรียบเทียบกับคาวิกฤต พบวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง (Stationary) เนื่องจาก
คาสถิติท่ีไดนอยกวาคาวิกฤต และเม่ือทําการทดสอบความสัมพันธกันเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
พบวารายไดจากการทองเท่ียวและผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ ท้ังสองตัวแปรมีความสัมพันธใน
ระยะยาวอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01 และเม่ือทดสอบขบวนการปรับตัวในระยะส้ัน พบวารายได
จากการทองเท่ียวเปนตัวแปรตน และผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเปนตัวแปรตาม แบบจําลองมี
การปรับตัวในระยะส้ัน แตในกรณีผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเปนตัวแปรตนและรายไดจากการ
ทองเท่ียวเปนตัวแปรตามแบบจําลองไมมีการปรับตัวในระยะส้ัน ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.01 สวนการ
ทดสอบความเปนเหตุเปนผล โดยจะเร่ิมจากการหาชวงเวลาท่ีเหมาะสมดวยวิธี Akaike Information 
Criterion (AIC) Schwarz Criterion (SC) พบวาชวงเวลาท่ีเหมาะสมท่ีสุดเทากับ ชวงเวลา (Lag) ท่ี 5 
เนื่องจากใหคาAIC และ SC นอยท่ีสุด พบวาตัวแปรท้ังสองมีความสัมพันธกันแบบสองทิศทาง  
 
 
 

 


