
 
บทที่  3 

ระเบียบวิธีวจิัย 
 

ผูศึกษาไดใชแบบจําลองตามทฤษีท่ีกลาวมาขางตนโดยศึกษา 2  รูปแบบความสัมพันธ
ระหวางอัตราแลกเปล่ียนกับราคาหลักทรัพยของกลุมพลังงานในตลาดหลักทรัพย โดยสลับกันเปน
ตัวแปรตนและตัวแปรตาม ซ่ึงจะไดแบบจําลองดังนี ้
   

EXCHt  = 0α + 1α SPt + et     (3.1) 
 

  SPt  = 2α + 3α  EXCHt + gt   (3.2) 
 
โดยท่ี EXCHt  คือ natural logarithm  ของอัตราแลกเปล่ียนเงินดอลลารสหรัฐฯ 

SPt  คือ natural logarithm  ของราคาหลักทรัพยกลุมพลังงาน 
et , g t  คือ คาความคลาดเคล่ือน 

0α , 1α , 2α , 3α  คือ คาพารามิเตอร 
 

3.1 การทดสอบยูนิทรูท( Unit Root ) 
จะทดสอบดวยวิธี Augmented Dicky-Fuller (ADF Test) โดยใชสมการดังตอไปนี ้ 
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โดยท่ี tEXCH , itEXCH −   คือ อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ 

ณ  เวลา t และ t-1 

tSP  , itSP −    คือ ราคาหลักทรัพยกลุมพลังงานในตลาด 
หลักทรัพยแหงประเทศไทย ณ เวลา  t  และ  t-1 

 dc,,,,,,, 212121 θθββαα  คือ คาพารามิเตอร 

t1ε   , t2ε    คือ คาความคลาดเคล่ือนเชิงสุม  
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 t     คือ คาแนวโนม 
 
สมมติฐานของการทดสอบ คือ 

สมการท่ี (34) H0 :  1θ   =  0    (Non-Stationary หรือ มียูนิทรูท)    
   H1 :  1θ   <  0    (Stationary หรือ ไมมียูนิทรูท) 

สมการท่ี (35) H0 :  2θ   =  0  (Non-Stationary หรือ มียูนิทรูท)    
H1 :  2θ   <  0  (Stationary หรือ ไมมียูนิทรูท) 
 

เม่ือทดสอบแลวผลที่ไดยอมรับ  H0  หมายถึง  อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ 
และ ราคาหลักทรัพยกลุมพลังงาน มียูนิทรูท  คือ  เปนขอมูลท่ีมีลักษณะขอมูลท่ีไมนิ่ง (Non-
Stationary) แตถาปฏิเสธ  H0  หมายถึง  อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ และ ราคา
หลักทรัพยกลุมพลังงาน ไมมียูนิทรูท  คือ  เปนขอมูลท่ีมีลักษณะขอมูลท่ีนิ่ง (Stationary) 

 
3.2   การทดสอบความสัมพนัธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration) 
         จะทดสอบดวยวิธีของ Engle and Granger เปนการทดสอบความสัมพันธในระยะยาว (long-
run relationship) ของอัตราแลกเปล่ียนกับราคาหลักทรัพยของกลุมพลังงานในตลาดหลักทรัพย วามี
เสถียรภาพในระยะยาวหรือไม  

ข้ันตอนในการทดสอบ cointegration มีดังนี้ 
1.  ทดสอบตัวแปรในแบบจําลองวามีลักษณะเปน non-stationary หรือไม โดยใชวิธี ADF 

test โดยไมตองใสคาคงท่ี และแนวโนมของเวลา 
2.  การประมาณสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (ordinary least square: OLS)  
3.  นําสวนท่ีเหลือ (residuals) ท่ีประมาณไดจากขอ 2 มาทดสอบวามีลักษณะน่ิงหรือไม ซ่ึง

เปนการทดสอบสวนท่ีเหลือ  (residuals) ดังตอไปนี ้
 

têΔ  = 1ˆ −teγ  + tv      (3.5) 
 
โดยท่ี  tê , 1ˆ −te   คือ คา residual ณ เวลา t และ t-1 ท่ีนํามาหาสมการถดถอยใหม 
 γ    คือ คาพารามิเตอร 
 tv   คือ ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรสุม 
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สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ cointegration ดังนี ้
H0  :  γ   =  0  (ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว) 
H1  :  γ   <  0  (มีความสัมพนัธเชิงดุลยภาพระยะยาว) 
 

การทดสอบสมมติฐาน โดยเปรียบเทียบคา t-statistics ท่ีคํานวณไดจากอัตราสวนของ 
γγ ˆˆ / .E.S  ไปเปรียบเทียบกับคาในตาราง ADF Test ซ่ึงถาคา t-statistics มากกวาคาวิกฤติ 

MacKinnon (MacKinnon critical values) ณ ระดับนัยสําคัญ จึงปฏิเสธสมมติฐาน ดังนั้น สวน
ตกคางหรือสวนท่ีเหลือ (residuals) มีลักษณะนิ่ง (stationary) หรือ I(0) แลวแสดงวา ตัวแปรมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  

อยางไรก็ตามถาสวนตกคางหรือสวนท่ีเหลือของสมการ (3.5) ไมเปน white noise ก็จะใชการ
ทดสอบ ADF test แทนท่ีจะใชสมการ (3.5) ซ่ึงจะใชสมการ ดังนี้ 
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สมมติฐานของการทดสอบ คือ  

สมการท่ี (3.6)  H0  :  γ   =  0 (Non-Stationary) 
    H1  :  γ   <  0 (Stationary) 

สมการท่ี (3.7)  H0  :  φ   =  0 (Non-Stationary) 
    H1  :  φ   <  0 (Stationary) 
 

เม่ือทําการทดสอบยูนิทรูทแลว  พบวา  ผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลัก  สามารถ
สรุปไดวา  ขอมูลนั้นมีลักษณะ  Non-Stationary  หรือมียูนิรูทนั่นเอง  แตหากผลการทดสอบปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก  แสดงวา  ขอมูลนั้นมีลักษณะ Stationary  หรือไมมียูนิทรูท  

ถาคาของความคลาดเคล่ือนมีลักษณะน่ิง  (Stationary)  ก็คือ  I (0)  สามารถสรุปไดวาอัตรา
แลกเปลี่ยนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ (EXCH t) และ ราคาหลักทรัพยกลุมพลังงาน (SP t) มี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว  แตถาคาของความคลาดเคล่ือนมีลักษณะไมนิ่ง  (Non-
Stationary)  ก็คือ  I (1)  สามารถสรุปไดวาอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ (EXCH t) 
และ ราคาหลักทรัพยกลุมพลังงาน (SP t) ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว 

 



  
36 

3.3   การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้น (Error Correction Mechanism) 
         เม่ือทดสอบไดวาขอมูลท่ีศึกษามีความนิ่ง ตอไปจะวิเคราะหโดยใชแบบจําลองเอเรอรคอเรค
ชัน (ECM) คือ กลไกการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวของ  อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลาร
สหรัฐฯ  (EXCH t) และ ราคาหลักทรัพยกลุมพลังงาน (SP t)  ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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โดยท่ี tEXCH   คือ natural logarithm  ของอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลาร 
สหรัฐฯ ณ เวลา  t 

 tSP   คือ natural logarithm  ของราคาหลักทรัพยกลุมพลังงาน ณ เวลา  t 
 21 ,ββ   คือ คาความเร็วในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว 
 jδ , mπ  คือ คาความยืดหยุนระยะส้ัน 
 iφ , nη   คือ คาสัมประสิทธ์ิของผลรวมตัวแปรตาม 

11 ˆ,ˆ −− tt ue  คือ พจนของ  Error Term  
 tt 21 ,εε   คือ คาความคลาดเคล่ือนของตัวแปรสุม 

 

เม่ือ 1ˆ −te   = 1101 −− −− tt XY αα  

 1ˆ −tu   = 1101 −− −− tt YX μμ  

 t1ε , t2ε   คือ คาความคลาดเคล่ือน 

สมมติฐานของการทดสอบ มีดังนี ้

1.  0: 10 =βH  (ไมมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน) 

0: 11 ≠βH  (มีความสัมพนัธกันในระยะส้ัน) 
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2.  0: 20 =βH  (ไมมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน) 

0: 21 ≠βH  (มีความสัมพนัธกันในระยะส้ัน) 
 

เม่ือทดสอบแลวพบวา  ผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลัก  H0  สามารถสรุปไดวา  
อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ ณ เวลา  t (EXCH t) และ ราคาหลักทรัพยกลุมพลังงาน 
ณ เวลา  t  (SP t) ไมมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน  และถาผลการทดสอบปฏิเสธสมมติฐานหลัก  
H0  สรุปไดวา  อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ ณ เวลา  t (EXCH t) และ ราคา
หลักทรัพยกลุมพลังงาน ณ เวลา  t  (SP t) มีความสัมพันธกันในระยะส้ัน 

 
3.4  การทดสอบสมมติฐานเชงิเปนเหตุเปนผล  (Granger Causality Test) 

 ทดสอบ โดย มีตัวแปรอยู 2 ตัวคือ อัตราแลกเปล่ียน (EXCH) และ ราคาหลักทรัพยกลุม
พลังงาน (SP)  ในลักษณะท่ีเปนขอมูลอนุกรมเวลา  ถาการเปล่ียนแปลงของ  EXCH  เปนตนเหตุ
ของการเปล่ียนแปลง  SP  แลว  EXCH  ก็ควรจะเกิดข้ึนกอน  SP  ดังนั้น  ถา  EXCH  เปนตนเหตุท่ี
ใหเกิดการเปล่ียนแปลงใน  SP  เง่ือนไข  2  ประการจะตองเกิดข้ึน คือ 

   (1.)  ตัวแปร  EXCH  จะชวยในการทํานาย  SP  หมายความวา  ในการถดถอยของ  
SP  กับคาท่ีผานมาของ  SP  นั้น  คาท่ีผานมาของ  EXCH  ซ่ึงทําหนาท่ีเปนตัวแปรอิสระ  ควรจะมี
สวนชวยในการเพิ่มอํานาจในการอธิบาย  ของสมการถดถอยอยางมีนัยสําคัญ 

  (2.) ไมควรใช  SP  ในการทํานาย  EXCH  ถา  EXCH  สามารถชวยในการทํานาย 
SP  และ  SP  ก็สามารถชวยทํานาย  EXCH  ได  นั่นคือ  ควรจะมีตัวแปรอ่ืนอีกตัวแปรหน่ึง หรือ
มากกวานั้น  ท่ีเปนสาเหตุใหเกิดการเปล่ียนแปลงทั้งใน  EXCH  และ SP  ดังนั้น  ตองทดสอบ
สมมุติฐานวาง  (H0)  ท่ีวา  การเปล่ียนแปลงของ  EXCH  ไมไดเปนตนเหตุของการเปล่ียนแปลง  SP  
โดยใชการทดสอบสมการถดถอย  2  สมการดังนี้ 
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สมการ  (3.10)  เรียกวา  การถดถอยท่ีไมใสขอจํากัด  (Unrestricted Regression)  สวน

สมการ  (3.11)  เรียกวา  การถดถอยท่ีใสขอจํากัด  (Restricted Regression)  
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สมมติฐานของการทดสอบความเปนแหตุเปนผล คือ 
H0  :  อัตราแลกเปล่ียนไมเปนสาเหตุของราคาหลักทรัพยกลุมพลังงาน 
H0  :  1 2 ... 0rπ π π= = = =  
H1  :  อัตราแลกเปล่ียนเปนสาเหตุของราคาหลักทรัพยกลุมพลังงาน 
H1  :  H0 ไมเปนจริง 

 
โดยท่ีสถิติทดสอบจะเปนสถิติ F (F statistics) ดังนี ้    

ถาเราปฏิเสธ  H0  นั่นคือ  อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ (EXCH) เปน
ตนเหตุของการเปล่ียนแปลงราคาหลักทรัพยกลุมพลังงาน ( SP )  ในทํานองเดียวกัน  ถาตองการ
ทดสอบสมมติฐานวาง  วาการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพยกลุมพลังงานไมเปนตนเหตุของการ
เปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ   เราตองทํากระบวนการทดสอบอยาง
เดียวกันกับขางตน  เแตตอง สลับเปล่ียนแบบจําลองขางตน  จาก  EXCH  มาเปน  SP  และจาก  SP  
มาเปน  EXCH  ดังนี้ 
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เรียกสมการ  (3.12)  วา  การถดถอยท่ีไมใสขอจํากัด  และสมการ  (3.13)  วา  การถดถอยท่ี

ใสขอจํากัด  และใชสถิติทดสอบอยางเดียวกัน  คือ  สถิติ  F  (F statistics) 
 

สมมติฐานของการทดสอบความเปนแหตุเปนผล ดังนี้ 
H0  :  ราคาหลักทรัพยกลุมพลังงานไมเปนสาเหตุของอัตราแลกเปล่ียน 

  H0  :  1 2 ... 0rπ π π= = = =  
H1  :  ราคาหลักทรัพยกลุมพลังงานเปนสาเหตุของอัตราแลกเปล่ียน 
H1  :  H0 ไมเปนจริง 

 


