
บทที่ 1 
                                                       บทนํา 
 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญ  
 
 ต้ังแตประเทศไทย ไดเปล่ียนแปลงระบบอัตราแลกเปล่ียนเปนแบบลอยตัว เม่ือ 2 
กรกฎาคม 2540 เปนตนมา คาเงินบาทในระยะแรก เม่ือเทียบกับดอลลารสหรัฐฯออนคาอยางรุนแรง 
จาก 26.88 บาท ตอดอลลารสหรัฐฯเปน 54.25 บาท ตอดอลลารสหรัฐ ฯ หลังจากนั้นก็เร่ิมแข็งคาสู
ระดับเฉล่ีย ไมเกิน 40 บาท ตอดอลลารสหรัฐ ฯ และทรงตัวอยูในระดับนี้ตลอดมา อยางไรก็ตาม 
ต้ังแตตนป 2543 เปนตนมา คาเงินบาทเม่ือเทียบกับดอลลารสหรัฐฯเร่ิมกลับมาออนคาอยางเห็นได
ชัดอีกคร้ังจาก 36.98 บาท ตอดอลลารสหรัฐ ฯ เปน 42.06 บาทตอดอลลารสหรัฐฯและหลังจากนั้น
คาเงินบาทยังคงคอนขางผันผวนซ่ึง สาเหตุท่ีทําใหเงินบาทผันผวน และออนคาหลังจากท่ีมีการ
เปล่ียนแปลงระบบอัตราแลกเปล่ียนมาเปนแบบลอยตัวในระยะแรกนั้นนาจะเกิดจากเหตุผลดังนี้
(มหาวิทยาลัยรังสิต, 2543)  
        1. เงินดอลลารสหรัฐฯแข็งคา เนื่องจากเศรษฐกิจสหรัฐฯเติบโตอยางแข็งแกรงและตอเนื่อง
มาต้ังแตป 2541 ทําใหนักลงทุนหันมาถือครองเงินดอลลารสหรัฐฯ แทนเงินสกุลอ่ืน และมีการ
เคล่ือนยายเงินทุนไปหาผลตอบแทนใน ตลาดเงิน ตลาดทุน ในสหรัฐฯมากข้ึน สําหรับประเทศไทย
มูลคาการซ้ือขายหุนในตลาดหลักทรัพยของไทย ในป 2543 นักลงทุนตางชาติมียอดขายสุทธิ 
33,068 ลานบาท นอกจากนี้ยังมีการซ้ือดอลลารสหรัฐฯท้ังเพื่อเก็งกําไรและเพ่ือเรงชําระหนี้โดยคาด 
วาเงินบาทมีแนวโนมจะออนคาลงไปอีกและจากแรงกระตุนของสวนตางระหวางอัตราดอกเบ้ีย
ภายใน และตางประเทศ 
  2. การออนคาของเงินบาทเปนไปในทิศทางเดียวกันกับคาเงินของประเทศอ่ืนๆในภูมิภาค 
โดยแตละประเทศมีปญหาเศรษฐกิจและการเมืองภายในของตน สําหรับประเทศไทย มีปญหา
เศรษฐกิจ และการเมืองภายในประเทศเชนเดียวกันกับประเทศอ่ืน ๆ ในภูมิภาค ไดแก ปญหาความ
ลาชาในการปรับโครงสรางหนี้ ความวิตกของการเกิดหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดรอบใหม ยอดหนี้
สาธารณะท่ีเพิ่มสูงข้ึนอยางรวดเร็ว ประกอบกับความไมแนนอนทางการเมืองภายหลังการเลือกตั้ง 
ปญหาดังกลาวทําใหความเช่ือม่ันของนักลงทุน โดยเฉพาะนักลงทุนชาวตางประเทศท่ีมีตอไทย
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ลดลง ทําใหการไหลเขาของเงินทุนจากตางประเทศยังคงชะลอตัว เพื่อรอทิศทางทางการเมือง และ
นโยบายการแกปญหาเศรษฐกิจของรัฐบาลชุดใหม 
  ซ่ึงหลังจากที่มีการเปล่ียนระบบอัตราแลกเปล่ียนเปนแบบลอยตัวภายใตการจัดการ 
ธนาคารแหงประเทศไทยสามารถดูแลควบคุมปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจไดอยางเหมาะสมซ่ึง
ผานการใชนโยบายการเงินแตอัตราแลกเปล่ียนของเงินสกุลตางๆยังคงเปนไปตามกลไกตลาด
เพียงแตธนาคารแหงประเทศไทยยังคงเฝาดูไมใหคาเงินมีความผันผวนมากเกินไป เพื่อใหเหมาะสม
กับสภาวะเศรษฐกิจปจจุบัน 
  
รูปท่ี 1.1  แสดงอัตราแลกเปล่ียน บาท : ดอลลารสหรัฐ ระหวางป 2541-2551 
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อัตราแลกเปลี่ยน บาท : USD

  
ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
 
 สําหรับสถานการณคาเงินบาทในชวงป 2551 ความเคล่ือนไหวของคาเงินบาท ถูกกําหนด
โดยปจจัยหลัก หลายประการ เชน คาเงินดอลลารสหรัฐฯ เงินสกุลหลักในภูมิภาคเอเชีย ความ
เช่ือม่ันตอปจจัยในประเทศทั้งการเมืองและพ้ืนฐานเศรษฐกิจไทย ฯลฯ โดยธนาคารแหงประเทศ
ไทย (ธปท.) ประกาศตัวเลขคาเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯรายไตรมาส ไตรมาสแรก (ม.ค.-มี.ค.) อยู
ท่ี 32.42 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ ไตรมาสท่ี 2 (เม.ย.-มิ.ย.) อยูท่ี 33.20 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ และ
ไตรมาส 3 (ก.ค.-ก.ย.) อยูท่ี 33.89 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ และในเดือนตุลาคม 2551 เฉล่ียคาเงินอยู
ท่ี 34.43 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ ระดับของคาบาทแข็งคาสุด ในป 2551 อยูท่ี 31 บาทตอดอลลาร
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สหรัฐฯ เม่ือ 19 กุมภาพันธ 2551 และออนคาท่ีสุดท่ีระดับเกือบ 36 บาทตอดอลลารสหรัฐฯในเดือน
พฤศจิกายน 2551 อยางไรก็ตามตลอดท้ังป ไมวาเงินบาทจะเคล่ือนไหวในทิศทางท่ีออนคาเร็ว
เกินไปหรือแข็งคาเร็วเกินไป ธปท.ไดเขาดูแล (แทรกแซง) คาเงินใหมีเสถียรภาพ เคล่ือนไหวใน
ทิศทางเดียวกับสกุลเงินหลักในภูมิภาค เพื่อไมใหเสียเปรียบทางการแขงขันกับคูแขง(ฐานเศรษฐกิจ, 
1-3 มค.52) 

ปจจุบันการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจและการเงินมีความเช่ือมโยงและใกลชิดกันมาก 
ความผันผวนท่ีเกิดข้ึนในประเทศใดประเทศหน่ึงยอมสงผลกระทบตอภาวะเศรษฐกิจของประเทศ
อ่ืนๆอยางหลีกเล่ียงไมได ไมวาทางตรงหรือทางออม หากแตขนาดของผลกระทบดังกลาวอาจจะ
แตกตางกันข้ึนอยูกับระดับความเช่ือมโยงกับเศรษฐกิจโลก และโครงสรางพื้นฐานทางเศรษฐกิจ
ของแตละประเทศวามีความแข็งแกรงมากนอยเพียงใด  แตสําหรับวิกฤตสินเช่ือดอยคุณภาพใน
สหรัฐ(Subprime Crisis) ซ่ึงปจจุบันไดขยายวงกวางและลุกลามจนกลายเปน วิกฤตการเงินโลก ซ่ึง
วิกฤตดังกลาวไดสงผลใหสถาบันการเงินและวานิชธนกิจขนาดใหญหลายรายท้ังในสหรัฐอเมริกา
และยุโรป ตองลมละลายลง ขณะท่ีอีกหลายแหงตองประสบกับปญหาขาดสภาพคลองอยางรุนแรง
และตองมีการตัดหนี้อยางตอเนื่อง วิกฤตการณดังกลาวจะสงผลกระทบโดยตรงตอระบบการเงิน
ไทยไมรุนแรงนักเนื่องจากสถาบันการเงินไทยมีฐานะทางการเงินท่ีเขมแข็ง รวมท้ังมีธุรกรรมกับ
สถาบันการเงินท่ีประสบปญหาในตางประเทศคอนขางนอย นอกจากน้ีเสถียรภาพดานตางประเทศ
ของประเทศไทยก็ยังนับวาอยูในเกณฑดี ซ่ึงปจจัยเหลานี้นาจะชวยบรรเทาผลกระทบตางๆท่ีอาจ
เกิดข้ึนกับเศรษฐกิจไทยไดระดับหนึ่ง(ธนาคารไทยพาณิชย,งานวิจัย กลุมงานบริหารความเส่ียง) 
สวนแนวโนมคาเงินบาทในป 2552 นาจะเคล่ือนไหวในทิศทางท่ีจะออนคาไดเนื่องจากมีปจจัย
ภายนอก คือ คาเงินดอลลารสหรัฐฯ และเงินสกุลหลักในภูมิภาคเอเชีย รวมถึงผลจากการเคล่ือนยาย
เงินทุนกลับไปยังสหรัฐอเมริกาจากผลกระทบของวิกฤติการเงิน ขณะเดียวกันปจจัยในประเทศท่ี
สําคัญ ซ่ึงมีผลตอคาเงินบาท เชน สถานการณการเมือง อัตราดอกเบ้ียท่ีเขาสูแนวโนมขาลง 
ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัด  

 อยางไรก็ดี วิกฤตท่ีเกิดข้ึนไดเร่ิมสงผลกระทบตอภาคเศรษฐกิจจริงของประเทศตางๆ
โดยเฉพาะในสหรัฐอเมริกาและยุโรปในระดับท่ีรุนแรงมากข้ึน เห็นไดจากตัวเลขกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจท้ังในสวนของการผลิต การลงทุนและการใชจายของผูบริโภคที่เร่ิมสงสัญญาณการชะลอ
ตัวลงอยางชัดเจนในชวงท่ีผานมา ซ่ึงสงผลใหภาวะเศรษฐกิจและปริมาณการคาโลกโดยรวมมี
แนวโนมชะลอตัวรุนแรงกวาท่ีคาดไวเดิม รวมท้ังกระทบตอความม่ังค่ัง(Wealth Effect) ของ
พลเมืองโลก ซ่ึงในท่ีสุดแลวเราคงปฏิเสธไมไดวา วิกฤตดังกลาวยอมสงผลกระทบตอเศรษฐกิจไทย 
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ไมวาจะเปน 1) ผลกระทบตอการสงออก 2) ผลกระทบตอการทองเท่ียว และ 3) ผลกระทบตอตลาด
เงิน   
 ในสวนของผลกระทบตอตลาดเงินนั้น วิกฤตคร้ังนี้มีผลทําใหตลาดการเงินในประเทศมี
แนวโนมผันผวนมากข้ึน สะทอนไดจากการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียนท่ัวโลกรวมทั้งคาเงิน
บาทท่ีผันผวนสูงในชวงท่ีผานมา จากความวิตกกังวลเกี่ยวกับวิกฤตการเงินโลกและภาวะถดถอย
ของเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา ซ่ึงมีผลใหนักลงทุนเปล่ียนไปถือครองสินทรัพยและตราสารหน้ีในรูป
เงินดอลลารสหรัฐอเมริกา ซ่ึงมีสภาพคลองสูงและมีความเส่ียงตํ่า(ธนาคารไทยพาณิชย,งานวิจัย 
กลุมงานบริหารความเส่ียง)  และทยอยขายสินทรัพยในรูปเงินบาท ซ่ึงสงผลใหเงินบาทมีทิศทางท่ี
ออนคาลง (เนื่องจากอุปสงคของเงินดอลลารเพิ่มข้ึน)  อยางไรก็ดี แนวโนมราคาน้ํามันในตลาดโลก
ท่ีปรับลดลงคอนขางมากและรวดเ ร็วในชวง ท่ีผ านมาเปนปจจัยบวกตอดุลการคาและ
ดุลการชําระเงินของไทยในระยะตอไปและอาจมีผลทําใหคาเงินบาทมีแนวโนมออนคาลงไมมาก
นัก  ขณะเดียวกันพบวาตลาดหลักทรัพยท่ัวโลกรวมท้ังตลาดหลักทรัพยไทยมีความผันผวนสูง โดย
ในชวงท่ีผานมานักลงทุนตางชาติไดมีการขายสุทธิออกจากตลาดหุนไทยอยางตอเนื่องเพ่ือนําเงิน
กลับไปชดเชยสภาพคลองท่ีตึงตัวในตางประเทศประกอบกับสถานการณความวุนวายทางการเมือง
ท่ียืดเยื้อ สงผลใหดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยปรับตัวลดลง นอกจากนี้ การที่นักลงทุนตางชาติไดสง
เงินทุนออกไปอยางตอเนื่อง จะสงผลใหสภาพคลองในระบบการเงินไทยตึงตัวมากข้ึนอยาง
หลีกเล่ียงไมได  
 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยถือไดวาเปนแหลงระดมเงินทุนของประเทศเปนกลไก
สําคัญในการจัดสรรเงินออมในระยะยาวกอใหเกิดความคลองตัวในการไหลเวียนของเงินทุน 
ปจจุบัน มีหลักทรัพยท่ีจดทะเบียนและจัดตามกลุมอยูหลายกลุม แตในชวงป 2551 ท่ีผานมาจะ
พบวาหลักทรัพยในกลุมพลังงานและสาธารณูปโภคจะติดอยูใน 10 อันดับแรกอยูหลายหลักทรัพย 
เชน  PTT ( บริษัท ปตท. จํากัด(มหาชน) ) ,  PTTEP( บริษัท ปตท.สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด
(มหาชน) ) , BANPU ( บริษัท บานปู จํากัด(มหาชน) ) เปนตน 
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ตารางท่ี 1.1  แสดงอันดับของหลักทรัพยท่ีมีมูลคาการซ้ือขายสูงสุดในป 2551 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
  
 
 
 
 
ท่ีมา : หลักทรัพยกิมเอ็ง(2552) 
 

 สําหรับผลตอบแทนในการถือหลักทรัพย  ผูลงทุนในหลักทรัพยนอกจากจะได
ผลตอบแทนเปนเงินปนผลหรือดอกเบี้ย(ข้ึนอยูกับหลักทรัพยท่ีเลือกลงทุน)แลว ผูลงทุนยังไดรับ
ผลตอบแทนในรูปของกําไรหรือขาดทุนจากการขายหลักทรัพย( capital gain or capital loss ) ดวย  
นอกจากนี้สวนตางของอัตราแลกเปล่ียนท่ีออนคาหรือแข็งคาก็มีผลใหผูลงทุนไดรับผลตอบแทนท่ี
มากข้ึนหรือลดลงอีกทางหนึ่งดวยเชนกัน 

ดังนั้น ผูศึกษาจึงมีความสนใจในเร่ืองการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงิน
ดอลลารสหรัฐอเมริกาท่ีมีผลตอราคาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  เพื่อให
สามารถนําไปใชในการวางแผนการลงทุนในธุรกิจท่ีเกี่ยวของกับการลงทุนในตลาดหลักทรัพยไดดี
ยิ่งข้ึน   
 
 
 

อันดับท่ี หลักทรัพย มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด (ลานบาท) 

1 PTT 440,552.83 

2 PTTEP 329,054.90 

3 ADVANC 216,206.99 

4 BBL 128,846.90 

5 SCB 124,334.69 

6 SCC 123,600.00 

7 KBANK 105,303.45 

8 DTAC 69,258.47 

9 VAYU1 66,780.00 

10 BANPU 58,697.54 
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  1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 
        เพื่อทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนกับราคาหลักทรัพยของกลุมพลังงาน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ทราบถึงทิศทางการปรับตัวในระยะส้ัน  การปรับตัวในระยะ
ยาว และทิศทางความสัมพันธในเชิงเปนเหตุเปนผล 
 
1.3 ขอบเขตการศึกษา 
             ในการศึกษาคร้ังนี้จะใชขอมูลทุติยภูมิรายเดือนต้ังแต ม.ค.2541-ธ.ค.2551 ระยะเวลา
ท้ังหมด  11 ป   ซ่ึงจะมีตัวแปรท้ังหมด 2 ตัวแปร คือ อัตราแลกเปล่ียนเงินดอลลารสหรัฐอเมริกา 
(exchange rate : exch)  และราคาหลักทรัพยของกลุมพลังงาน (stock price :sp) โดยหลักทรัพยท่ี
นํามาศึกษามีจาํนวนท้ังหมด 5 หลักทรัพย ซ่ึงเลือกจากหลักทรัพยท่ีมีมูลคาการซ้ือขายสูงสุด 5 
อันดับแรก ในป 2551  ของกลุมพลังงานและสาธารณูปโภค ท่ีเร่ิมเปดทําการซ้ือขายในตลาด
หลักทรัพยต้ังแต ป พ.ศ.2541 ดังนี ้
 1.   PTTEP  :  บริษัท ปตท.สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด(มหาชน) 
 2.   BANPU  :  บริษัท บานปู จํากัด(มหาชน) 
 3. BCP  :  บริษัท บางจากปโตรเลียม จํากัด(มหาชน) 
 4. EGCO  :  บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด(มหาชน) 
 5. EASTW :  บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด(มหาชน) 
  
1.4  แหลงท่ีมาของขอมูล 
           ในการศึกษาครั้งนี้จะนําขอมูลทุติยภูมิมาจากธนาคารแหงประเทศไทยและจากตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย มาทดสอบหาความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอล
ลารสรอ.และราคาหลักทรัพยกลุมพลังงานและสาธารณูปโภค 
 
1.5  ประโยชนท่ีไดรับจากการศึกษา 

1) ทราบถึงทิศทางการปรับตัวในระยะส้ัน  การปรับตัวในระยะยาว และทิศทาง
ความสัมพันธใน เชิงเปนเหตุเปนผลระหวางอัตราแลกเปล่ียนกับราคาหลักทรัพยของกลุมพลังงาน
ในตลาดหลักทรัพย 
          2) สามารถนําผลที่ไดจากการศึกษามาใชในการวางแผนการลงทุนในตลาดหลักทรัพย 
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1.6 นิยามศัพท 
        ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand : SET ) หมายถึง 
หนวยงานของรัฐบาลท่ีจัดต้ังข้ึนตามพระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  มี
วัตถุประสงคเพื่อเปนแหลงกลางสําหรับการซ้ือขายหลักทรัพยสงเสริมการออมทรัพยและการระดม
ทุนในประเทศ  ไดเปดทําการซ้ือขายอยางเปนทางการคร้ังแรกในวันท่ี 30 เมษายน 2518 
              ดุลการชําระเงิน (Balance of Payment) หมายถึง ผลสรุปของการทําธุรกรรม 
(Economic Transactions)  ระหวางผูมีถ่ินฐานในประเทศ (Residents)  กับ ผูมีถ่ินฐานใน
ตางประเทศ (Nonresidents)  ในชวงระยะเวลาใดเวลาหนึ่ง  ประกอบไปดวย  บัญชีเดินสะพัด  บัญชี
ทุน  และบัญชีทุนสํารองระหวางประเทศ 

       บัญชีเดินสะพัด (Current Account)  หมายถึง  ผลรวมสุทธิของดุลการคา  ดุลบริการ 
บริจาค และเงินโอน  เปนสวนหนึ่งของดุลการชําระเงิน 

          ดุลการคา (Trade Balance) หมายถึง ผลตางสุทธิระหวางสินคาออกกับสินคาเขาท่ี
เก็บรวบรวมจากใบขนสินคาโดยกรมศุลกากร ซ่ึงแสดงถึงปริมาณและมูลคาสินคาท่ีมีการนําเขา
และสงออกนอกราชอาณาจักร 

         ดุลบริการ (Service Account)  หมายถึง  ผลตางสุทธิท่ีแสดงถึงการคาระหวาง
ประเทศในดานบริการ ประกอบดวย คาขนสง คาระวาง คาประกันภัย คาใชจายดานการทองเท่ียว 
คาบริการทางธุรกิจและการเงิน รวมถึงคาลิขสิทธ์ิ เปนตน  เปนสวนหนึ่งของดุลบัญชีเดินสะพัด 

           เงินโอนและบริจาค (Current Transfers)  หมายถึง  เงินบริจาคหรือเงินชวยเหลือ
ตางๆ  ท่ีผูมีถ่ินฐานในประเทศไดรับหรือโอนใหผูมีถ่ินฐานในตางประเทศ  ซ่ึงเปนธุรกรรมท่ี
กอใหเกิดการเปล่ียนแปลงสิทธิความเปนเจาของในทรัพยากรท่ีแทจริงหรือทางการเงิน  เปนสวน
หนึ่งของดุลบัญชีเดินสะพัด 

            บัญชีเงินทุน (Capital Account / Finance Account)  หมายถึง  ธุรกรรมท่ีเกี่ยวของ
กับสินทรัพยและหนี้สินระหวางผูมีถ่ินฐานในประเทศ กับผูมีถ่ินฐานในตางประเทศ โดยสินทรัพย
จะแสดงถึงสิทธิในการเรียกรอง ขณะท่ีหนี้สินจะแสดงถึงภาระท่ีจะถูกเรียกรอง  ประกอบดวยบัญชี
ทุน (Capital Account) และบัญชีการเงิน(Financial Account) 

             เงินสํารองระหวางประเทศ (Reserves Assets)  หมายถึง  สินทรัพยตางประเทศท่ี
ถือครองหรือควบคุมโดยธนาคารกลางและสามารถนํามาใชประโยชนทันทีท่ีจําเปน  เชน  การ
ชดเชยการขาดดุลการชําระเงินหรือใชเปนเคร่ืองมือหนึ่งในการดําเนินนโยบายอัตราแลกเปล่ียนเงิน
สํารองระหวางประเทศ ประกอบดวย  ทองคํา  สิทธิพิเศษถอนเงิน  (Special Drawing Rights : 
SDR) สินทรัพยสงสมทบกองทุนการเงินระหวางประเทศ และสินทรัพยในรูปเงินตราตางประเทศ 
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ราคาหลักทรัพย (Stock Price)  หมายถึง  เคร่ืองกําหนดมูลคาของหลักทรัพยใน
การแลกเปล่ียนซ้ือขาย  จะเกิดข้ึนเม่ือผูซ้ือเต็มใจจะจายในราคาหน่ึงและผูขายพอใจท่ีจะขายในราคา
เดียวกัน 

อัตราแลกเปล่ียน  (Exchange Rate)  หมายถึง  จํานวนของเงินตราสกุลหนึ่งท่ี
จะตองถูกจายไปหรือเสียไป  เพื่อแลกกับ  1  หนวยของเงินตราอีกสกุลหนึ่ง  หรือ  ราคาของเงินตรา
ตางประเทศ  หรือ  ราคาของเงินตราตางประเทศท่ีคิดอยูในหนวยของเงินตราอีกประเทศหนึ่ง  เชน 
เงิน 1 ดอลลารสหรัฐ เทากับ  30 บาท 

ระบบอัตราแลกเปล่ียนลอยตัว  (Floating Rate)  หมายถึง  ระบบอัตราแลกเปล่ียน
ท่ีปลอยใหการซ้ือขายเงินตราคางประเทศเปนไปอยางเสรี  

ระบบอัตราแลกเปล่ียนลอยตัวแบบมีการจัดการ  (Managed Float)  หมายถึง  
อัตราแลกเปล่ียนท่ีมีกลไกการปรับตัวตามการเปล่ียนแปลงของอุปสงคและอุปทานเงินตราระหวาง
ประเทศเชนเดียวกับระบบอัตราแลกเปล่ียนลอยตัวเสรี แตมีการแทรกแซงระดับอัตราแลกเปล่ียน
โดยธนาคารกลางหรือธปท.ในการกํากับดูแลระดับอัตราแลกเปล่ียนใหมีเสถียรภาพเหมาะสมกับ
สภาวะเศรษฐกิจ เปนระบบอัตราแลกเปล่ียนท่ีประเทศไทยใชในปจจุบัน  
 


