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ระเบียบวิธีวจิัย 

 
3.1 วิธีการศึกษา 

 แหลงท่ีมาของขอมูล 
1. ขอมูลท่ีใชในการวิเคราะหเชิงพรรณนา ไดทําการเก็บรวบรวมขอมูลจากรายงานการวิจัย 

บทความตางๆท่ีเกี่ยวของและจากการสัมภาษณผูบริหารและผลการศึกษาท้ังในปจจุบันและในอดีต 
2. ขอมูลท่ีใชในการวิเคราะหเชิงปริมาณ เปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) ประเภท

อนุกรมเวลา (Time Series) รายเดือน ระยะเวลา 10 ป ต้ังแตเดือน มกราคม 2541 ถึง เดือนธันวาคม 
2550 โดยทําการเก็บรวบรวมจาก ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพย  ธนาคารแหงประเทศไทย และจาก website ตางๆทาง Internet 

 
3.2 วิธีการวิเคราะหและสถิติท่ีใชในการศึกษา 

 ขอมูลท่ีนํามาใชในการศึกษาคร้ังนี้เปนขอมูลอนุกรมเวลา (time series) ซ่ึงขอมูลอนุกรม
เวลาทางเศรษฐศาสตรมหภาค (macroeconomic time-series data) สวนใหญมีคุณสมบัติเปนขอมูลท่ี
มีลักษณะไมนิ่ง (non – stationary ) มีคาเฉล่ียและคาความแปรปรวนไมคงท่ี ซ่ึงหากจะนําขอมูลท่ีมี
คุณสมบัติดังกลาวมาวิเคราะหความสัมพันธโดยตรง อาจเกิดปญหาความไมนิ่งของขอมูลได 

ขอมูลอนุกรมเวลาที่มีลักษณะนิ่ง หมายถึง การที่ขอมูลอนุกรมเวลาอยูในสภาพของการ
สมดุลเชิงสถิติ (statistical equilibrium) ซ่ึงก็คือการท่ีขอมูลอนุกรมเวลาไมมีการเปล่ียนแปลง 
ถึงแมวาเวลาจะเปล่ียนแปลงไป 

ปญหาความไมนิ่งของขอมูลอาจสังเกตไดจากการที่คาเฉล่ีย (mean) และคาแปรปรวน 
(varience) มีคาไมคงท่ี ทําใหความสัมพันธระหวางตัวแปรของสมการมีความสัมพันธไมแทจริง 
(spurious regression) โดยสังเกตจากคาสถิติบางอยาง เชน คา t-test จะไมเปนการแจกแจงท่ีเปน
มาตรฐาน และคา R2 สูง ในขณะท่ีคา Durbin – Watson อยูในระดับตํ่า 

ดังนั้นการศึกษาการวิเคราะหความสัมพันธระหวางดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยและการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในประเทศไทย มีข้ันตอนในการทดสอบ
ความสัมพันธ ดังนี้          
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1. ทดสอบ stationary โดยใชวิธี unit root เพื่อทดสอบวาขอมูลของตัวแปรท่ีศึกษามี
เสถียรภาพและความสัมพันธกับตัวเองในอดีตหรือไม 

2. ทดสอบ causality test เปนการอธิบายหรือตอบคําถามเก่ียวกับความสัมพันธระหวางตัว
แปร โดยช้ีใหเห็นถึงลักษณะความสัมพันธของตัวแปรวาอะไรคือสาเหตุ (causes) และอะไรคือผล
ของสาเหตุ (effects) ท้ังนี้จากข้ันตอนท่ีหนึ่ง กรณีท่ีตัวแปรมีคุณสมบัติ stationary สามารถนํามา
ทดสอบทิศทางความเปนเหตุเปนผลดวยวิธี Granger causality test 

3. ทดสอบ cointegration test ในกรณีท่ีเม่ือทดสอบ stationary แลวพบวาตัวแปรมี
คุณสมบัติ non - stationary จะไมสามารถนํามาคาดประมาณไดดวยสมการถดถอย เพราะจะเกิด
ปญหา spurious regression แตสามารถหาความสัมพันธระหวางตัวแปรท่ีเปน non – stationary โดย
การทดสอบความสัมพันธในระยะยาวของดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และ
เงินทุนโดยตรงจากตางประเทศ (cointegration test) และทดสอบการปรับตัวของความสัมพันธของ
ตัวแปรท้ังสองในระยะส้ัน โดยวิธีการ error correction model (ECM) แตถาตัวแปรท้ังสองไมมี
ความสัมพันธในระยะยาว (non- cointegration) แสดงวาขอมูลไมมีความสัมพันธกัน ก็จะไม
สามารถทดสอบทิศทางความสัมพันธได 

ข้ันตอนการทดสอบขางตน สามารถสรุปไดดังแผนภาพตอไปนี้ 
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