
บทที่ 1 
บทนํา 

1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 
 
 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand – SET) เปนตลาด
หลักทรัพยของประเทศไทย จัดต้ังข้ึนโดยพระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พ.ศ.2517 อยู
ภายใตการกํากับดูแลโดยสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) 
เปดทําการซ้ือขายขึ้นอยางเปนทางการคร้ังแรกในวันท่ี 30 เมษายน พ.ศ.2518 เปนแหลงระดม
เงินทุนท่ีสําคัญ เปนตลาดรอง (Secondary Market) มีหนาท่ีเปนศูนยกลางในการซ้ือขายหลักทรัพย
ท่ีผานการซ้ือขายในตลาดแรก (Primary Market) วัตถุประสงคไมใชเพื่อระดมทุนจากผูมีเงินออม 
แตทําหนาท่ีเปนกลไกการทํางานโดยท่ีสนับสนุนตลาดแรกในการเสริมสภาพคลองใหมีการซ้ือขาย
หลักทรัพยไดงายข้ึน ธุรกิจท่ีจะเขามาทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยไดนั้นตองมีการจดทะเบียน
ข้ึนเปนบริษัทมหาชนกอน จึงถือไดวาตลาดหลักทรัพยมีความสําคัญเปนองคกรท่ีชวยสงเสริมการ
ลงทุนในระยะยาว รวมท้ังยังเปนแหลงระดมเงินทุนของบริษัทจดทะเบียนในการนําไปลงทุนขยาย
ธุรกิจหรือปรับโครงสรางทางการเงินใหเหมาะสม ทําใหตลาดหลักทรัพยมีความสําคัญตอการ
พัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ และเปนเคร่ืองมือสนับสนุน ความเจริญหรือความถดถอยของประเทศ
ไดเปนอยางดีอีกดวย 
 การลงทุนในหลักทรัพยนั้น นักลงทุนไมวาจะเปนนักลงทุนสถาบันหรือนักลงทุนท่ัวไป 
จะมีวัตถุประสงคใหไดผลตอบแทนในการลงทุนในรูปของเงินปนผล (Dividend) หรือในรูปของ
กําไรสวนเกิน (Capital Gain) ท่ีเกิดจากความแตกตางของราคาหลักทรัพย หรือสิทธ์ิในการรับหุน
เพิ่มทุน ตลาดหลักทรัพยจึงเปนทางเลือกหนึ่งสําหรับนักลงทุนท่ีคาดหวังผลตอบแทนท่ีสูงกวา แต
กระนั้นการลงทุนในตลาดหลักทรัพยก็เปนการลงทุนท่ีมีความเส่ียงสูง เนื่องจากตลาดหลักทรัพยมี
ความออนไหวตอเหตุการณตางๆ ไดงายจึงเปนสาเหตุทําใหราคาหลักทรัพยก็มีการเคล่ือนไหวอยู
เกือบตลอดเวลา ดังนั้นจึงมีการพัฒนาวิธีวิเคราะหในรูปแบบหลากหลาย เพื่อกําหนดมูลคาท่ีควรจะ
เปนของหลักทรัพยข้ึนมา ไมวาจะเปนการคาดคะเนแนวโนมของราคาหลักทรัพยโดยวิเคราะหจาก
ปจจัยพื้นฐาน ( Fundamental  Analysis)หรือการวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิค (Technical 
Analysis) เพื่อเปนการใหความรูทางวิชาการในการทําความเขาใจตอสภาพของการลงทุน ความ
เส่ียงในการลงทุนและใหไดผลตอบแทนของการลงทุนตามท่ีไดคาดหวังไวของนักลงทุน 
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 สําหรับการวิเคราะหหลักทรัพยจากปจจัยพื้นฐาน เปนวิธีท่ีนําปจจัยพื้นฐานดานภาวะ
เศรษฐกิจ อุตสาหกรรม  และลักษณะการดําเนินงานของบริษัทเอง เขามาพิจารณาหรือคาดการณมูล
คาท่ีแทจริงของหลักทรัพย จึงเปนแนวทางหนึ่งในการชวยตัดสินใจลงทุนไดอยางถูกตองเหมาะสม 
เพื่อลดความเส่ียงและเพิ่มผลตอบแทนใหกับนักลงทุนได 
 ปจจุบันในตลาดหลักทรัพย มีประเภทของผูประกอบการท่ีเขามาจดทะเบียนแยกไดกวา 
30 ประเภทธุรกิจ อุตสาหกรรมพลังงานเปนอุตสาหกรรมหน่ึงท่ีสําคัญมากของประเทศ เนื่องจาก
อุตสาหกรรมพลังงานถือวาเปนอุตสาหกรรมพ้ืนฐาน เพื่อรองรับการเจริญเติบโตของอุตสาหกรรม
หรือธุรกิจประเภทอ่ืนของประเทศ และเปนส่ิงจําเปนอยางยิ่งในการอุปโภคบริโภคข้ันพื้นฐานของ
ประเทศดวย เม่ือมาพิจารณาถึงความสําคัญของกลุมอุตสาหกรรมพลังงานในตลาดหลักทรัพยแลว 
เห็นไดวาอุตสาหกรรมพลังงานมีมูลคาตลาดถึง 2.1 ลานลานบาท ซ่ึงถือวาเปนอันดับ 1 เม่ือ
เปรียบเทียบกับตลาด  และเม่ือพิจารณามูลคาตลาดของหลักทรัพยในอุตสาหกรรมพลังงานแลว 
เห็นไดวาบริษัทท่ีมีความนาสนใจ และมีอัตราการเจริญเติบโตคอนขางสูง ทําใหผูศึกษามีความ
สนใจในหลักทรัพยกลุมพลังงาน 
 
1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 
 

ศึกษาการเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุน โดยการวเิคราะหหลักทรัพยทางเทคนิค
ดวยวิธีเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี โบลินเจอรแบนด เคร่ืองมือพาราโบลิก เคร่ืองมืแสดงการเหวีย่งตัวของ
การสะสมและการระบายหุน ดัชนีการแกวงตัว วิลเลียมเปอรเซ็นอาร โมเมนต้ัม เคร่ืองมือดัชนีกําลัง
สัมพันธ ดัชนีทิศทางการเคล่ือนท่ีของราคาโดยเฉล่ีย และคาเฉล่ียท่ีรวมทาง/แยกทาง ของหุนกลุม
พลังงานในตลาดหลักทรัพย ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
1.3  ประโยชนท่ีจะไดรับจากการศึกษา 
 

1. เพื่อใหทราบวาวิธีใดใหผลตอบแทนจากการลงทุนแกผูลงทุนไดสูงท่ีสุด เม่ือมีการซ้ือ/ขาย
หลักทรัพยนัน้ ดวยความเช่ือม่ันจากการวิเคราะหปจจยัทางเทคนิค 

2. เพื่อเปนประโยชนแนวทางใหนักลงทุน และผูท่ีสนใจใชเปนเคร่ืองมือในการประกอบการ
ตัดสินใจกอนท่ีจะทําการลงทุนในหลักทรัพย 
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1.4  ขอบเขตการศึกษาและวิธีวิจัย 
 

1.4.1 ขอบเขตการศึกษา 
กลุมขอมูลท่ีนํามาวิเคราะห ไดแกหลักทรัพยในกลุมพลังงาน 9 หลักทรัพย ซ่ึงคัดเลือก

หลักทรัพยจาก หลักทรัพยท่ีมีการซ้ือขายชวงป 2007 และหลักทรัพยท่ีมีปริมาณหุนท่ีซ้ือขายในอันดับ
ท่ีสูงท่ีสุดของกลุม ไดแก 

1) บริษัท บางจาก จํากดั  (มหาชน) BCP 
2) บริษัท ผลิตไฟฟา จํากดั (มหาชน) EGCOMP 
3) บริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จาํกัด (มหาชน) PTTEP 
4) บริษัท ไออารพีซี จํากัด (มหาชน) IRPC 
5) บริษัท การปโตรเลียมแหงประเทศไทย จํากัด (มหาชน) PTT 
6) บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) RATCH 
7) บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) TOP 
8) บริษัท โกลทพลังงาน จํากัด (มหาชน) GLOW 
9) บริษัท บานปู จํากัด (มหาชน)  
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ตารางท่ี 1 รายละเอียดของกลุมพลังงานในตลาดหลักทรัพย 

 

Security 

 
Close 
price Book Price/ Dividend 

Market 
Cap. 

Share 
Issued 

% 
Market 

% 
Sector 

  3/1/2007 PE Value 
Book 
Value Yield (M Baht) (M Shares) Cap. Value 

Energy                    
AI 8.3 74.72 3.04 2.73 4.22 4,150.00 500 0.08 0.3 
AKR 2.28 12.34 1.51 1.51 0 1,801.60 790.17 0.04 0.13 
BAFS 10.2 10.62 5.14 1.98 6.08 4,334.98 425 0.09 0.31 
BANPU 178 15.31 71.61 2.49 7.02 48,371.12 271.75 0.98 3.47 
BCP 7.9 11.06 17.32 0.46 2.33 8,840.86 1,119.10 0.18 0.63 
EASTW 5.45 14.21 3.3 1.65 4.5 7,216.18 1,324.07 0.15 0.52 
EGCOMP 95 8.44 65.15 1.46 3.42 50,014.18 526.47 1.02 3.58 
GLOW 32.75 8.86 16.87 1.94 6.87 47,908.83 1,462.87 0.97 3.43 
IRPC 5.9 1.8 5.64 1.05 0 115,050.00 19,500.00 2.34 8.24 
LANNA 11.4 10.14 5.11 2.23 3.05 3,990.00 350 0.08 0.29 
MDX 0 0.05 2.2 0.29 0 298.13 475.59 0.01 0.02 
PICNI 0.35 0 0.53 0.66 0 1,034.42 2,955.48 0.02 0.07 
PTT 204 5.91 97.06 2.1 4.52 572,204.83 2,804.93 11.62 41 
PTTEP 94.5 10.8 25.14 3.76 2.84 310,527.19 3,286.00 6.31 22.25 
RATCH 42.25 10.62 23.29 1.81 4.73 61,262.50 1,450.00 1.24 4.39 
RPC 3.92 12.76 2.28 1.73 9.08 2,062.94 526.26 0.04 0.15 
RRC 16.4 7.11 15.22 1.08 0 47,008.67 2,866.38 0.95 3.37 
SCG 3.9 9.7 1.88 2.07 7.69 3,724.50 955 0.08 0.27 
SOLAR 3.98 13.74 3.33 1.2 2.76 1,194.00 300 0.02 0.09 
STRD 8 11.57 3.7 2.16 0 160 20 0 0.01 
SUSCO 0.4 0 1.15 0.35 7.73 476 1,190.00 0.01 0.03 
TOP 51 5.19 32.84 1.55 6.86 104,041.42 2,040.03 2.11 7.45 
ที่มา : www.efinancethai.com 

โดยเลือกกลุมพลังงานเน่ืองจากเปนกลุมท่ีมีขนาดใหญ (Market Cap.) และมีผลตอบแทนท่ีคอนขาง
สมํ่าเสมอใหแตนักลงทุน  
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4.1.2  วิธีการวจิัย 
ทําการทดสอบการวิเคราะหดวยการใชปจจัยทางเทคนคิ ซ่ึงจะเปนการวิเคราะหถึงผลของการ

ซ้ือขายหลักทรัพยในแตละหลักทรัพยของกลุมพลังงาน ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย วาหาก
กําหนดใหทําการซ้ือขายตามเคร่ืองมือทางเทคนิค โดยไมคํานึงถึงปจจัยอ่ืน ๆ แลวนักลงทุนท่ีกระทํา
เชนนี้จะประสบความสําเร็จหรือไดกําไรหรือสามารถทํากําไรสูงสุดไดเทาไร โดยจะทดสอบโดยการ
เจาไปลงทุนในหลักทรัพยท่ีเคร่ืองมือการวเิคราะหทางเทคนิคบงบอกวาเกิดสัญญาณซ้ือเกิดข้ึน โดย
กําหนดใหเงินทุนเร่ิมตนเปน 1,000,000 บาทตอหนึ่งหลักทรัพย และ หนึ่งเทคนิควธีิ วิธีการซ้ือหรือ
ขายจะเปนซ้ือตามราคาตลาดเมือเกดิสัญญาณซ้ือและ จะขายหลักทรัพยตามกสัญญาณขายท่ีเคร่ืองมือ
การวิเคราะหทางเทคนิคบงบอกวาเปนสัญญาณขาย ตากมราคาตลาดในขณะท่ีมีสัญญาณเกิดข้ึน โดย
กําหนดใหคานายหนาเปน 0.25% และภาษีมูลคาเพิ่มจาก การซ้ือหรือขายหลักทรัพย คร้ังละ 7% ของ
มูลลาหลักทรัพยในการซ้ือขายแตละคร้ัง ซ่ึงขอมูลท่ีจะนํามาวิเคราะหดังกลาวจะใหขอมูลราคาสูงสุด 
ราคาตํ่าสุด และราคาปด และราคาเปด ของหลักทรัพยรายวัน ต้ังแตวันท่ี 3 มกราคม 2550 ถึง 30 
ธันวาคม 2550 จากนั้นนําผลตอบแทนมาเปรียบเทียบกนั เพื่อบอกใหทราบวาหลักทรัพยกลุมพลังงาน 
หลักทรัพยใด เหมาะสมกับ เคร่ืองมือใดมากท่ีสุดในการการพยากรณผลตอบแทน 

การทําการซ้ือขายแตละคร้ังจะตองมีหุนกอนถึงจะขายหุนไดโดยการกาํหนดราคาคือราคาปด
ของทุกวันเปนราคาทําการซ้ือหรือขายทุก ๆ คร้ังท่ีมีการซ้ือขาย 

 การวิเคราะหหลักทรัพยโดยวิธีทางเทคนคิ BISNEWS ท่ีนํามาทดสอบประสิทธิภาพของ
เคร่ืองมือการวเิคราะหดวยปจจัยทางเทคนคิ ของหลักทรัพยกลุมพลังงาน และจะใชเคร่ืองมือในการ
วิเคราะหโดยแยกเปนกลุมใหญ ๆ ไดดังนี ้

1. เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Averages : MA) 
2. โบลินเจอร แบนด (Bollinger Bands) 
3. เคร่ืองมือพาราโบลิก (Parabolic) 
4. เคร่ืองมือแสดงการเหวี่ยงตัวของการสะสมและ การระบายหุน (Variable) 
5. ดัชนีการแกวงตัว (Oscillator) 
6. วิลเลียมเปอรเซ็นตอาร (William%R) 
7. โมเมนต้ัม (Momentum) 
8. เคร่ืองมือดัชนีกําลังสัมพันธ (Relative Strength Index : RSI) 
9. ดัชนีทิศทางการเคล่ือนท่ีของราคาโดยเฉล่ีย (Average Directional Index) 
10. คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีรวมทาง/แยกทาง  (Moving Averages Convergence / Divergence : 

MACD) 
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ซ่ึงในแตละกลุมเคร่ืองมือมีรายละเอียดตาง ๆ ดังนี ้

1. เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี  (Moving Averages : MA) 
เปนเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใชกันแพรหลายวิธีหนึ่ง เนื่องจากใชไดงายและสามารถนําไปใช

ประกอบกับเครื่องมีทางเทคนิคอ่ืนๆ ไดอีกดวย นอกจากนั้น เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี (MA) ยังสามารถ
ใหสัญญาณท่ีไมคลุมเครือซ่ึงตางจากเคร่ืองมือทางเทคนิคอ่ืนๆ เชน การวิเคราะหรูปแบบของราคา 
(Price Pattern) ท่ีมีความไมแนนอนสูง 

หลักการคํานวณคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบพื้นฐาน ทําไดโดยนําราคาของวันปจจุบันและวนักอน
หนานี้มารวมกัน แลวหารดวยจํานวนวนัท่ีตองการเฉลี่ยท้ังหมดซ่ึงจะข้ึนอยูกันเสนคาเฉล่ียนั้นวาจะ
นํามาใชในการวิเคราะหแนวโนมในระยะส้ัน กลาง หรือระยะยาว และสําหรับวนัถัดไปสามารถหา
คาเฉล่ียไดโดยตัดขอมูลวันแรกสุดออกไป และเอาราคาของวันลาสุดเขามาแทนท่ีจากน้ันก็นํามาคํานวณ
โดยวิธีเดียวกนั เชน ถาตองการหารคาเฉลี่ยระยะส้ัน 10 วัน ราคาสําหรับ 10 วันสุดทายจะถูกนํามา
รวมกัน และหารผลท้ังหมดดวย 10 เนื่องจากขอมูลท้ังหมด จะถูกเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Move) ไปขางหนา 
จึงเรียกวา “คาเฉล่ียเคล่ือนท่ี” 

 สําหรับการหาคาเฉล่ียในวันถัดไป ทําไดโดยนําราคาของวันใหม (วันท่ี 11) เขามาและตัด
วันท่ียอนหลังไป 11 วันสําหรับวันถัดมาซึ่งการหาคาเฉล่ีย  สวนใหญจะใชราคาปดมาคํานวณ แต
บางคร้ังมีการใชราคาสูงสุด หรือตํ่าสุดหรือราคากลาง หรือราคาเฉล่ีย มาคํานวณหาเสนคาเฉล่ีย
เชนกัน เนื่องจากมีนกัวิเคราะหบางคนใหความเหน็วาการใชราคาสูงและราคาตํ่าจะสะทอนใหเหน็ถึง
ราคาท่ีแทจริงท่ีทําการซ้ือขายในแตละวัน คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีจะชวยบอกนักลงทุนท่ีซ้ือหุนในชวงเวลา
นั้นๆ วามีตนทุนเฉล่ียอยูท่ีระดับราคาประมาณเทาไรและเรายังสามารถนําเสนคาเฉล่ียฯ มาชวยในการ
ตัดสินใจลงทุนซ้ือหุนแตละตัว โดยการหาสัญญาณซ้ือและขาย หรือพยากรณแนวโนมของตลาด 
หรือราคาทุนและนี่คือเหตุผลสําคัญอันหนึ่งท่ีทําใหเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี สามารถนํามาใชวิเคราะห
การเคล่ือนไหวของราคาหุนไดเปนอยางดี โดยเฉพาะในระยะส้ันและระยะกลาง 

ชวงเวลาท่ีใช 
ปจจุบันชวงเวลาท่ีนิยมใชในการแบงกลุมของผูลงทุน คือ  
 10  วัน (2 สัปดาห)    ใชสําหรับการลงทุนในระยะส้ัน 
 25  วัน (5 สัปดาห)     ใชสําหรับการลงทุนในระยะคอนขางปานกลาง 
 75  วัน (15 สัปดาห)   ใชสําหรับการลงทุนในระยะกลาง 
 200  วัน(40 สัปดาห)  ใชสําหรับการลงทุนในระยะยาว 
 เหตุผลในการใช ชวงเวลาท้ัง 4 เนื่องจากไดรับการทดสอบแลววาเหมาะสมสําหรับตลาดหุน
ไทย อยางไรกด็ี ชวงระยะเวลานี้ อาจจะแตกตางออกไปตามความนิยมของผูลงทุนแตละกลุม 
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 การใช Moving Averages ในการวิเคราะหราคาหุน 
 จากการที่เสนราคาหุนยอมนําหนาเสนราคาเฉล่ีย ดังนัน้ความสัมพันธของเสน 2 เสน จึงมี
ความสําคัญในการบอกถึงการเปล่ียนทิศทางของราคาหุนและ จะนํามาชวยในการบอกถึงสัญญาณซ้ือ
และขายได โดยเสนคาเฉล่ียฯ มีหลักการในการหาสัญญาณซ้ือหรือขาย คลาย ๆ กัน ซ่ึงสามารถบอก
ความสัมพันธ ไดดังนี ้

1. เม่ือราคาเคล่ือนข้ึน และทะลุผานเสนคาเฉล่ียฯ ท่ีเคล่ือนข้ึนตามจะถือเปนสัญญาณซ้ือ 
2. เม่ือเสนราคาหุนทะลุข้ึนผานเสนคาเฉล่ียฯ ท่ีเปล่ียนจากเคล่ือนท่ีลงเปนข้ึนและสามารถ

ยืนอยูเหนือเสนคาเฉล่ียฯ ไดนานพอสมควรใหถือเปนสัญญาณซ้ือ 
3. เม่ือราคาเคล่ือนลงมา และทะลุผานเสนคาเฉล่ียฯ ท่ีเคล่ือนลงตามจะถือเปนสัญญาณ

ขาย 
4. เม่ือเสนราคาหุนทะลุลง ผานเสนคาเฉล่ียฯ ท่ีเปล่ียนจากเคล่ือนท่ีข้ึนเปนลงและอยูใต

เสนคาเฉล่ียฯ นานพอสมควร ใหถือเปนสัญญาณขาย 
 

ความสัมพันธระหวางเสนคาเฉล่ียระยะสั้นกับระยะยาว 
ความสัมพันธระหวางเสนคาเฉล่ียฯ ดวยกันเองนัน้ มีความสําคัญยิ่งในการนํามาใชยืนยนัถึง

ความสัมพันธของราคากับเสนคาเฉล่ียฯ ท่ีเกิดมากอนหนานี ้ วามีแนวทางท่ีเปนไปถูกตองแลว
โดยเฉพาะความสัมพันธของเสนคาเฉล่ียฯ ระยะปานลางกับระยะยาว เชน ถาดชันีราคาซ่ึงเคยมี
แนวโนมลงมาตลอดกลับเปล่ียนเปนเคล่ือนข้ึนและตัดทะลุผานเสนคาเฉล่ียฯ 40 สัปดาห (200 วัน) 
ข้ึนไปได โดยมาอยูเหนือเสนคาเฉล่ียฯ 40 สัปดาห ไดเชนนี้ เปนการยนืยันอีกคร้ังหนึ่งวาการข้ึนของ
ดัชนีราคาหุนนี้เปนไปอยางถูกทิศทางและ จะมีแนวโนมสูงข้ึนตอไปไดระยะยาว 
 

ขอจํากัดของ MOVING AVERAGES 
เนื่องจากเสนคาเฉล่ียฯ จะสะทอนราคาหุนในอดีต การเคล่ือนไหวจึงเช่ืองชา(LAG) กวาดัชนี

ราคา ซ่ึงจะไมสามารถบอกจุดสูงสุดตํ่าสุดของตลาดได กลาวคือ  ประการแรก จุดตัดของ
เสนคาเฉล่ียฯ 15 กับ 40 สัปดาห ท่ีใชยืนยนัถึงสภาพ BULL MARKET เปนจุดตัดท่ีราคาหุนได
เคล่ือนท่ีข้ึนจากจุดตํ่าสุดคอนขางสูงมากแลว โอกาสที่จะทํากําไรสูงสุดยอมลดลง 

ประการท่ีสอง ความเส่ียงมีสูงโดยเฉพาะในกรณีท่ีตลาดหุนถึงจดุจบ และราคาหุนตกอยาง
รวดเร็ว ผูลงทุนยอมเกดิความเสียหายไปมากแลว เม่ือเสนคาเฉล่ียฯ เพิง่จะยนืยนัวาตลาดถึงจุดจบแลว
ดังนั้นจึงตองมีเคร่ืองมือวิเคราะหทางเทคนคิอ่ืน ๆ มาประกอบการพิจารณารวมดวย เชน การใช 
MOVING AVERAGE SHIFT 
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รูปแบบของเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีในรูปแบบอ่ืน ๆ ท่ีจะนํามาใชในการพยากรณในท่ีนี ้

1.1  The Exponential Moving Average (EMA) 
วิธีนี้เปนอีกรูปแบบหนึ่งของการหาคาเฉล่ียถวงน้ําหนัก โดยการใหความสําคัญกับคาตัวหนึ่งท่ี

มีผลตอการเปล่ียนแปลงราคา และถวงน้ําหนกัใหคาสุดทายมีความสําคัญเพิ่มข้ึนวิธีนี้ไมไดใหความสําคัญ
ของชวงเวลาในการวิเคราะห ราคาทุกราคาจะมีผลตอคาของ EMA แมวาราลาสุดจะมีความสําคัญมาก
ท่ีสุดก็ตาม ซ่ึงวิธีนี้เปนการพยายามแกไขขอบกพรองท่ีเกิดจากวิธี The simple Moving Average 
(SMA) กลาวคือ EMA นั้นจะถวงหานํ้าหนักโดยใหความสําคัญกับวันสุดทายมากท่ีสุดและ จะหาคา
ทุกๆ คามาหาคาเฉล่ีย โดยจะไมท้ิงขอมูลเกาท่ีผานมาก ซ่ึงจะทําใหคาทุกคาสะทอนใหเหน็การ
เปล่ียนแปลงของราคา 

ขณะท่ีคาเคล่ือนท่ีตัวอ่ืนๆ ใหความสําคัญตอคาบเวลา แต EMA จะใหความสําคัญกับคาตัวหนึ่ง
ท่ีเรียกวา Smoothing Factor (SF) หรือ Smoothing Constant โดยท่ี  

SF = 2/(n+1)  ซ่ึงเปนวิธีการสราง EMA มีสูตรการคํานวณ คือ 
EMA = EMAt-1+ SF(Pt  + EMAt-1) 
เม่ือ EMAt     คือ  คาของ Exponential Moving Average ณ เวลาปจจุบัน 

 EMAt-1   คือ  คาของ Exponential Moving Average ณ คาบเวลากอนหนา 
 SF          คือ  คาของ Smoothing Factor = 2/(n-1) 
 Pt            คือ  ราคาปจจุบัน 
 N            คือ  จํานวนวนั 
หมายเหตุ :  การคํานวณคาเฉล่ียของวันแรก จะใชราคาในวันแรกนัน้เปน EMA 
 

1.2 MOVING AVERAGE ENVELOPES 
เปนเคร่ืองมือวิเคราะห โดยการหาชองทางการซ้ือและขายหุน เพือ่นํามาเปนกรอบบนและ

กรอบลาง สําหรับการเคล่ือนไหวของราคาหุน โดยวิธีการเคล่ือนเสนคาเฉล่ีย (เสนใดเสนหนึ่งตามแต
เราจะเลือก เชน เสนคาเฉล่ีย 10 วัน 25 วัน 75  วัน  และ  200 วัน) ข้ึนและลงในลักษณะเปน
แนวตั้งฉากเสนคาเฉล่ียท่ีเปนจุดศูนยกลางและ ลากเสนขนานไปกับเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีโดยมีระยะ
หากท่ีคงท่ี กรอบบนและ กราบลางดังกลาวนี้ ทําหนาท่ีเสมือนเปนตัวกล่ันกรอง (Filter) สัญญาณซ้ือ
หรือขาย จากการที่ราคาตัดเสนคาเฉล่ียข้ึน หรือลง ท้ังนี้เนื่องจากการที่นักลงทุนใชเสนคาเฉล่ีย
เคล่ือนท่ีเพียงอยางเดยีวมาวิเคราะห โดยการหาสัญญาณซ้ือขายเม่ือราคาตัดเสนคาเฉลี่ยข้ึนหรือลงทํา
ใหนกัลงทุนตนพบกับความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดข้ึน อยางเชน เนนราคาตัดเสนคาเฉล่ียท่ีข้ึนไปตาม
ทฤษฎีซ่ึงเปนสัญญาณท่ีบอกใหนักลงทุนซ้ือหุนและ เม่ือนักลงทุนซ้ือหุนนั้นแลว บางคร้ังราคากลับ



  
  
 

 

 
 
9 

 
ไมยอมข้ึนไปตอตามสัญญาณท่ีบอกแตกลับดีดตัวลงทําใหนักลงทุนตองสูญเสียการทํากําไรไป ดังนัน้ 
เคร่ืองมือวิเคราะหตัวนี้ จึงเปนการชวยลดความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดข้ึนกับนักลงทุนได 

คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบลอมกรอบ ประกอบดวยเสน 3 เสน โดยมีเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีอยูตรง
กลางและ มีเสนขนานท้ังบนและลางของเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี โดยเสนขนานดานบน เรียกวา กรอบ
บน สวนเสนขนาดดานลาง เรียกวา กรอบลาง สามารถหาไดจากสูตร 

Bu     =         MAt  +  cMAt 

Bl     =         MAt  +  cMAt 

เม่ือ Bu        คือ  เสนกรอบบน 
       Bl         คือ  เสนกรอบลาง 
     c           คือ  เปอรเซ็นต อยูระหวาง 0 ถึง 100 
       MA      คือ  เสนคาเฉล่ียท่ีเคล่ือนท่ี 10, 25, 75, 200,……. 
ชองวางระหวางกรอบบนและกรอบลาง จะเรียกวา ชองการซ้ือขายหุนท่ีเกิดข้ึนจากชองวา

ระหวางกรอบบนกับเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี จะมีขนาดกวางมากนอยเพียงใดข้ึนอยูท่ีเราจะเปนผูกําหนด 
แตโดยปกติจะอยูระหวาง 0 กับ 100 และ ชองวาระหวางเสนคาเฉลี่ยเคล่ือนท่ีและเสนกรอบบน
เรียกวา ความเส่ียงในการซ้ือ สวนชองวาระหวางเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีกบัเสนกรอบลาง เรียกวา ความ
เส่ียงในการขาย กรอบบนจะทําหนาท่ีเปนแนวตานเม่ือราคาหุนผานเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีข้ึนมาพบกบั
เสนกรอบบน ราคาหุนมีโอกาสท่ีจะดีดตัวกลับลงมาได ดังนั้นนกัลงทุนควรจะขายหุนเม่ือราคาหุนวิ่ง
ข้ึนมาถึงเสนกรอบบน ในทางกลับกันกรอบลางจะทําหนาท่ีเปนแนวรับ เม่ือราคาหุนลงมาถึงแนวรับ
ก็จะมีโอกาสทีจ่ะเดงกลับข้ึนมาได ณ จุดดังกลาว นักลงทุนจึงควรจะซ้ือหุน 

 

2. โบลินเจอร แบนด  (Bollinger Bands) 
Bollinger Bands เปนเคร่ืองมือการวิเคราะหหุนชนดิหนึ่งท่ีพัฒนามาจากเสน คาเฉล่ียท่ี

แบบลอมกรอบ (Moving Average Envelopes) โดยนายจอหน  โบลินเจอร (John Bollinger) เนื่องจาก
เขาไดศึกษาแนวคิดของเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบลอมกรอบ แลวพบวาแนวความคิดนี้มีจุดออนคือ  

2.1 ในสถานะภาพของตลาดท่ีแตกตางกนั ควรใชชวงหางของชองการซ้ือขาย (Trading 
Bands) ท่ีแตกตางกัน 

2.2  ชวงเวลาที่แตกตางกัน เชน ช่ัวโมง วนั สัปดาห ฯลฯ ควรใชระยะหางของชองการซ้ือ
ขาย (Trading Bands) ท่ีแตกตางกันแมจะใชขอมูลชุดเดียวกันท้ังนี้เพื่อติดตามลักษณะการเคล่ือนไหว
ของราคาและ สถานะ ณ จดุนั้น ๆ 
 



  
  
 

 

 
 

10 
 

Bollinger Bands มีลักษณะคลายกับเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบลอมกรอบ ท่ีประกอบไปดวย
เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี, เสนกรอบบนและเสนกรอบลาง 

Bollinger Bands เปนกรอบการซ้ือขายท่ีมีระยะหางจากคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี ท่ีเปล่ียนแปลงไป
ตามการเคล่ือนไหวของราคา ซ่ึงเทากับ 2 เทาของคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน แลวเขียนเสนคูไปกับเสน
คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีท้ังดานบนและดานลาง เม่ือมีการเคล่ือนท่ีของหุนอยางรุนแรงชองการซ้ือขายจะ
ขยายตัวหางออกจากกัน แตถามีการเคล่ือนไหวของราคานอย ชองการซื้อขาย จะบีบตัวแคบลง 

จอหน ไดทดลงใชชวงเวลาตาง ๆ ต้ังแต 5 วัน จนถึง 200 วัน ในการเขียนเสน Bollinger 
Band ทําใหเขาไดทราบวาการใชจํานวนวนัท่ีนอยกวา  10 วัน นัน้ไมดีเทาท่ีควร และเขาเหน็วาการใช 
20 วันในการคํานวณนั้นดีท่ีสุด สวนชวงเวลา ท่ีมากกวา 50 วัน เหมาะสําหรับระยะยาว 

ปกติการเขียนรูป Bollinger Bands จะคูไปกับราคาหุน หรือเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ี ตองการ
วิเคราะหอ่ืน ๆ และเนื่องจากชองวางระหวาง Bollinger Bands จะข้ึนอยูกับคาเบ่ียงเบนมาตรฐานของ
ราคาหุน ดังนัน้ Bollinger Bands จะกวางข้ึน ถาราคาหุนมีการเหวี่ยงตัวรุนแรงและแคบลงในกรณีซบเซา 
หรือ Sideways 

 
การใช Bollinger Bands ในการวิเคราะหราคาหุน 

ก) ถามีจุดตํ่าสุดท่ีเกิดข้ึนนอกชองการซ้ือขาย แลวตามดวยจดุตํ่าสุดท่ีเกดิข้ึนภายในชองการซ้ือขาย 
แสดงถึงการเกดิโอกาสกลับตัวของแนวโนมจากลงมาเปนข้ึน (เปนสัญญาณใหซ้ือ) ในทาง
กลับกัน ถามีจดุสูงสุดท่ีเกิดข้ึนนอกชองการซ้ือขาย แลวตามดวยจุดสูงสุดท่ีเกิดข้ึนนอกชองการ
ซ้ือขาย แลวตามดวยจุดสูงสุดท่ีเกิดข้ึนภายในชองการซ้ือขาย แสดงถึงการเกิดโอกาสกลับตัว
ของแนวโนมจากข้ึนมาเปนลง (เปนสัญญาณใหขาย) 

ข) ราคาท่ีเพิ่งข้ึนจนถึงเสนกรอบบนแลวปรับตัวลงมาตัดเสนคาเฉล่ียฯ (เสนกลาง) แสดงวาแนวโนม
ราคาเปล่ียนเปนลง (เปนสัญญาณใหขาย) ในทางกลับกนัราคาท่ีลดลงจนชนเสนกรอบลางแลว
ปรับตัวสูงข้ึนมาตัดเสนคา เฉล่ียฯ  ( เสนกลาง)  แสดงวาแนวโนมราคาเปล่ียนเปนข้ึน
(เปนสัญญาณใหซ้ือ) 

 
3. เคร่ืองมือพาราโบลิก Parabolic 
 ปญหาประการหนึ่งท่ีทําใหนักลงทุนบางกลุมวิจารณวา การวิเคราะหทางเทคนิคขาดความ

นาเช่ือถือ คือ ความลาชาเนื่องจากเวลา เพราะการเคล่ือนท่ีของเคร่ืองมือเทคนิคชนิดตาง ๆ จะตามหลัง
ราคาหรือดัชนี เสมอ  ดังนั้นแนวโนมท่ีไดจึงไมนา เ ช่ือถือ  เพราะเกดิจากส่ิงท่ี เ กิดข้ึนแลว ซ่ึง  
นาย J. Welles Wilder ไดตระหนักถึงปญหาดังกลาวจึงไดสรางเคร่ืองมือทางเทคนิคตัวใหมข้ึนมา
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เรียกวา พาราโบลิก เพื่อลดความลาหลังของการวิเคราะหทางเทคนคิ โดยการเพิ่มความเรงของ
สัญญาณแนวโนม เม่ือราคาสามารถทํายอดสูงใหมหรือตํ่าใหม โดยพจิารณาใหความสําคัญเร่ืองราคา
และเวลา เปนหลักและสัญญาณท่ีได เรียกวา จุดเปล่ียนแนวโนม หรือ Stop and Reversal (SAR) มี
การเคล่ือนไหวท่ีคลายรูปแบบ Parabolic Curve เคร่ืองเม่ือตัวนี้จึงถูกต้ังช่ือวา “Parabolic” ณ จุดนีเ้อง
ท่ีบอกนักลงทุนวาควรเปล่ียนสถานภาพ กลาวคือ ถานักลงทุนทําการซ้ือและ ถือหุนอยูและ เม่ือเกิด 
SAR ในวันรุงข้ึนอยูเหนือราคาหุน ควรท่ีนักลงทุนจะทําการขายหุนดังกลาวออกไป หรือในทาง
ตรงกันขามถาเปนผูขาย เม่ือเกิด SAR ในวันถัดไปอยูตํ่ากวาราคาหุนในวันนัน้นกัลงทุนควรท่ีจะซ้ือ
หุนคืนมา 

สําหรับคุณสมบัติการเคล่ือนตัว ถาเปนกรณีซ้ือและถือหุนอยู SAR จะเคล่ือนท่ีสูงข้ึนทุก ๆ 
วัน ไมวาราคาจะเคล่ือนไหวไปทางใด สวนจะมากนอยเพยีงใดข้ึนอยูกับทิศทางและความแรงของ
การเคล่ือนไหวของราคา ซ่ึงโดยปกติถาราคาหุนเพิ่มสูงข้ึนทํายอดสูงใหม SAR จะเคล่ือนท่ีเขาใกล
ราคาแลวกระโดดข้ึนไปอยูเหนือ ดังนัน้ควรจะขายหุนในวันแรกท่ี SAR อยูเหนือราคาหุน 

ในทางกลับกนัถาเปนกรณขีายหุน SAR จะเคล่ือนท่ีตํ่าลงเร่ือย ๆ แตจะมีอัตราท่ีเร็วกวา
ราคาหุนในกรณีท่ีราคาทํายอดตํ่าใหม จนกระท่ังเขาใกลราคาและ กาวกระโดยลงไปอยูใตราคาในท่ีสุด
ดังนั้นควรท่ีจะซ้ือหุนในวนัแรกท่ี SAR อยูตํ่ากวาราคาหุน 

สําหรับคา SAR ท่ีคํานวณจากขอมูลปจจบัุน จะใชเปนคาท่ีช้ีแนวโนมของตลาดหรือราคา
หุน เพื่อการตดัสินใจในวันรุงข้ึน 

หลักการคํานวณ 
SARt+1           =        SARt  +  AF(EPt  -  SArt) 
เม่ือ   SARt+1     คือ  คา SAR ในวนัรุงข้ึน 
         SARt        คือ  คา SAR ในวนัปจจุบัน 
         EPt           คือ  ราคาตํ่าสุดในวนันั้นกรณีขายหุน (Shot) และราคาสูง สุด ในวัน 
                  นั้นกรณีซ้ือหุน (Long) 
         AF           คือ  คาความเรงโดยเร่ิมตนท่ี 0.02 และเพิม่ข้ึน 0.02 ทุก ๆ คร้ังท่ีเกิด 
                                ยอดสูงใหมในแนวโนมข้ึนหรือตํ่าใหมในแนวโนมลงและ  จะ 
                                สะสมไปไดมากท่ีสุด 0.02 แตถาไมเกิดยอดสูงหรือตํ่าใหมจะ 
                                ใชคาเดมิ ไปจนกวาจะเกดิยอดสูงใหมหรือตํ่าใหม 

สําหรับความถูกตองของสัญญาณจากเคร่ืองมือ Parabolic จะข้ึนอยูกบัลักษณะการเคล่ือน
ตัวของราคาหุน โดยถาหุนมีแนวโนมท่ีชัดเจนไมวาข้ึนหรือลง ความนาเช่ือถือของสัญญาณจะมีมาก 
แตถาการเคล่ือนท่ีของหุนมีทิศทางไมแนนอน หรือข้ึนลงสลับกัน ความแมนยําของสัญญาณจะลดลง 
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ดังนั้น นาย Wilder จึงไดสรางเคร่ืองมืออีกตัวหนึ่งมาเพื่อชวยกล่ันกรองความถูกตองชอง
สัญญาณจาก Parabolic คือ Average Directional Movement (ADX) โดยตัว ADX มีคามาก ๆ แลว
ตลาดนั้น หรือหุนตัวนั้นมีทิศทางการเคล่ือนไหวท่ีชัดเจน ซ่ึงจะทําใหสัญญาณจาก Parabolic มี
น้ําหนกัในความนาเช่ือถือมากตาม นอกจากนั้น นาย Wilder ยังกลาวตอไปอีกวา คาของ ADX ท่ีจะช้ี
ถึงความนาเช่ือถือในสัญญาณของ Parabolic อยางนอยไมควรต่ํากวา 20  และเวลาท่ีเหมาะสมท่ีสุด
สําหรับการใชคาของ ADX ในการกล่ันกรองสัญญาณของ  Parabolic หรือ เม่ือ ADX ไตระดับสูงข้ึน 

 
การใช Parabolic ในการวิเคราะหราคาหุน 

ก)  จดุท่ีควรขาย คือ จุดท่ี SAR อยูเหนือดชัน ีหรือราคาหุนและเสน ADX เร่ิมไต      ระดับสูงข้ึน 
ข)  จุดท่ีควรซ้ือ คือ จุดท่ี SAR  อยูใตดัชนี หรือราคาหุนและ เสน ADX เร่ิมไตระดับสูงข้ึน 

 
4.  เค ร่ืองมือแสดงการเหว่ียงตัวของการสะสมและ การระบายหุน Variable 

Accumulation/Distribution (VAD) 
 VAD คือ คาเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) ของ Oscillator ซ่ึงแสดงถึงการสะสมของ

ปริมาณการซ้ือขายหุน โดยเปนการเปรียบเทียบราคาปดกับราคาเปดของชวงนัน้  ๆ เพื่อท่ีจะดแูนวโนม
ของตลาดในชวงนั้น วาเปนระยะสะสม (Accumulation) ซ่ึงคา VAD จะอยูเหนือระดับเสน 0 เนื่องจาก
ราคาปดสูงกวาราคาเปดและ มีปริมาณการซ้ือขายสนับสนุนเพียงพอ หรือวาเปนระยะจําหนายจาย
แจก (Distribution) ซ่ึงคา VAD จะอยูตํ่ากวาระดับเสน 0 เนื่องจากปดตํ่ากวาราคาเปดโดยมีปริมาณ
การซ้ือขายสนับสนุน 

 
 Oscillator และ VAD มีสูตรการคํานวณ ดงันี ้
 Oscillator  =  Close – Open x  Volume 
                                      High - Low 
 VADn       =  (OSCt +  OSCt-1  + …..  + OSCt-n+1)/ n 
หมายเหตุ : 

ก) Accumulation (ระยะสะสม) เปนการคาดการณวาแนวโนมของราคาหุน หรือ ตลาดจะ
ข้ึน (Bull Market) 

ข) Distribution (ระยะจําหนายจายแจก) เปนการคาดการณวาแนวโนมของราคาหุน หรือ
ราคาตลาดจะลง (Bear Market) 
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การใช VAD ในการวิเคราะหราคาหุน 
ก) ถาเสน VAD ตัดเสน 0 ข้ึนเปนสัญญาณใหซ้ือ 
ข) ถาเสน VAD ตัดเสน 0 ลงเปนสัญญาณใหขาย 

หมายเหตุ :  สัญญาณซ้ือขายท่ีเกิดจาก VAD นี้ควรจะตองสอดคลองกับแนวโนมของราคาดวย 
 

5. ดัชนีการแกวงตัว Oscillator 
ปกติในภาวะท่ีตลาดอยูในแนวโนมข้ึน หรือลงอยางชัดเจน เคร่ืองมือการวิเคราะหหุนทาง

เทคนิคตาง ๆ เชน เสนแนวโนม (Trend Line) เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) ก็พอจะชวย
ใหเราวิเคราะหแนวโนม หรือทิศทางของตลาดหรือราคาของหลักทรัพยแตละตัวไดเปนอยางดีแตใน
ขณะท่ีตลาดหรือราคาของหลักทรัพยเปนไปแบบเรียบ ๆ หรือ เหวีย่งตัวอยูในชวงแคบ ๆ เคร่ืองมือ
ทางเทคนคิท่ีกลาวมาขางตน อาจจะช้ีทิศทางไดไมแนนอนนัก จึงมีเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใชไดดีขณะ
ตลาดหรือ หุนเหวี่ยงตัวอยูในชวงแคบ ๆ เพราะสามารถ ติดตามความเคล่ือนไหวไดอยางคอนขาง
ใกลชิดและ มีความไวตอการเปล่ียนแปลงของราคามากข้ึนกวาเดิม เรียกวา Oscillator (อ็อดซิเลเตอร) 

Oscilator นั้นยังแบงแยกออกเปนอีกหลาย ๆ แบบตามความเหมาะสมวาแตละรูปแบบนั้น
เหมาะสม หรือสมควรจะใชในลักษณะใด แตรูปแบบท่ีนําเสนอในท่ีนี้เปนเพยีงบางรูปแบบของ 
Oscillator ท่ีคิดวาสามารถนาํมาประยุกตใชกับตลาดหุนไทยไดดีพอ 
 

5.1 Commodity Channel Index (CCI) 
 CCI นั้นใชในการพิจารณาหาความแตกตางของราคาหุนจากคาหุนจากราคาเฉล่ียในชวงเวลา
ท่ีกําหนดข้ึน วามีมากหรือนอยเพียงไร ท้ังในขณะราคาเพิ่มสูงข้ึนหรือลดลง ชวงเวลาท่ีกําหนดข้ึนนั้น
สวนใหญจะนยิมใช 10 วันและ 14 วัน ดังนั้นเคร่ืองมือตัวนี้จึงเหมาะสมกับการวิเคราะหระยะกลาง
ข้ึนไป แตเทคนิคนี้สามารถนํามาประยกุตใชสําหรับการวิเคราะหในระยะส้ันได เชน 5 วันไดเชนกนั 
 หลักในการคํานวณ 
 CCIt  =  (TPt  -  MAt)/0.015xMD 
 โดย MD คือ Mean Deviation คือ (MAt – P1) + (MAt – P2)+…..+(MAt – Pn)/n 
  n       คือ   ชวงเวลา 
  TPt    คือ   (ราคาสูงสุด + ราคาตํ่าสุด + ราคาปด ณ วันปจจุบัน)/3 
  MAt   คือ  คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีตามเวลาท่ีกําหนด เชน 10 วนั 
  Pt       คือ  ราคาปดในวันยอนหลัง i  วัน 
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 หลักการวิเคราะห 
 CCI เปนเคร่ืองมือวัดการแกวงของราคา โดยรูปแบบท่ีออกมาจะเปนกราฟท่ีสวนใหญจะ
เคล่ือนไหวอยูระหวาง -100 ถึง +100 (อาจปรับไดตามความเหมาะสม ตัวอยางเชน Bisnews จะมีชวง
อยูระหวาง -200  ถึง  +200) โดยมีคา 0 เปนแกนกลางหรือ คากลางซ่ึงสามารถอธิบายไดวา ณ ระดบั
ราคา 0 แสดงวาราคาปจจุบันไมเปล่ียนแปลงจากราคาในชวงเวลาท่ีกาํหนดในอดีต แต ณ ระดบัท่ีมีคา
เปนบวกหรือลง แสดงถึงราคาในปจจุบันมีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึนหรือลดลง จากราคาในอดีตโดย
เฉล่ีย โดยเฉพาะถาการเปล่ียนแปลงมีคาเปนบวกหรือลงมากข้ึนเทาใด ยิ่งเปนเคร่ืองช้ีชัดวาการเปล่ียนแปลง
ของราคาในปจจุบันมีการเปลี่ยนแปลงมากกวาหรือนอยกวาในอดีตโดยเฉล่ียมากข้ึนเทานั้น 
 
 การใช CCI ในการวิเคราะหราคาหุน 

1. หากเสนกราฟอยูในระดบัท่ีสูงเกินกวา +100 (+200) แสดงวาระดับราคาไดเปล่ียนแปลงสูง
ข้ึนมามากแลว ราคาจึงอาจจะมีการทรงตัว หรือระดับราคาอาจจะปรับตัวเพิ่มสูงข้ึนไดในชวงตอไป
จึงเปนสัญญาณใหซ้ือ 

2. หากเสนกราฟอยูในระดับท่ีตํ่ากวา -100 (-200) แสดงวาระดบัราคาไดเปล่ียนแปลงลดลงมามากแลว 
ราคาจึงอาจจะมีการทรงตัว หรือระดับราคาอาจจะปรับตัวสูงข้ึนไดในชวงตอไปจึงเปนสัญญาณใหซ้ือ 

3.  หากเสนกราฟตัดแกนกลาง หรือคากลางท่ีเปน 0 ข้ึนหรือลง อาจจะเปนสัญญาณชวยบอกถึง
แนวโนม รวมท้ังบอกถึงจังหวะซ้ือขาย ของราคาไดอีกดวยหากเสนกราฟตัวเสน 0 ข้ึนไป จะเปน
สัญญาณใหซ้ือและหากเสนกราฟตัดเสน 0 ลงไปจะเปนสัญญาณใหขาย 
 

5.2 สโตแคสติกสแบบเร็ว Fast Stochastics 
 Stochastics แบบเร็วนั้นเปนเคร่ืองมือวัดการแกวงตัวของระดับราคาใหปจจุบันภายในชวงกวาง

ของระดับราคา ณ ชวงเวลาหน่ึง ๆ ซ่ึงมีการแกวงตัวท่ีรวดเร็วมากจึงทําใหหลายฝายไมนยิมใช
เนื่องจากมีการแกวงตัวท่ีผันผวนและไมแนนอนดังนั้น Fast stochastics จึงเปนท่ีนิยมใชมากกวา Stochastics 
นี้ประกอบดวยคาดัชนีสองคา คือ %K และ %D 

 
การใช Fast Stochastics ในการวิเคราะหราคาหุน 
ก)  โดยจะบอกถึงภาวะซ้ือมากไป (Overbought) เม่ือ Stochastics ตัดเสน 80% คืออยูในชองระหวาง

เสน 20% ลงมา คือ อยูระหวางเสน 0 ถึง 20% โดยสัญญาณ เตือนซ้ือจะเกิดข้ึนเม่ือเสน %D ตัดเสน 
20% ลงมา 
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ข)  สัญญาณซ้ือจะเกดิข้ึนเม่ือ %D ตัดเสน 80% ข้ึนไปและสัญญาณขายจะเกิดข้ึนเม่ือเสน %K 
ตัดเสน %%D ลงมา 

 
หลักการในการคํานวณ 
FAST %K  =   CURRENT  CLOSE – LOWEST LOWn 
                          HIGHEST  HIGHn – LOWEST LOWn 
 

5.3 สโตแคสติกสแบบชา Slow Stochastics 
 Slow Stochastisc เปนอีกแบบหนึ่งของเคร่ืองมือวัดการแกวงตัวของราคาท่ีถูกทําใหราบเรียบข้ึน

จาก Fast Stochastics ซ่ึง Slow Stochastics ใช Modified moving Average ในการหาคา Slow %K เทากับ 3 
แตใน Fast Stochastics คาของ Fast %K จะใช Modified moving Average เทากับ 1 Period หรือไมมี
การเฉล่ียนั้นเอง 

หลักการในการคํานวณ 
Slow %K   =   3 Period Modified Moving Average of Fast %K 
         %D    =   3 Period Modified Moving Average of Slow %K 
  การใช Slow Stochastics ในการวิเคราะหราคาหุน 

ก) โดยจะบอกถึงภาวะซ้ือมากเกินไป เม่ือ Stochasics ตัดเสน 80% คืออยูในชวง
ระหวางเสน 80% ถึง 100% และจะบอกภาวะขายมากไป เม่ือ Otochatics ตัดเสน 
20% ลงมา คืออยูระหวางเสน 0 ถึง 20% โดยสัญญาณเตือนใหซ้ือจะเกิดข้ึนเม่ือเสน 
%D ตัดเสน  20% ลงมา 

ข) สัญญาณซ้ือจะเกดิข้ึนเม่ือเสน %D ตัดเสน 80% ข้ึนไปและสัญญาณขายจะเกิดข้ึน
เม่ือเสน %K ตัดเสน %D ลงมา 

 
6. วิลเลียมเปอรเซ็นอาร William %R 
%R เปนเคร่ืองมือแสดงภาวะซ้ือมากไป หรือ ภาวะขายมากไปซ่ึงพิจารณาจากราคา

ปจจุบันวาอยู ณ ระดับราคาใดในชวงเวลาหนึ่ง ๆ ท่ีกําหนด %R ของชวงเวลาหนึ่ง ๆ ถูกคํานวณได
โดยหกัลบราคาปจจุบันจากราคาสูงสุดของชวงเวลา แลวหารผลท่ีไดนี้ดวยชวงกวางของระดับราคา
ของชวงเวลานั้น ๆ ซ่ึงคํานวณไดจากสูตรดังตอไปนี ้

%R   =      HIGHn – CURRENT LAST 
                        LOWn - HIGHn 
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เม่ือ      n คือ   จํานวนเวลา 
       HIGHn     คือ   ราคาสูงสุดในชวงเวลาท่ีกําหนด 
       LOWn      คือ   ราคาตํ่าสุดในชวงเวลาท่ีกําหนด 
%R จะแตกตางจากเคร่ืองมือตัวอ่ืนๆ ในดานมาตราวัด ซ่ึงใชวัดระดับภาวะซ้ือมากไปหรือ

ขายมากไปโดยมีระดับอยูในชวงระหวาง 0 ถึง -100 กลาวคือ ระดับ 0 จะอยูขางบนสวน -100 จะอยู
ดานลาง เหตุท่ีวาง Scale ในลักษณะนี้เพื่อเหตุผลในการคํานวณ ดงันั้นจึงไมตองใหความสําคัญกับ
เคร่ืองหมายลบ 

การใช William %R ในการวิเคราะหราคาหุน 
ก) สัญญาณซ้ือจะเกดิเม่ือ %R ไดตัดกับเสนระดับ -90% ข้ึนไป 
ข) สัญญาณขายจะเกิดข้ึนเม่ือเสน %R ตัดเสนระดับ -10% ลงมา 
ค) ระดับภาวะซ้ือมากไป (Overbought) อยูในชวงระหวาง 0 ถึง -10 
ง) ระดับภาวะขายมากไป (Oversold) อยูในชวงระหวาง -90 ถึง -100 
 

 7.  โมเมนตั้ม Momentum 
โมเมนต้ัม เปนเคร่ืองมือ Oscillator ท่ีนิยมใชในระยะส้ันอีกตัวหนึ่ง ซ่ึงสามารถใชวัดการ

แกวงตัวของราคาและ เนื่องจากเปนเคร่ืองมือระยะส้ัน จึงเปนเคร่ืองมือท่ีมักจะสวนทางกับแนวโนม
ราคา (Counter Trend) โดยจะนํามาใชดูสภาพในชวงส้ันของตลาดวา ขณะน้ันอยูในภาวะ “ซ้ือมาก
จนเกนิไป”  หรือ “ขายมากจนเกินไป” ซ่ึงสามรถคํานวณหาโมเมนต้ัม ไดจาก  

Momentum  =  P – Pn 
เม่ือ   P       คือ   ราคาปดปจจบัุน 
         Pn     คือ   ราคาปดเม่ือ n วันท่ีผานมา 
หลังจากท่ีไดคาความแตกตางของราคาท่ีกําหนดชวงตาง ของเวลาไวแนนอนแลว นําคาท่ี

ไดมาทําเปนเสนกราฟ จะไดเสนกราฟท่ีมีเสนกึ่งกลาง (เสนศูนย) และ จะมีสวนท่ีเปนคาบวกและคา
ลบรูปแบบเคร่ืองมือโมเมนต้ัมจะมีลักษณะเปนการเคล่ือนไวข้ึนลงอยูในชวงแคบ ๆ โดยชวงบนจะ
เปนการบอกภาวะ ซ้ือมากเกินไป และชวงลางจะเปนการบอกภาวะขายมากเกินไป ปกติถาใช
ชวงเวลาส้ัน ๆ เสนโมเมนต้ัมจะปรับตัวข้ึนลงเร็วข้ึน แตถาใชชวงเวลาท่ียาวข้ึน เสนโมเมนต้ัมจะ
ปรับตัวข้ึนลงชากวา ท้ังนีก้ารเลือกใชจะข้ึนอยูกับความเหมาะสมและมีขอสังเกตวา 

เนื่องจากหุนบางประเภทมีการซ้ือขายอยางสมํ่าเสมอและ ระดับราคามีการเหวี่ยงตัวไมมาก
นัก เชน หุนท่ีมีทุนจนทะเบียนสูง หรือหุนท่ีมีปจจัยพืน้ฐานดี จะมีรูปแบบการเคล่ือนไหวท่ีใหภาพ
ชัดเจนและสามารถอานทิศทางไดงาย หุนประเภทนี้ไมจําเปนตองใชโมเมนต้ัม แตสําหรับหุนท่ีมีการ
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เคล่ือนไหวข้ึนลงอยางรวดเร็ว โดยในตลาดหลักทรัพยไทยหุนท่ีมีการเคล่ือนไหวข้ึนลงอยางรวดเร็ว 
โดยในตลาดหลักทรัพยไทยหุนประเภทนีมั้กจะเปนหุนท่ีมีราคาตํ่า จะเหมาะกับการวิเคราะหโดยใช
เคร่ืองมือโมเมนต้ัม เนื่องจากจะเห็นรูปแบบท่ีชัดเจนกวา  
  

การใชโมเมนตัม้ ในการวิเคราะหราคาหุน 
ก) นักวเิคราะหมกจะใชเสนกึ่งกลางในการพจิารณาถึงสัญญาณซ้ือ ขายโดยถาเสนโมเมนต้ัม

ทะลุผานเสนกึง่กลางข้ึนไป จะเปนการแสดงสัญญาณซ้ือ ในขณะเดียวกันถาเสนโมเมนต้ัม
ทะลุผานเสนกึง่กลางลงมาจะเปนการแสดงสัญญาณขาย เนื่องจากเสนกึ่งกลางจะบอกถึง
พละกําลังในการเคล่ือนไหวของราคาหุน 

ข) พละกําลังสามารถบอกถึงแนวโนมของตลาดตอไป คือ ในแนวโนมขาขึ้นเสนกึ่งกลางเปน
ฐานรองรับ ถาตลาดมีการปรับตัวลงทางเทคนิคในแนวโนมขาลง เสนกึ่งกลางจะเปนแนว
ตานในกรณีตลาดปรับตัวข้ึนทางเทคนิคดงันั้นการทะลุผานเสนกึ่งกลางข้ึนหรือลง จึงมี
ความสําคัญในแงของการปรับทิศทางของตลาดเพราะเปนการแสดงถึงการเปลี่ยนแปลง
แนวโนมของตลาด 

 
 

7.1 Moving Average Momentum 
Moving Average Momentum คลายกับเครื่องมือโมเมนต้ัมธรรมดา แตเราจําความแตกตาง

ของเสนคาเฉล่ียท่ีมาทํากราฟแทนราคาปด ซ่ึงจะทําใหการเคล่ือนไหวมีความราบเรียบกวา โดยใช
สูตรคํานวณตอไปนี ้

Moving Average Momentum  =  MA – Man 
เม่ือ  MA      คือ  คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีปจจุบัน 
        Man     คือ  คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีเม่ือ วันท่ีผานมา 
 

การใช Moving Average Momentum ในการวิเคราะหราคาหุน 
การอานเคร่ืองมือ  Moving Average Momentum มีลักษณะคลายกับการอานความหมาย

จากเคร่ืองมือโมเมนต้ัม โดยถาเสน Moving Average Momentum ทะลุผานเสนกึ่งกลางข้ึนไป เปน
การแสดงสัญญาณซ้ือและถาเสน Moving Average Momentumทะลุผานกึ่งกลางลงมาก็เปนการแสดง
สัญญาณขาย โดยเคร่ืองมือ Moving Average Momentum จะใหสัญญาณท่ีชากวาเคร่ืองมือใน
โมเมนต้ัม แตสัญญาณหลอกจะเกิดข้ึนนอยกวา เนื่องจากเสนมีความราบเรียบข้ึน 
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8.  เคร่ืองมือดัชนีกําลังสัมพนัธ Relavive Stength Index (RSI) 
    RSI  เปนเคร่ืองมือท่ีนํามาใชวัดการแกวงตัวของราคาหุน สําหรับการลงทุนในชวงหนึ่ง

เพื่อดูภาวการณซ้ือมากเกนิไป หรือระดับท่ีตํ่ากวา 30% บอกภาวะขายมากเกินไป 
หรือขายมากเกินไป โดยใชระดับเหนือ 70% บอกภาวะซ้ือมากเกินไปและระดับท่ีตํ่ากวา 30% บอกภาวะ
ขายมากเกินไป และยังใชเปนสัญญาณเตือนวา แนวโนมของราคาหุนท่ีกําลังมีทิศทางข้ึน หรือลงนั้น
กําบังใกลจะออนตัวลงหรือยังโดยมีสัญญาณเตือนท่ีแสดงออกมาในรูปแบบการแยกทาง (Divergence) 
ระหวางราคาหุนกับ 14 RSI 
 ดัชนีกําลังสัมพันธ (RSI) คือ การคํานวณหาพละกําลัง ท่ีซอนตัวอยูของตลาด หรือของหุนใด
หุนหนึ่ง (Internal Strength) โดยดูจากอัตราสวนท่ี “แกวง” ไปมาอยูระหวางการข้ึนลงโดยคิดเปน
เปอรเซ็นตและภายใน “เวลา” ท่ีกําหนด ซ่ึงสวนใหญจะใชระยะเวลา 14 วัน เราจึงเรียกวา  14 RSI 
โดยมีสูตรการคํานวณ ดังตอไปนี ้

         RSI  =  100 – (100 / 1 + RS) 
โดย   RSI     =     คาเฉล่ียของจํานวนท่ีเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนของราคาปดใน  
หรือใชสูตร  RSI  =  100 *   U / U + D 
โดย    U      คือ  Average of 14  Day’s Up Closes (คาเฉล่ียของจํานวนท่ีเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน

ของราคาปดใน 14 วัน) 
            D  คือ   Average of 14 Day’s Down Closes (คาเฉล่ียของจํานวนท่ีเปล่ียนแปลงลดลง
ของราคาปดใน 14 วัน) 
 
  การใช  RSI  ในการวิเคราะหราคาหุน 
 สัญญาณการขายจะมีอยู 3 ชวง 

ก) เม่ือเสน RSI อยูเหนือเสน 70 ท่ียอดสูง 
ข) เม่ือเสน RSI ไมทะลุเสนตาน 
ค) เม่ือเสน RSI ทะลุเสนตาน 

สัญญาณการซ้ือจะมีอยู 3 ชวง 
ก) เม่ือเสน RSI อยูตํ่ากวาเสน 30 ท่ีจุดฐาน 
ข) เม่ือเสน RSI ไมทะลุเสนหนนุ 
ค) เม่ือเสน RSI ทะลุเสนตาน 
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 9.  ดัชนีทิศทางการเคล่ือนท่ีของราคาโดยเฉล่ีย Average Directional Index 
หลังจากท่ี นาย J. Weels Wilder คิดคานทฤษฎี Directional Indicatior (DI) ข้ึนมาแลวนั้น

เขาสังเกตเห็นวานาจะมีเคร่ืองมือตัวอ่ืนที่จะมาชวยสนับสนุนสัญญาณตาง ๆ จากคา DI ดังนัน้ 
นาย J. Weels Wilder จึงไดคิดทฤษฎีข้ึนมาใหมอีกแบบหน่ึงคือ Average Directional Index (ADX) 
ซ่ึงคาของ ADX นี้เราสามารถท่ีจะปรับระยะเวลาได โดยข้ึนอยูกับผูใชแตละคน โดยปกติเราจะใช 14 
วนั เนื่องจากไดมีการทดสอบแลววา การใชระยะเวลา 14 วันนัน้ จะมีนัยสําคัญท่ีสุด สามารถคํานวณ
ไดจากสูตร ดงัตอไปนี้  

ADX  =         DXt  +  DXt – 1  +  DXt – 2 + …..+ DXt-n+1 

                                        n 

                    DX     =            (+DI) – (-DI) 
(+DI) + (-DI) 

 
โดย   ADX คือ   ดัชนีทิศทางการเคล่ือนท่ีของราคาโดยเฉล่ีย 
          DX    คือ   ดัชนีทิศทางการเคล่ือนท่ี ณ วนัปจจุบัน 
           n       คือ   จํานวนวนั 
การใช Average Directional Index ในการวิเคราะหราคาหุน 
ก)  คา ADX นี้จะวิ่งข้ึนลงอยูในชองระหวาง 0 – 100  โดยท่ีคา ADX ควรที่จะมีคามากกวา 

20  -  25  ข้ึนไป  จึงจะบอถึงทิศทางของการเคล่ือน หรือสัญญาณขายจากเสน DI 
ข)  แตหากมีสัญญาณซ้ือใน DI แลว (+DI มากกวา –DI) แตคา ADX มีคานอยกวา 20 – 25 ลง

มา สัญญาณซ้ือจาก DI อาจจะไมถูกตองเทาใดนกั 
 

10.  คาเฉล่ียท่ีรวมทาง/แยกทาง Moving Averages Convergence / Divergence (MACD) 
              เคร่ืองมือใชสําหรับวิเคราะหหุนทางเทคนิค ในปจจุบันนี้มีอยูมากมายหลายวิธี แตละวิธีจะ
ใหสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง ชัดเจนในสภาพตลาดท่ีแตกตางกัน ซ่ึงข้ึนอยูกับปจจัยตาง ๆ เคร่ืองมือท่ี
เหมาะสมสําหรับดูวงจรหุนในระยะส้ัน -  ปานกลาง (4-6 อาทิตย) 
ท่ีราคาหุนมีการเคล่ือนไหวอยูในชวงกวาง ๆ คือ คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีรวมทาง – แยกทาง (MACD) 
 MACD เปนเคร่ืองมอวิเคราะหหุนทางเทคนิคท่ีสรางข้ึนและ พัฒนาโดย Gerald Appel ใน
ป ค.ศ. 1979 ซ่ึงเปนเคร่ืองมือท่ีเคล่ือนท่ีไปในทิศทางเดียวกนกับราคา สามารถใชวัดระดับ (Degree) 
ตลาดวาเปนตลาด Bull หรือ Bear 
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 เสน MACD สรางข้ึนโดยใชความตางระหวางเสนคาเฉลี่ยเคล่ือนท่ี 2 เสน โดยท่ีเสนคาเฉล่ีย
เคล่ือนท่ีเสนหนึ่งใชระยะเวลาในการคํานวณยาวกวา เสนคาเฉล่ียฯ อีกเสนหนาและเสนคาเฉล่ียท่ี 2 เสน
นี้นิยมใชคาเฉลี่ยเคล่ือนท่ีแบบ Exponential สวนจํานวนวันท่ีนํามาหาคาเฉล่ียก็อาจเปล่ียนแปลงได 
แตนิยมใชกนัท่ัวไปคือ 12 วันและ 25 วนั (หรือ 26 วนั) มีขอสังเกตวาเสนคาเฉล่ียฯระยะยาวน้ีจะมี
เวลายาวนาน กวาเสนคาเฉล่ียระยะส้ันประมาณ 1 เทา 
 การใหสัญญาณซ้ือขายท่ีนยิมอีกวิธีหนึ่งของ MACD คือ การใชเสนสัญญาณ (Signal Line) 
ตัดกับเสน MACD 
 MACD         =   EMA(12 Days)  -  EMA(25 Days) 
 Signal Line  =   EMA 9 Days of MACD 
 EMA            =   Exponential Moving Average 
 เสน MACD และเสนสัญญาณ (Signal Line) จะเหวี่ยงตัวอยูบนกราฟท่ีมี Scale 0 เปน
แกนกลาง 
 

 การใช MACD ในการวิเคราะหราคาหุน 
ก) ถา MACD มีคาเปนบวก แสดงวาราคาหุนอยูในแนวโนมข้ึนระยะกลาง 
ข) ถา MACD มีคาเปนลบ แสดงวาราคาหุนอยูในแนวโนมลงระยะกลาง 
ค) ถา MACD มีคาเปนบวกและตัดเสนสัญญาณ (Signal Line) ข้ึนไป แสดงวาราคาหุนมีแนวโนม

สูงข้ึนเปนสัญญาณซ้ือ 
ง) ถา MACD มีคาเปนลบและตัดเสนสัญญาณลงมา แสดงวาราคาหุนมีแนวโนมลดลง เปน

สัญญาณขาย 
จ) ถา MACD มีคาเปนบอก แตตัดเสนสัญญาณลงมา แสดงวาราคาหุนกาํลังมีแนวโนมชะลอการ

ข้ึนหรือปรับตัวลงชวงส้ัน 
ฉ) ถา MACD มีคาเปนลบ แตตัดเสนสัญญาณข้ึนไป แสดงวาราคาหุนกาํลังมีแนวโนมชะลอการลง 

หรือปรับตัวข้ึนชวงส้ัน 
ช) ถา MACD มีคาเปนบวกและอยูในระดับสูงใกลเคียงกบัยอดเกา แสดงวาราคาหุนมีโอกาสที่จะ

ทรงตัวหรือปรับตัวลดลง 
ซ) ถา MACD ลบและอยูในระดับตํ่าใกลเคียงกับฐานเกา แสดงวาราคาหุนมีโอกาสที่จะทรงตัวหรือ

ปรับตัวสูงข้ึน 
ฌ) ถา MACD และเสนสัญญาณมีคาเปนบวก แสดงวาตลาดเปนตลาด Bull 
ญ) ถา MACD และเสนสัญญาณมีคาเปนลบ แสดงวาตลาดเปนตลาด Bear 




