
บทที่ 5  
สรุปและขอเสนอแนะ 

 
5.1  สรุปผลการศึกษา 

 
การศึกษาในคร้ังนี้เปนการทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราการเจริญเติบโตของ

ปริมาณเงินกับอัตราเงินเฟอของประเทศไทย  ซ่ึงเปนการศึกษาเพื่อใหทราบวาการเปล่ียนแปลงของ
อัตราการเจริญเติบโตของปริมาณเงินมีผลตอการเปล่ียนแปลงอัตราเงินเฟอของประเทศไทยหรือไม
อยางไร  และในทางกลับกันการเปล่ียนแปลงของอัตราเงินเฟอมีผลตอการเปล่ียนแปลงของอัตรา
การเจริญเติบโตของปริมาณเงินหรือไม อยางไร โดยในการศึกษาไดใชขอมูลทุติยภูมิจากธนาคาร
แหงประเทศไทย  2 ขอมูล โดยเปนขอมูลรายเดือน คือ ขอมูลปริมาณเงินในความหมายกวางท่ีสุด
หรือ M3 และขอมูลดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไป  มาทําการศึกษาหาความสัมพันธของขอมูลทั้งสองตัว
แปร ซ่ึงเปนการศึกษาความสัมพันธในระยะส้ัน และความสัมพันธในระยะยาว โดยเปนการทดสอบ
ความสัมพันธท้ังสองทิศทาง ซ่ึงในข้ันตอนแรกไดทําทดสอบความนิ่งของขอมูล หรือ unit root โดย
ใชวิธี Augmented Dickey Fuller จากนั้นทําการทดสอบความสัมพันธในระยะยาวโดยประยุกตใช
เทคนิคโคอินทิเกรชัน (Cointegration) เม่ือพบวาตัวแปรท้ังสองตัวมีความสัมพันธในระยะยาวแลว
จึงทําการทดสอบการปรับตัวเขาสูดุลยภาพของตัวแปรท้ังสอง ตามแบบจําลองเอเรอรคอรเรคชัน 
(Error Correction Mechanism) และสุดทายไดทําการทดสอบตนเหตุ (Granger  Causality) ของตัว
แปรทั้งสองวาตัวแปรใดเปนตนเหตุของการเปล่ียนแปลงของตัวแปรอีกตัวหนึ่ง 

 จากการทดสอบความน่ิงของขอมูล โดยใชวิธี Augmented Dickey Fuller พบวาขอมูล
ปริมาณเงินในความหมายกวางท่ีสุดหรือ M3 และขอมูลดัชนีราคาผูบริโภคที่นํามาทดสอบมีความ
นิ่ง(Stationary) คือมีลักษณะขอมูลท่ี order of integration เทากับ 1 หรือ I(1) ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 
0.01  และผลทดสอบความสัมพันธในระยะส้ันและระยะยาว พบวาอัตราการเจริญเติบโตของ
ปริมาณเงินและอัตราเงินเฟอ มีความสัมพันธในระยะส้ัน และมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะ
ยาวท้ังสองทิศทางเชนกัน  และผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผลพบวาตัวแปรท้ังสองมี
ความสัมพันธแบบสองทิศทาง (bidirectional causality) นั่นคือ อัตราเงินเฟอเปนสาเหตุของอัตรา
การเจริญเติบโตของปริมาณเงินท่ีความเช่ือม่ันรอยละ 88.39 หรือท่ีระดับนัยสําคัญ 0.15  และอัตรา
การเจริญเติบโตของปริมาณเงินเปนสาเหตุของอัตราเงินเฟอ ท่ีความเช่ือม่ันรอยละ 82.84 หรือท่ี
ระดับนัยสําคัญ 0.20   
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5.2  ขอเสนอแนะ 
 
จากการศึกษาความเปนเหตุเปนผลที่พบวาอัตราการเจริญเติบโตของปริมาณเงินเปน

สาเหตุของอัตราเงินเฟอนั้น สอดคลองกับทฤษฎีท่ีวาเม่ือปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจเพิ่มข้ึน
สงผลใหระดับราคาสินคาสูงข้ึนดวย และการท่ีตัวแปรท้ังสองมีความสัมพันธกันในระยะยาวจาก
การทดสอบการรวมกันไปดวยกัน(Cointegration) นั้น อาจสามารถนําขอมูลไปใชในการพิจารณา
ดําเนินนโยบายของหนวยงานภาครัฐหรือหนวยงานท่ีเกี่ยวของในการวางแผนนโยบายโดยคํานึงถึง
ความสัมพันธและความเปนเหตุเปนผลของตัวแปรท้ังสอง เพื่อนโยบายนั้นเกิดประสิทธิภาพมาก
ยิ่งข้ึน  และในการศึกษาคร้ังนี้นั้นไดใชขอมูลรายเดือนในการวิเคราะห ดังนั้นหากมีการศึกษาคร้ัง
ตอไปไดใชขอมูลรายไตรมาส หรือรายป อาจใหผลการศึกษาท่ีเหมือนหรือตางกันได เพื่อนํามา
เปรียบเทียบและวิเคราะหตอไป 
 
  
  


