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บทคัดยอ 
การศึกษาในคร้ังนี้ มีวัตถุประสงคเพื่อทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราการเจริญเติบโต

ของปริมาณเงินกับอัตราเงินเฟอของประเทศไทย โดยตัวแปรทางเศรษฐกิจท่ีนํามาใชในการศึกษา
คร้ังนี้ คือ อัตราการเจริญเติบโตของปริมาณเงิน และอัตราเงินเฟอ โดยการศึกษาคร้ังใชปริมาณเงิน
ในความหมายกวางท่ีสุด(Liquid liabilities: M3) แทนอัตราการเจริญเติบโตของปริมาณเงิน และ
ดัชนีราคาผูบริโภคท่ัวไป (Core consumer price index) แทนอัตราเงินเฟอ ซ่ึงเปนขอมูลทุติยภูมิราย
เดือนต้ังแตป พ.ศ. 2541 – 2549 โดยการประยุกตใชเทคนิคโคอินทิเกรชัน (Cointegration) 
แบบจําลองเอเรอรคอรเรคชัน (Error Correction Mechanism: ECM) และการทดสอบตนเหตุ 
(Granger Causality) 

จากการทดสอบความน่ิงของขอมูล พบวาขอมูลอัตราการเจริญเติบโตของปริมาณเงิน และ
อัตราเงินเฟอ ท่ีนํามาทดสอบมีลักษณะนิ่ง(Stationary) หรือมีลักษณะขอมูลแบบ I(1) ณ ระดับ
นัยสําคัญท่ี 0.01 และผลการทดสอบความสัมพันธในระยะส้ัน และระยะยาว พบวาอัตราการ
เจริญเติบโตของ ปริมาณเงิน และอัตราเงินเฟอ มีความสัมพันธกันในระยะส้ัน และมกีารปรับตัวเขา
สูดุลยภาพในระยะยาวท้ังสองทิศทาง สวนผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผลพบวา ตัวแปรท้ัง
สองมีความสัมพันธท้ังสองทิศทาง นั่นคือ อัตราการเจริญเติบโตของปริมาณเงินเปนสาเหตุของ
อัตราเงินเฟอ และอัตราเงินเฟอเปนสาเหตุของอัตราการเจริญเติบโตของปริมาณเงิน เชนกัน 
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ABSTRACT 
 

The objective of this study was to examine the relationship between Money Supply 
Growth and the inflation rate of Thailand, which were the variables used in this research. The 
research was conducted by using Liquid liabilities: M3 as Money Supply Growth and Core 
Consumer Price Index as the inflation rate. The secondary monthly data comprised the Liquid 
liabilities collected during 1998-2006, and the Engle and Granger Cointegration Test, Error 
Correction Mechanism and Granger Causality Test were applied to analyze that data. 

Analysis based on the unit root test in Money Supply Growth and the inflation rate, 
found that both variables were stationary and characterized as I(1), with a statistically significant 
level at 0.01. Findings according to the Engle and Granger Cointegration Test and Error 
Correction Mechanism, showed that Money Supply Growth and the inflation rate had a 
relationship in the short-term together with a bidirectional equilibrium relationship in long-term, 
with a statistically significant level at 0.10. Moreover, results of the Granger Causality test 
showed that Money Supply Growth and the inflation rate had a bidirectional relationship, which 
means that Money Supply Growth can affect the inflation rate, while the inflation rate can also 
affect Money Supply Growth. 


