
บทที่ 5 
สรุปผลและขอเสนอแนะ 

 
5.1  สรุปผลการศึกษา 
 
 การทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอใน
การศึกษานี้ใชขอมูลทุติยภูมิแบบรายไตรมาสจากธนาคารแหงประเทศไทยในชวงปพ.ศ. 2537 – 
พ.ศ. 2550 รวมท้ังส้ิน 56 กลุมตัวอยาง ประกอบดวยตัวแปรท้ังหมด 2 ตัวแปร ไดแก ผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศ (GDP) และดัชนีราคาผูบริโภค (CPI)  
 การทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอโดย
นําเอาตัวแปรท้ังสองมาแปลงใหอยูในรูปของอัตราการเจริญเติบโตไปทําการทดสอบทางสถิติและ
ไดทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) ดวยวิธี Augmented Dickey Fuller ทดสอบ 
Univariate GARCH และทดสอบ Bivariate GARCH  
 ผลการทดสอบยูนิทรูท ของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจพบวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง
และมี order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) และอัตราเงินเฟอมีลักษณะนิ่งและมี order of 
integration เทากับ 0 หรือ I(0) เชนเดียวกัน 
 ผลการทดสอบ Univariate GARCH ของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจแสดงรูปแบบ 
ARMA ท่ี AR (1) ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ในสวนของความแปรปรวนผลท่ีไดจากแบบจําลอง 
GARCH ก็คือ GARCH (1,1) และคาสัมประสิทธท่ีไดมีนัยสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 การ
ทดสอบ ARCH effects ผลท่ีไดปรากฏวาไมมี ARCH effects อีกท้ัง Inverted AR Roots ท่ีไดยัง
เทากับ 0.77  
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ผลการทดสอบ Univariate GARCH ของอัตราเงินเฟอแสดงรูปแบบ ARIMA ท่ี AR (1) ณ 
ระดับนัยสําคัญ 0.05 ในสวนของความแปรปรวนผลท่ีไดจากแบบจําลอง GARCH ก็คือ GARCH 
(0,1) และคาสัมประสิทธท่ีไดมีนัยสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.10 การทดสอบ ARCH effects ผลท่ี
ไดปรากฏวาไมมี ARCH effects อีกท้ัง Inverted AR Roots ท่ีไดยังเทากับ 0.88 

ผลการทดสอบ Bivariate GARCH เปนผลการทดสอบความสัมพันธระหวางความผันผวน
ของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจกับความผันผวนของอัตราเงินเฟอ ในการศึกษาฉบับนี้จะ
อธิบายความสัมพันธของสองตัวแปรโดยใชแบบจําลอง DCC (Dynamic Conditional Correlation) 
ซ่ึงผลท่ีไดคือ Bivariate GARCH (0,1) คาสัมประสิทธของตัวแปร GARCH มีนัยสําคัญ ณ ระดับ
นัยสําคัญ 0.05 เมททริกของคาสัมประสิทธของตัว Shock ในชวงเวลา t-1 หรือ Lagged of Shock  
(t-1) 2112 ,aa  = -1.72406, 0.05593 นั่นคือมีความสัมพันธท้ังในเชิงบวกและเชิงลบ โดยความ
แปรปรวนของคาความคาดเคล่ือนของอัตราเงินเฟอในอดีตจะแปรผกผันกับความผันผวนของอัตรา
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในปจจุบัน สวนความแปรปรวนของคาความคาดเคล่ือนของอัตราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในอดีตจะแปรผันตรงกับความผันผวนของอัตราเงินเฟอในปจจุบัน  
 
5.2  ขอเสนอแนะ 
 
 ขอมูลท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้เปนขอมูลทุติยภูมิของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศและ
ดัชนีราคาผูบริโภครายไตรมาสต้ังแตปพ.ศ. 2537-พ.ศ. 2550 เปนเวลา 14 ป โดยมีจํานวนคาสังเกต
เทากับ 56 ซ่ึงอาจเปนชวงเวลาท่ีส้ันเกินไปทําใหมีขอจํากัดในชวงเวลาท่ีเหมาะสม และอาจไม
ครอบคลุมเหตุการณท่ีไมคาดคิดมากอนท่ีสามารถเกิดข้ึนได เชน ภาวะสงครามระหวางประเทศ ภัย
ธรรมชาติและโรคติดตอรายแรง เปนตน ซ่ึงมีผลกระทบตอระบบเศรษฐกิจ ผูท่ีสนใจจะศึกษาควร
พิจารณาถึงปจจัยเหลานี้ซ่ึงอาจใชขอมูลการศึกษาท่ีมากข้ึน เพื่อใหเกิดประสิทธิภาพมากข้ึน 
นอกจากนี้ยังทําใหผลการศึกษามีความนาเช่ือถือมากข้ึนหรืออาจจะใชขอมูลรายปทําการศึกษาเพื่อ
เปรียบเทียบกับรายไตรมาสวาแตกตางกันอยางไร 
 


