
บทที่ 4 
ผลการศึกษา 

 
ในบทนี้เราจะทําการทดสอบเพื่อหาความสัมพันธระหวางเงินเฟอกับการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจของประเทศไทยโดยใช Unit Root Test, Univariate GARCH and Bivariate GARCH ใน
การอธิบายความสัมพันธ 

 
4.1  ผลการทดสอบยูนิทรูท (Unit Root Test) 
 
 ในการทดสอบยูนิทรูทของขอมูลเพื่อตรวจสอบวาขอมูลท่ีจะนํามาใชมีลักษณะน่ิงหรือไม 
เพื่อหลีกเล่ียงขอมูลท่ีมีคาเฉล่ีย (mean) และความแปรปรวน (variances) ท่ีไมคงท่ีในแตละชวงเวลา
ท่ีแตกตางกัน โดยทําการทดสอบดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller test (ADF) เร่ิมตนการทดสอบ
ขอมูลท่ี order of  integration เทากับ 0 หรือ I(0) คือ ท่ีระดับ Level with trend and intercept, Level 
with intercept และ Level without trend and intercept ตามลําดับ แลวทําการเปรียบเทียบคาสถิติ 
ADF กับคาวิกฤติ MacKinnon ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ของแบบจําลอง ถาคาสถิติ ADF มีคา
มากกวาคา MacKinnon Critical แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลานั้นมีลักษณะไมนิ่ง (Non-stationary) ซ่ึง
แกไขโดยวิธีการหาผลตาง (differencing)  ลําดับตอๆ ไปจนกวาขอมูลอนุกรมเวลานั้นมีจะลักษณะ
นิ่ง (Stationary) และเม่ือแปลงตัวแปรใหอยูในรูปของอัตราการเจริญเติบโต แลวนํามาทดสอบดวย
วิธี Augmented Dickey-Fuller test (ADF) ซ่ึงผลการทดสอบยูนิทรูท ไดผลดังตอไปนี้ 
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ตารางท่ี 4.1 ผลการทดสอบยูนิทรูท ของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย 

With Trend and Intercept With Intercept Without Trend 
and Intercept 

 
 

I(d) Lag ADF 
Statistic 

5% 
Critical 
Value 

Prob. 
Trend 

ADF 
Statistic 

5% 
Critical 
Value 

Prob. 
Constant 

ADF 
Statistic 

5% 
Critical 
Value 

0 -2.125 
(1.356) 

-3.494 
 

0.520 -2.096 
(1.338) 

-2.915 0.247 -1.818 
(1.363) 

-1.946 

1 -2.784 
(2.006) 

-3.495 0.209 -2.753 
(2.062) 

-2.916 0.071 -2.206* 
(2.012) 

-1.946 

I(0) 

2 -2.669 
(1.680) 

-3.496 0.252 -2.666 
(1.683) 

-2.917 0.086 -1.935 
(1.688) 

-1.947 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : * หมายถึง มีนัยสําคัญที่ 0.05และตัวเลขในวงเล็บ ( ) คือ Durbin-Watson Statistic 

 
ผลการทดสอบอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ (ตารางท่ี 4.1) ท่ีระดับ order of 

integration เทากับ 0 หรือ I(0) นั้นพบวาในสวนของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีระดับ 
Levels With Trend and Intercept และLevels With Intercept นั้นคาสถิติท่ีไดมีคามากกวาคาวิกฤติ 
ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.05 ซ่ึงยอมรับสมมุติฐานหลัก แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่ง
อยางมีนัยสําคัญท่ี 0.05 แตท่ีระดับ Levels Without Trend and Intercept ณ ชวงเวลาท่ี 1 (lag 1) 
คาสถิติท่ีไดมีคานอยกวาคาวิกฤติ ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.05 ซ่ึงปฏิเสธสมมุติฐานหลัก แสดงวา
ขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะนิ่งอยางมีนัยสําคัญท่ี 0.05  

เม่ือทําการตรวจสอบปญหาอัตสหสัมพันธ (Autocorrelation) พบวาคา Durbin-Watson 
Statistic ท่ีระดับ Levels Without Trend and Intercept ณ ชวงเวลา 1 อยูระหวาง 1.544 ถึง 2.456 
แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหาอัตสหสัมพันธ (Autocorrelation) 

ดังนั้นขอมูลอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ มีลักษณะนิ่ง (Stationary) ท่ี order of 
integration เทากับ 0 หรือ I(0) ท่ีระดับ Levels Without Trend and Intercept  ณ ชวงเวลา 1 
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ตารางท่ี 4.2 ผลการทดสอบยูนิทรูทของอัตราเงินเฟอของประเทศไทย 

With Trend and Intercept With Intercept Without Trend 
and Intercept 

 
 

I(d) Lag ADF 
Statistic 

5% 
Critical 
Value 

Prob. 
Trend 

ADF 
Statistic 

5% 
Critical 
Value 

Prob. 
Constant 

ADF 
Statistic 

5% 
Critical 
Value 

0 -1.760 
(0.925) 

-3.493 
 

0.710 -1.666 
(0.931) 

-2.195 0.442 -1.128 
(0.955) 

-1.946 

1 -3.334 
(2.000) 

-3.495 0.071 -3.181* 
(1.983) 

-2.916 0.026 -1.747  
(1.836) 

-1.946 

I(0) 

2 -3.068 
(1.945) 

-3.496 0.125 -2.895 
(1.963) 

-2.917 0.052 -1.532 
(1.994) 

-1.947 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : * หมายถึง มีนัยสําคัญที่ 0.05และตัวเลขในวงเล็บ ( ) คือ Durbin-Watson Statistic 

 
ผลการทดสอบอัตราเงินเฟอ (ตารางท่ี 4.2) ท่ีระดับ order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) 

นั้นพบวาในสวนของอัตราเงินเฟอท่ีระดับ Levels With Trend and InterceptและLevels Without 
Trend and Intercept นั้นคาสถิติท่ีไดมีคามากกวาคาวิกฤติ ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.05 ซ่ึงยอมรับ
สมมุติฐานหลัก แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่งอยางมีนัยสําคัญท่ี 0.05 แตท่ีระดับ 
Levels With Intercept ณ ชวงเวลาท่ี 1 (lag 1) คาสถิติท่ีไดมีคานอยกวาคาวิกฤติ ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 
0.05 ซ่ึงปฏิเสธสมมุติฐานหลัก แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะนิ่งอยางมีนัยสําคัญท่ี 0.05 

เม่ือทําการตรวจสอบปญหาอัตสหสัมพันธ (Autocorrelation) พบวาคา Durbin-Watson 
Statistic ท่ีระดับ Levels With Intercept ณ ชวงเวลา 1 อยูระหวาง 1.544 ถึง 2.456 แสดงวา
แบบจําลองนี้ไมมีปญหาอัตสหสัมพันธ (Autocorrelation) 

ดังนั้นขอมูลอัตราเงินเฟอ มีลักษณะน่ิง (Stationary) ท่ี order of integration เทากับ 0 หรือ 
I(0) ท่ีระดับ Levels With Intercept  ณ ชวงเวลา 1 
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4.2 ผลการทดสอบ Univariate GARCH ของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
 
ตารางท่ี 4.3 ผลการทดสอบ Univariate GARCH ของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ: สมการ 

   คาเฉล่ีย 
 Coefficient Stand Error Z-Statistic Prob. 

C 0.034 0.025 1.358 0.180 
AR(1) 0.864 0.065 13.364 0.000 

ที่มา : จากการคํานวณ 

 
ผลจากการประมาณคาของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยท่ีไดดังคา

ในตารางท่ี 4.3 ปรากฏวาท่ี AR(1) คา Coefficient และ Stand Error ท่ีไดมีนัยสําคัญ ณ ระดับ
นัยสําคัญ 0.05  
 
ตารางท่ี 4.4 ผลการทดสอบ Univariate GARCH ของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ: สมการ 

    ความแปรปรวน 
 Coefficient Stand Error Z-Statistic Prob. 

C 2.54*10-5 2.11*10-5 1.199 0.230 
Residual (-1)2 0.349 0.163 2.149 0.032 
GARCH(-1) 0.584 0.165 3.550 0.000 

 
Akaike info criterion -4.911 

Schwarz criterion -4.728 
Inverted AR Roots 0.77 

ที่มา : จากการคํานวณ 

 
ผลจากแบบจําลอง GARCH ของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยน้ัน

ไดแสดงถึง Univariate GARCH(1,1) และคา Coefficient และ Stand Error ท่ีไดมีนัยสําคัญ ณ ระดบั
นัยสําคัญ 0.05 ดังผลที่ปรากฏตามตารางท่ี 4.4 
 AIC = -4.911, SIC = -4.728 และInverted AR Roots = 0.77 ซ่ึงบงบอกวามีตัวบงช้ีท่ีนอย
กวา 1 ตัวในแบบจําลองดังกลาวท่ีจะสามารถเปล่ียนแปลงได 
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 เราสามารถใชตารางท่ี 4.4 มาเขียนเปนสมการ GARCH ไดดังตอไปนี้ 
GARCH = 0.0000254+0.349* Residual (-1)2+0.584GARCH(-1) 

 
ตารางท่ี 4.5  ผลการทดสอบ ARCH effects 

Obs*R-squared 9.42*10-6 
Prob.Chi-Square(1) 0.998 

ที่มา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ  residual = it−ε  
  GARCH = ith −   
 
 ตารางท่ี 4.5 เปนการทดสอบ ARCH effects โดยการพิจารณาคาของ Obs*R-squared ซ่ึงก็
คือคาความสัมพันธของตัวรวบกวน ซ่ึงจากผลท่ีไดคือ  9.42*10-6 ซ่ึงมีคานอยมากแสดงถึง
ความสัมพันธของตัวรบกวนในสมการความผันผวนมีนอยมากหรือไมมี ARCH effects แลว ซ่ึง
สามารถพิจารณาคา Prob.Chi-Square(1) ไดอีกคาหนึ่ง ซ่ึงคาท่ีไดคือ 0.998 ยอมรับสมมุติฐาน ณ 
ระดับนัยสําคัญ 0.05 โดยสมมุติฐานวางก็คือไมมี ARCH effects แลวนั่นเอง 
 
4.3 ผลการทดสอบ Univariate GARCH ของอัตราเงินเฟอ 
 
ตารางท่ี 4.6 ผลการทดสอบ Univariate GARCH ของอัตราเงินเฟอ: สมการคาเฉล่ีย 

 Coefficient Stand Error Z-Statistic Prob. 
C 0.033 0.015 2.173 0.034 

AR(1) 0.902 0.059 15.314 0.000 
ที่มา : จากการคํานวณ 

 
ผลจากการประมาณคาของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยท่ีไดดังคา

ในตารางท่ี 4.6 ปรากฏวาท่ี AR(1) คา Coefficient และ Stand Error ท่ีไดมีนัยสําคัญ ณ ระดับ
นัยสําคัญ 0.05  
 
 
 



 

 

45

ตารางท่ี 4.7 ผลการทดสอบ Univariate GARCH ของอัตราเงินเฟอ: สมการความแปรปรวน 
 Coefficient Stand Error Z-Statistic Prob. 

C 4.67*10-5 1.16*10-5 4.010 0.000 
Residual (-1)2 0.625 0.342 1.827 0.068 

 
Akaike info criterion -6.356 

Schwarz criterion -6.211 
Inverted AR Roots 0.88 

ที่มา : จากการคํานวณ 

 
ผลจากแบบจําลอง GARCH ของอัตราเงินเฟอของประเทศไทยนั้นไดแสดงถึง Univariate 

GARCH(0,1) และคา Coefficient และ Stand Error ท่ีไดมีนัยสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.10 ดังผลท่ี
ปรากฏตามตารางท่ี 4.7  
 AIC = -6.356, SIC = -6.211 และInverted AR Roots = 0.88 ซ่ึงบงบอกวามีตัวบงช้ีท่ีนอย
กวา 1 ตัวในแบบจําลองดังกลาวท่ีจะสามารถเปล่ียนแปลงได 
 
 เราสามารถใชตารางท่ี 4.7 มาเขียนเปนสมการ GARCH ไดดังตอไปนี้ 

GARCH = 0.0000467+0.625* Residual (-1)2 
 

ตารางท่ี 4.8  ผลการทดสอบ ARCH effects 
Obs*R-squared 0.392 

Prob.Chi-Square(1) 0.531 
ที่มา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ  residual = it−ε  
  GARCH = ith −   
  
 ตารางท่ี 4.8 เปนการทดสอบ ARCH effects โดยการพิจารณาคาของ Obs*R-squared ซ่ึงก็
คือคาความสัมพันธของตัวรวบกวน ซ่ึงจากผลท่ีไดคือ 0.392 ซ่ึงมีคานอยแสดงถึงความสัมพันธของ
ตัวรบกวนในสมการความผันผวนมีนอยมากหรือไมมี ARCH effects แลว ซ่ึงสามารถพิจารณาคา 
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Prob.Chi-Square(1) ไดอีกคาหนึ่ง ซ่ึงคาท่ีไดคือ 0.531 ยอมรับสมมุติฐานวาง ณ ระดับนัยสําคัญ 
0.05 โดยสมมุติฐานวางก็คือไมมี ARCH effects แลวนั่นเอง 
 
4.4 ผลการทดสอบไบวาเรจการช (Bivariate GARCH) 
 
ตารางท่ี 4.9 ผลการทดสอบไบวาเรจการช (Bivariate GARCH) 

Variable Coefficient Stand Error T-Statistic Significant 
C(1) 0.00021 0.00000 11793.187 0.0000 
C(2) 0.00005 0.00000 44.595 0.0000 

A(1,1) 1.02085 0.00017 5944.712 0.0000 
A(1,2) -1.72406 0.00026 -6729.736 0.0000 
A(2,1) 0.05593 0.00521 10.729 0.0000 
A(2,2) 0.67824 0.14133 4.799 0.0000 

DCC(1) 0.79544 0.00263 302.670 0.0000 
DCC(2) 0.00000 0.00922 7.98*10-14 0.0000 

ที่มา : จากการคํานวณ 

 
คาสัมประสิทธ และสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ีประมาณคาได ไดแสดงดังตารงท่ี 4.9 ซ่ึงสามารถ
เขียนเปน Bivariate GARCH matrix ไดดังนี้คือ 
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จากกระบวนการ Bivariate GARCH ดังกลาวไดแสดงถึงความผันผวนของตัวแปรสุมและ

ความผันผวนรวมของตัวแปรระหวางอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจกับอัตราเงินเฟอของ
ประเทศไทย ซ่ึงกระบวนการดังกลาวมีลักษณะเปน Bivariate GARCH (0,1) โดยแสดง
ความสัมพันธของความผันผวนของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจกับอัตราเงินเฟอในชวงเวลา
(t-1) หรือ Lagged of Shock (t-1) 2112 ,aa  = -1.72406, 0.05593 อธิบายไดวา ความผันผวนของ
อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ณ เวลา t ข้ึนอยูกับความแปรปรวนของคาความคาดเคล่ือนของ
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อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอในคาบเวลา   t-1 ซ่ึงสามารถเขียนเปนสมการ
ไดดังตอไปนี้ 

 
2

1-t,
2

1-ty,, 72406.102085.100021.0 πεε −+=tyh    (4.2) 
 

2
1-t,

2
1-ty,, 67824.005593.00005.0 ππ εε ++=th    (4.3) 

 
จากสมการท่ี (4.2) 12a  = -1.72406 มีคาเปนลบ อธิบายไดวาคาความผันผวนของอัตราการ

เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมีความสัมพันธตรงขามกันกับการเปล่ียนแปลงความแปรปรวนของคา
ความคาดเคล่ือนของอัตราเงินเฟอ คือ ความแปรปรวนของคาความคาดเคล่ือนของอัตราเงินเฟอใน
อดีตเพิ่มข้ึนจะสงผลใหความผันผวนของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจลดลง ในทางตรงกัน
ขามถาความแปรปรวนของคาความคาดเคล่ือนของอัตราเงินเฟอในอดีตลดลงจะสงผลใหความผัน
ผวนของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเพิ่มข้ึน และจากสมการท่ี (4.3) 21a  = 0.05593 มีคาเปน
บวก อธิบายไดวาคาความผันผวนของอัตราการเงินเฟอมีความสัมพันธไปในทางเดียวกันกับการ
เปล่ียนแปลงความแปรปรวนของคาความคาดเคล่ือนของอัตราเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ คือ ความ
แปรปรวนของคาความคาดเคล่ือนของอัตราเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในอดีตเพิ่มข้ึนจะสงผลให
ความผันผวนของอัตราเงินเฟอเพิ่มข้ึน ในทางตรงกันขามถาความแปรปรวนของคาความคาด
เคล่ือนของอัตราเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในอดีตลดลงจะสงผลใหความผันผวนของอัตราเงินเฟอ
ลดลงเชนกัน โดยคา 2112 ,aa   = -1.72406, 0.05593 ท่ีไดมีนัยสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05  

การประมาณคาสัมประสิทธ์ิของสมการความสัมพันธของความแปรปรวนสามารถหาได
จาก 
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 ข้ันตอนสุดทายของแบบจําลอง Bivariate GARCH คือการตรวจสอบคุณสมบัติแตละ
คาบเวลาของความสัมพันธท้ังสองตัวแปร (อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และอัตราเงินเฟอ) ท่ี
ไดมาจากการวิเคราะหโดยใชแบบจําลอง DCC โดยคาสัมประสิทธท่ีประมาณคาไดนั้นจะตองมีคา
เปนบวก ซ่ึงคา DCC(1) และDCC(2) ท่ีไดจากการประมาณคาโดยแบบจําลอง DCC นั้นมีคาเปน
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บวก ซ่ึงมีนัยสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 และคาความสัมพันธตางๆ จะไมคงท่ีเม่ือเวลา
เปล่ียนแปลงไป รวมท้ังคาสัมประสิทธท่ีประมาณคาไดทุกตัวมีนัยสําคัญ ณ 0.05 ท้ังหมด 


