
บทที่ 3 
ระเบียบวิธีวจิัย 

 
การศึกษานี้ไดนําแบบจําลอง Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity 

(GARCH) และแบบจําลอง Bivariate GARCH มาใชในการประมาณคาความสัมพันธของความผัน
ผวนของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยและอัตราเงินเฟอของประเทศไทย  

 
3.1   แบบจําลองท่ีใชในการศึกษา  
 

1) แบบจําลอง Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity (GARCH) 
 

เพื่อทําการประมาณคาความผันผวนของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย
และอัตราเงินเฟอของประเทศไทย คือ 
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โดยท่ี  tY  คือ อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
  tπ  คือ อัตราเงินเฟอ 

p,α  คือ คาคงท่ี 
   t คือ แนวโนมเวลา 
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tε  คือ ตัวแปรสุม โดยมีการแจกแจงแบบปกติท่ีเปนอิสระตอกันและ 
        เหมือนกัน 
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โดยท่ี tY    คือ  อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ณ  เวลา  t 
 tπ    คือ  อัตราเงินเฟอ ณ  เวลา  t 
 1, −tt GDPGDP   คือ  ตัวเลขของผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ  ณ  เวลา  t และ t-1 
 1, −tt CPICPI   คือ   ตัวเลขดัชนีราคาผูบริโภค  ณ  เวลา  t และ t-1 
 
โดยความแปรปรวนของความคลาดเคล่ือนในปจจุบันสามารถหาไดจาก 
 
       ttt hV=ε  
 

โดยท่ีความแปรปรวนของ  12 == vtV σ  ดังนั้นจึงจะไดคาของ tt h=2ε  ซ่ึงความแปรปรวน
แบบมีเง่ือนไขของ tε  จะถูกกําหนดโดยสมการของแบบจําลองตางๆที่เรานํามาใชในการประมาณคา
ความผันผวนของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอ ดังนี้ คือแบบจําลอง 
Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity (GARCH)  
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โดยท่ี th = 2

tσ  
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เม่ือ itt hh −,    คือ ความผันผวนของตัวแปรท่ีตองการศึกษา ณ  เวลา  t  และ t-i 
 2

it−ε    คือ คาความแปรปรวนของคาความคลาดเคล่ือน ณ เวลา  t-i 
 βαω ,,  คือ พารามิเตอร 
 

2)    แบบจําลอง Bivariate GARCH 
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เม่ือ  1

2
1 −− ++= ytytytytytyt hbach ε      (3.7) 

 
   1

2
1 −− ++= tttttt hbach ππππππ ε      (3.8) 

 
  tytty hhh ππ ρ=       (3.9) 

 
โดยท่ี itt YY −,    คือ อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ณ เวลา t และ t-i 
 itt −ππ ,   คือ อัตราเงินเฟอ ณ เวลา t และ t-i 
 iith    คือความผันผวนของตัวแปรท่ีตองการทราบ 

ρ,,,, ijijijiii cbaΦ  คือ คาพารามิเตอร 

iiε    คือ คาความคาดเคล่ือนเชิงสุม 
 
3.2 ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 
 

 ขอมูลท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้ เปนขอมูลแบบทุติยภูมิ (Secondary Data) ประกอบดวยขอมูลราย
ไตรมาส ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และดัชนีราคาผูบริโภค ระหวาง พ.ศ. 2537 – พ.ศ. 
2550 รวมท้ังส้ิน 56 กลุมตัวอยาง ซ่ึงไดรวบรวมขอมูลออนไลนของธนาคารแหงประเทศไทย และ
กระทรวงพาณิชย 
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3.3   วิธีการศึกษาวิเคราะห 
 

 ขั้นตอนท่ี 1 การทดสอบยูนิทรูท 
 
 เนื่องจากขอมูลทางเศรษฐกิจเปนขอมูลอนุกรมเวลา ซ่ึงลักษณะพ้ืนฐานของขอมูลอนุกรมเวลา

นั้นมีขอควรพิจารณา คือ ขอมูลนั้นเปนขอมูลอนุกรมเวลาท่ีมีลักษณะน่ิงหรือไม เนื่องจากการใช
ขอมูลอนุกรมเวลาเพื่อพยากรณ ถาปราศจากการตรวจสอบความน่ิงของขอมูลอนุกรมเวลา จะทําให
การพยากรณดังกลาวไมถูกตอง นั่นคือ สมการถดถอยท่ีไดไมแทจริงนั่นเอง ดังนั้นจึงตองมีการ
ทดสอบความนิ่งของขอมูลโดยการทดสอบยูนิทรูท ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test (ADF) 
ทดสอบความนิ่ง (stationary) ของขอมูล ไดดังสมการตอไปนี้ 
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tπΔ  = t22 βα + 12 −+ tπθ + +Δ −
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โดยท่ี 1, −tt YY     คือ อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย  

      ณ เวลา t และ t-1 
 1, −tt ππ    คือ อัตราเงินเฟอของประเทศไทย ณ เวลา t และ t-1 
 dc,,,,,,, 212121 θθββαα  คือ คาพารามิเตอร 

t1ε , t2ε     คือ คาความคลาดเคล่ือนเชิงสุม  
 t     คือ คาแนวโนม 
 
สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ คือ 
 

สมการท่ี (3.6) H0 : 1θ  = 0    (non-stationary)    
   H1 : 1θ  < 0    (stationary) 
 

สมการท่ี (3.7) H0 : 2θ  = 0  (non-stationary)    
H1 : 2θ  < 0  (stationary) 
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ถายอมรับ H0 หมายความวา อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอ มียูนิทรูท 
แสดงวา อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอ มีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) แต
ถายอมรับ H1 อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอ ไมมียูนิทรูท แสดงวา อัตราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอ มีลักษณะนิ่ง (stationary) 

 
ขั้นตอนท่ี 2 การสรางและประมาณคาโดยวิธี  GARCH 
 
 นําคาอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอ ท่ีมีลักษณะน่ิงแลว มาสราง

แบบจําลองท่ีดีท่ีสุด เพื่อทําการประมาณการความผันผวนของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
และอัตราเงินเฟอ โดยมีข้ันตอนในการสรางและประมาณคาแบบจําลองดังนี้  

 
1) สราง Correlogram สําหรับแสดงคา Autocorrelation Function (ACF) และ Partial 

Autocorrelation Function (PACF) เพื่อใชในการพิจารณาเลือกรูปแบบที่เหมาะสมของอนุกรมเวลา 
ARMA (p,q) ท่ีเราจะนําไปใชในการศึกษา 

 
  2) ประมาณคาสมการคาเฉล่ียโดยเลือกใช lag p และ q ท่ีไดมาจากการวิเคราะห Correlogram

ในขอ 1) 
 
3) ทําการทดลองเลือก p และ q สําหรับรูปแบบท่ีเหมาะสมของกระบวนการตางๆดังนี้ 

GARCH (p,q)  จากสมการความผันผวน   
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  4) ทําการประมาณคาพารามิเตอรของแบบจําลองท่ีไดจากการทดลองเลือก p และ q ตามขอ

ท่ี 2 ) และ 3) จากนั้นพิจารณาวาคาพารามิเตอรท่ีไดมีความแตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญหรือไม
โดยทดสอบหาคา t – statistics และตรวจสอบเง่ือนไข Stationary ของแบบจําลอง ARMA ซ่ึงถาคาท่ี
ไดไมตรงตามเง่ือนไขก็ใหทดลองเปล่ียนคา p และ q อ่ืนๆแทนจนกวาคาท่ีไดจะตรงตามเง่ือนไข      
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5) ทําการตรวจสอบรูปแบบท่ีเหมาะสมเพ่ือพิจารณาวาสวนท่ีเหลือ (Residual) ไมเกิด Serial 
Correlation กัน จากการนําไปทดสอบคา Q-Statistic โดยถายอมรับสมมุติฐานหลักแสดงวา
แบบจําลองมีความเหมาะสมแลว  
 - จะยอมรับสมมติฐานหลักเม่ือ 2

, mkQ −≤ αχ  คือสวนท่ีเหลือเปนอิสระตอกันท่ีความลา k 
 - และถาปฏิเสธสมมติฐานหลักเม่ือ  2

, mkQ −> αχ คือเกิดสหสัมพันธในตัวเองอยางนอยหนึ่ง
คาในสวนเหลือท่ีไมเทากับศูนย 
 

6) เลือกรูปแบบท่ีดีท่ีสุดใหกับแบบจําลอง GARCH โดยพิจารณาจากคา Akaike Information 
Criterion(AIC) และ Schwarzt Criterion (SC) หากคาท่ีไดมีคานอยท่ีสุดจะเปนรูปแบบท่ีดีท่ีสุดโดย
สามารถคํานวณไดดังนี้ 

 
   Akaike Information Criterion (AIC) 2 / 2 /kι η η− +   (3.12) 
 
   Schwartz Criterion (SC)   2 / log /kι η η η− +  (3.13) 
 
โดยท่ี   k  เปนจํานวนของพารามิเตอรท่ีทําการประมาณคา 
  η  เปนจํานวนของคาสังเกต 
  ι  เปนคาของ log likelihood function ท่ีใชพารามิเตอรท่ีถูกประมาณคา k ตัว 
 

ขั้นตอนท่ี 3  การทดสอบความสัมพันธโดยใชวิธี Bivariate GARCH 
 
โดยนําคาท่ีประมาณไดจากวิธี GARCH ทําการประมาณคาพารามิเตอรของแบบจําลอง Bivariate 

GARCH  
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เม่ือ  1,
2

1,, −− ++= tyyttyytytty hbach ε      (3.16) 
 
   1,

2
1,, −− ++= tttttt hbach ππππππ ε      (3.17) 

 
  tytty hhh ππ ρ=       (3.18) 

 
โดยท่ีตัวพารามิเตอร ijijij cba ,,  จะเปนตัวแสดงความสัมพันธระหวางความผันผวนของอัตรา

การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอ 
 
สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ คือ 
 

0,:0 =ijij baH  
0,:1 ≠ijij baH  

 
ถายอมรับ H0 หมายความวา ความผันผวนของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและอัตราเงิน

เฟอ ไมมีความสัมพันธกัน แตถายอมรับ H1 หมายความวา ความผันผวนของอัตราการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอ มีความสัมพันธกัน 


