
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 หลักการ ท่ีมา และความสําคญั 
 

การวิเคราะหในสาขาเศรษฐศาสตรมหภาคมักเกี่ยวของกับเสถียรภาพทางเศรษฐกิจเปน

สําคัญ อาทิเชน นโยบายในการรักษาความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาวใหเปนไปอยาง

ตอเนื่อง โดยผานทางนโยบายทางการคลัง และนโยบายการเงินนี้จะสงผลกระทบสภาพเศรษฐกิจ

สวนรวม เชนดานการผลิต การจางงาน และภาวะเงินเฟอท่ีตองอยูในระดับท่ีเอ้ืออํานวยตอการ

ขยายตัวทางเศรษฐกิจแตก็ไมสูงเกินไปจนกอใหเกิดความผันผวนทางเศรษฐกิจหรือนําไปสูความไม

ม่ันใจทางเศรษฐกิจและผูออม 

ภาวะเงินเฟอเปนภาวะท่ีระดับราคาสินคาท่ัวไปเพิ่มสูงข้ึนอยางตอเนื่อง อัตราเงินเฟอท่ี

เหมาะสมแกระบบเศรษฐกิจหนึ่งจะเปนเทาใดนั้นข้ึนอยูกับหลายๆปจจัยซ่ึงแตกตางกันไปตาม

ภาวะการผลิตและเศรษฐกิจของแตละประเทศ ดังนั้น การรักษาระดับอัตราเงินเฟอใหเหมาะสม จึง

เปนส่ิงท่ีมีความสําคัญตอระบบเศรษฐกิจมหภาคท่ีธนาคารกลางของแตละประเทศพยายามรักษา

ความสมดุลของระดับราคา โดยตองใหระดับราคาปรับตัวเพิ่มข้ึนบาง แตไมบ่ันทอนความสามารถ

ในการบริโภคของประชาชนและกระทบตอความสามารถในการแขงขันกับสินคาในตลาดโลก 

โดยเฉพาะอยางยิ่งในประเทศที่มีระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัว การรักษาเสถียรภาพราคามี

ความสําคัญตอเสถียรภาพของอัตราแลกเปล่ียนดวย ในทางปฏิบัติธนาคารกลางของประเทศ

ดังกลาว จึงมักจะรักษาอัตราเงินเฟอเพื่อมิใหเกินระดับเฉล่ียของประเทศคูคา โดยการใชนโยบาย

การเงินเปนเคร่ืองมือในการควบคุมเปาหมายดังกลาว อยางไรก็ตาม ในการดําเนินนโยบายการเงิน

ธนาคารกลางบางประเทศ ก็อาจมีเปาหมายอ่ืนๆ เชน อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจควบคูกัน

ไปดวย 
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โดยท่ัวไปในการดําเนินนโยบายการเงินของทุกประเทศมีวัตถุประสงคหลักเพื่อเสถียรภาพ

เศรษฐกิจทางดานราคาและหรือการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเปนสําคัญ อยางไรก็ตามในแตละ

ประเทศจะมีเปาหมายสูงสุด (ultimate target) เคร่ืองมือ (instruments) และข้ันตอนในการดําเนิน

นโยบายการเงิน (operating procedure) ท่ีแตกตางกันออกไปตามรูปแบบของโครงสรางทาง

เศรษฐกิจและการเมืองของประเทศน้ัน กรอบนโยบายการเงินแบบการตั้งเปาหมายเงินเฟอเปน

กรอบท่ีใชเงินเฟอคาดการณ (forecast of inflation) เปนเปาหมายข้ันกลาง การดําเนินนโยบาย

การเงินจะพยายามใหอัตราเงินเฟอท่ีเกิดข้ึนจริงเปนไปตามเปาหมาย โดยประเทศสวนใหญท่ีใช

กรอบนี้ใชอัตราดอกเบ้ียท่ีทางการสามารถควบคุมไดเปนเคร่ืองมือในการดําเนินนโยบาย กรอบการ

ต้ังเปาหมายเงินเฟอนับวาเปนวิวัฒนาการของการดําเนินนโยบายการเงิน โดยมีความเชื่อวาความ

ชัดเจน และความโปรงใสในการดําเนินนโยบายการเงินท่ีธนาคารกลางไดแสดงตอภายนอกจะชวย

ให สามารถควบคุมอัตราเงินเฟอได กรอบการตั้งเปาหมายเงินเฟอนี้เร่ิมใชต้ังแตป 1990 ในประเทศ

นิวซีแลนดและแคนาดา ตอมาไดมีประเทศตางๆ หันมาใชมากข้ึน อาทิ อังกฤษ สวีเดน ออสเตรเลีย 

ฟนแลนด ประสบการณของประเทศเหลานี้สรางความพอใจในการควบคุมอัตราเงินเฟอและการ

เจริญเติบโตท่ีมีเสถียรภาพไดระดับหนึ่ง ในปจจุบันประเทศท่ีประสบวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ เชน 

เกาหลีใต อินเดีย บราซิล และฟลิปปนส ก็อยูระหวางการพิจารณาใชกรอบการต้ังเปาหมายเงินเฟอ 

(ธนาคารแหงประเทศไทย, 2549) 

บทเรียนจากประสบการณของการดําเนินนโยบายการเงิน ซ่ึงพบวานโยบายการเงิน

สามารถเอ้ืออํานวยใหระบบเศรษฐกิจมีการพัฒนาและเจริญเติบโตอยางยั่งยืนในระยะยาว โดยผาน

ชองทางการรักษาเสถียรภาพของราคาเปนสําคัญ เนื่องจากประสบการณของประเทศตางๆเหลานั้น

ในระยะหลังโดยสวนใหญพบวาการรักษาเสถียรภาพของราคาเปนชองทางท่ีนโยบายทางการเงินจะ

สามารถใหผลตอบแทนแกระบบเศรษฐกิจและสังคมไดเหมาะสมท่ีสุด เนื่องจากปญหาเงินเฟอ

นอกจากจะมีผลกระทบโดยตรงตอระดับรายไดและอัตราการเจริญเติบโตของระบบเศรษฐกิจแลว

ยังทําใหประสิทธิภาพการจัดสรรทรัพยากรเลวลง ในทางทฤษฏีระดับเงินเฟอตํ่าๆแตมากกวาศูนย

นาจะทําใหอัตราการตอบแทนทางสังคมและเศรษฐกิจเฉล่ียสูงสุด เพราะหากทางการปลอยใหอัตรา

เงินเฟออยูในระดับสูงและเปนระยะเวลาตอเนื่องกัน ก็จะสงผลเสียใหแกเสถียรภาพของระบบ

เศรษฐกิจและการเงินซ่ึงเคยเกิดข้ึนมาแลวในชวงวิกฤติการณน้ํามันโลกในป 2516-2517 และป 
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2522-2523 ท่ีภาวะเงินเฟอสูงมากๆและทําใหเศรษฐกิจโลกตองเผชิญกับภาวะเศรษฐกิจชะงักงัน 

(stagnation) มาแลว 

Fischer (1993) ไดทําการเปรียบเทียบประสบการณระหวางประเทศ (cross – national 

comparisons) พบวาเสถียรภาพของราคาเปนเง่ือนไขท่ีสําคัญในการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดย

อัตราเงินเฟอท่ีเพิ่มข้ึนรอยละ 1 จะมีแนวโนมทําใหอัตราการเจริญเติบโตลดลงโดยเฉล่ียรอยละ 0.1 

ตอป นอกจากนี้ Sarel (1996) พบวาผลกระทบนี้จะมีแนวโนมสูงข้ึนเม่ืออัตราเงินเฟอสูงข้ึนเกินรอย

ละ 8 สวน Judson and Orphanides (1996) และ Hess and Morris (1996) พบวาความผันผวนของเงิน

เฟอ แมจะอยูในระดับตํ่าก็มีสวนทําใหการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจชะลอลง 

 

รูปท่ี 1.1 ภาวะอัตราเงินเฟอของประเทศไทยในปจจุบัน 

 
ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย 

 

จากรูปท่ี 1.1 แสดงถึงภาวะอัตราเงินเฟอของประเทศไทยซ่ึงใชดัชนีช้ีวัดอยู 2 ดัชนี คือ 

ดัชนี CPI และ ดัชนี Core CPI โดยดัชนี CPI คือ ดัชนีราคาผูบริโภคใชในการพิจารณาอัตราเงินเฟอ

ท่ัวไป สวนดัชนี Core CPI คือ ดัชนีราคาผูบริโภคที่ยังไมไดรวมสินคาหมวดอาหารและพลังงานใช
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ในการพิจารณาอัตราเงินเฟอพื้นฐาน ในเดือนกุมภาพันธ 2551 อัตราเงินเฟอท่ัวไปอยูท่ีรอยละ 5.4 

เพิ่มข้ึนจากเดือนกอน อันเนื่องมาจากการเพิ่มข้ึนของสินคาในหมวดพลังงานและอาหารสดเปน

หลัก โดยในหมวดพลังงานน้ันราคาขายปลีกภายในประเทศเพิ่มสูงข้ึนตามราคาน้ํามันในตลาดโลก 

สําหรับหมวดอาหารสด ผักและผลไมก็เพิ่มข้ึนจากผลผลิตท่ีไดรับความเสียหายอันเนื่องมาจากฝน

ตกนอกฤดูกาล ดานอัตราเงินเฟอพื้นฐานก็เพิ่มสูงข้ึนอยูท่ีรอยละ 1.5 เพิ่มข้ึนจากเดินกอนอัน

เนื่องมาจากราคาสินคาอ่ืนๆนอกจากหมวดอาหาร และพลังงาน ก็มีการปรับตัวเพิ่มสูงข้ึนดวย 

 

รูปท่ี 1.2 อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยในปจจุบัน 

 
ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย 

 

จากรูปท่ี 1.2 อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยโดยใช GDP เปนตัววัด

การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจนั้นพบวาอัตราการเจริญเติบโตอยูท่ีรอยละ 5.7 เพิ่มสูงข้ึนจากเดือน

กอนอันเนื่องมาจากการสงออกยังขยายตัวอยูในระดับท่ีดี เชนเดียวกับการทองเท่ียว 

จากขอมูลทางดานอัตราเงินเฟอและขอมูลการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเปนท่ีนาเปนหวง

อยางยิ่งเนื่องจากถึงแมอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจจะเพิ่มสูงข้ึนจากเดือนกอนก็ตาม แตการ
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เพิ่มข้ึนของอัตราเงินเฟอกลับยิ่งเพิ่มข้ึนอยางรวดเร็วอันเนื่องมาจากราคานํ้ามันโลกท่ีพุงสูงข้ึนอยาง

ตอเนื่องและยังมีแนวโนมท่ีจะเพ่ิมสูงข้ึนอีกซ่ึงจะสงผลตอราคาสินคาในประเทศและสงผลทําให

อัตราเงินเฟอเพิ่มสูงข้ึนดวย 

จากท่ีไดกลาวมาแลวท้ังหมด แสดงใหเห็นถึงความสําคัญของอัตราเงินเฟอกับการเจริญ 

เติบโตทางเศรษฐกิจ ผูวิจัยจึงมีความสนใจท่ีจะศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราการเจริญเติบโต

ทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอโดยใชไบวาเรจการช (Bivariate GARCH) เพื่อตองการทราบทิศทาง

ความสัมพันธของอัตราเงินเฟอและอัตราการเจริญ เติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยวาเปน

อยางไร 

 

1.2  วัตถุประสงคของการศึกษา 

 

เพื่อทดสอบความสัมพันธระหวางเงินเฟอของประเทศไทยกับการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจ โดยใชเทคนิคทางเศรษฐมิติดวยวิธี  Bivariate GARCH   เพื่อใหทราบถึงการปรับตัว

ระหวางอัตราเงินเฟอและอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย 

 

1.3  ขอบเขตการศึกษา 

 

แหลงขอมูลในการศึกษานี้ ประกอบดวยขอมูลรายไตรมาส ของผลิตภัณฑมวลรวม

ภายในประเทศ และดัชนีราคาผูบริโภค ระหวาง พ.ศ. 2537 – พ.ศ. 2550 รวมท้ังส้ิน 56 กลุมตัวอยาง 

ซ่ึงไดรวบรวมขอมูลออนไลนของธนาคารแหงประเทศไทย และกระทรวงพาณิชย 
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1.4  ประโยชนท่ีไดรับจากการศึกษา 

 

1)  เพื่อท่ีจะไดทราบถึงความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอกับการเจริญเติบโตทาง 

เศรษฐกิจวาเปนไปในทิศทางใด 

2)  เพื่อเปนเคร่ืองมือในการประเมินบทบาทของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยใช 

อัตราเงินเฟอ และชวยในการกําหนดนโยบายของภาครัฐในการท่ีจะทําใหเศรษฐกิจของประเทศมี

เสถียรภาพและประสิทธิภาพ 

 


