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บทคัดยอ 
 

วัตถุประสงคในการศึกษาเพื่อทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอกับอัตราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยดวยแบบจําลองไบวาเรจการช โดยไดทําการศึกษาตัว
แปรท้ังหมด 2 ตัวแปร คือ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริงและดัชนีราคาผูบริโภค ซ่ึง
เปนขอมูลทุติยภูมิรายไตรมาสต้ังแตป พ.ศ. 2541 – พ.ศ. 2551 รวมท้ังส้ิน 56 กลุมตัวอยางในการ
ทดสอบคร้ังนี้มีการทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) การประมาณคาความผันผวนของ
อัตราเงินเฟอและอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ (GARCH) และการทดสอบความสัมพันธ
ระหวางอัตราเงินเฟอกับอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยดวยแบบจําลองไบ
วาเรจการช (Bivarate GARCH)  
 ผลการทดสอบความน่ิงของขอมูลท้ังสองตัวแปร คือ อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
และอัตราเงินเฟอ พบวาท้ังสองตัวแปรมีลักษณะนิ่งท่ี Order of Integration เทากับ 0 หรือ  I(0) 
ท้ังหมด สําหรับคาความผันผวนของอัตราเงินเฟอและอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ พบวาคา
ความผันผวนของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมีลักษณะเปน GARCH(1,1) สวนคาความผัน
ผวนของอัตราเงินเฟอมีลักษณะเปน GARCH(0,1) และผลการทดสอบความสัมพันธระหวางอัตรา
เงินเฟอกับอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยดวยแบบจําลองไบวาเรจการช 
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(Bivarate GARCH) พบวา กระบวนการดังกลาวมีลักษณะเปน Bivariate GARCH (0,1) ซ่ึง
ความสัมพันธของความผันผวนของท้ังสองตัวแปรนั้นมีลักษณะเปนความสัมพันธเชิงบวก เชิงลบ 
กลาวคือ ความผันผวนของอัตราเงินเฟอสงผลทางลบตอความผันผวนของอัตราการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจ สวนความผันผวนของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจสงผลทางบวกตอความผัน
ผวนของอัตราการเงินเฟอ 
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ABSTRACT 
 

The purpose of study was to examine the relationship between inflation in Thailand and 
economic growth by using the Bivariate GARCH model. Two economic variables were chosen in 
this study, real GDP and CPI. Data for analysis were time-series starting quarterly from the first 
quarter, 1998 to first quarter, 2008, covering 56 observations. This study was tested for Unit 
Root, estimates of volatility by GARCH method and test relationship between inflation and 
economic growth of Thailand by using Bivariate GARCH Model. 

The stationary position of the time-series data was tested by using the unit root test. The 
results showed that both economic growth and inflation rate had the same order of integration 
with an I(0). The results estimates of volatility by GARCH method were applied for the inflation 
in Thailand and economic growth the conclusion that the economic growth by GARCH(1,1) and 
the conclusion that the inflation in Thailand  by GARCH(0,1). The resulting relationship between 
inflation and economic growth of Thailand by using Bivariate GARCH, signifies a Bivariate 
GARCH (0,1). The relationship between  2 variables had positive and negative relationship. Thus, 
the volatility of inflation in Thailand had negative effects to the volatility of economic growth 
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while the volatility of economic growth had positive effects to the volatility of inflation in 
Thailand. 


