
   

บทที่  3 
ระเบียบวิธีวจิัย 

 
 การศึกษาคร้ังนี้จะศึกษาถึงการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ 
(FIF) ท้ังหมด 15 กองทุน โดยใชวิธีการวิเคราะหแบบสโทแคสติก ดอมิแนนซ (Stochastic Dominance)  
โดยเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของแตละกองทุนท่ีใชมาตรฐานคาเฉล่ีย-ความแปรปรวน  
(Mean-Variance) และการวิเคราะหแบบ CAPM เพื่อใหนักลงทุนสามารถเลือกตัดสินใจลงทุนใน
กองทุนไดอยางมีประสิทธิภาพ และไดรับความพอใจท่ีคาดหวังสูงสุด   
 
3.1  แบบจําลองในการศึกษา 
 
 วิธีการวิเคราะหแบบสโทแคสติก ดอมิแนนซ (Stochastic Dominance) นั้นใชแบบจําลอง
ของสโทแคสติก ดอมิแนนซ (The Stochastic Dominance Model) ประกอบการศึกษาในการ
วิเคราะหผลทางสถิติ  โดยในแบบจําลองนี้นําเสนอโดย Anderson, J.R.  and Dillon, J.L. (1990) 
และ Porter, B.R.  (1973)  
 

                 F nj (Rjt)  =  ∫ F nj-1 (x) dx  โดยท่ี  F 0j (R jt)  =  f jt (x)                  (3.1) 
  

                                       G nk(Rkt)  =  ∫ G nk-1 (x) dx โดยท่ี  G0k (Rkt)  = gkt (x)                     (3.2) 
ดังนั้น 

                                       F1j (Rjt)   =  ∫ f jt  (x)dx  และ G1k (Rkt)  =  ∫ g kt  (x)dx                    (3.3) 

                                       

                                       F2j (Rjt)   =  ∫ F1jt(x)dx  และ G2k (Rkt)  =  ∫ G1kt (x)dx                    (3.4) 

                                       

                                       F3j (Rjt)   =  ∫ F2jt(x)dx  และ G3k (Rkt)  =  ∫ G2kt (x)dx                    (3.5) 
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โดยท่ี R jt  , R kt  =  อัตราผลตอบแทนของกองทุน j และ k ซ่ึงเปนสมาชิกของ i  = 1, 2, 3,.., 15 
        ในสัปดาหท่ี t;  t  = 1, 2, 3, …, 100 ในชวงปดตอเนื่องต้ังแต a = x ถึง b = x 

                                 R it ∈ [a, b]  
 n            =  การวิเคราะหสโทแคสติก ดอมิแนนซลําดับท่ี 1 2 และ 3 
 fjt (x)  =  ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนของอัตราผลตอบแทนของกองทุน j (PDFs)  
                                ในสัปดาหท่ี t โดยท่ี j  เปนสมาชิกของกองทุน i  = 1, 2, 3, ….., 15 
 gkt (x)   =  ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนของอัตราผลตอบแทนของกองทุน k (PDFs) 
                              ในสัปดาหท่ี t  โดยท่ี k  เปนสมาชิกของกองทุน i  = 1, 2, 3, ….., 15 
 Fjt(x)  =  ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของ 
        กองทุน j (CDFs)ในสัปดาหท่ี t โดยท่ี j  เปนสมาชิกของกองทุน i  = 1, 2, .., 15 
 Gkt(x)  =  ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของ    
        กองทุน k (CDFs)ในสัปดาหท่ี t โดยท่ี k เปนสมาชิกของกองทุน i  = 1, 2, .., 15 

 
สโทแคสติก ดอมิแนนซ ลําดับท่ี 1 (First Order Stochastic Dominance: FSD) 

กองทุน  j จะมีลักษณะเดนเหนือกวา k  ถา F1jt (Rjt) ≤  G1kt (Rkt)  ท่ีทุกๆคาของ Rjt และ Rkt ∈ [a, b] 

ดวยคา Rit อยางนอย 1 คาท่ีทําให F1jt (Rjt) <  G1kt (Rkt)   
 สโทแคสติก ดอมิแนนซ ลําดบัท่ี 2 (Second Order Stochastic Dominance: SSD) 

กองทุน  j จะมีลักษณะเดนเหนือกวา k  ถา F2jt (Rjt) ≤  G2kt (Rkt)  ท่ีทุกๆคาของ Rjt และ Rkt ∈ [a, b] 

ดวยคา Rit อยางนอย 1 คาท่ีทําให F2jt (Rjt)  <  G2kt (Rkt)   
สโทแคสติก ดอมิแนนซ ลําดับท่ี 3 (Third  Order Stochastic Dominance: TSD) 

กองทุน  j จะมีลักษณะเดนเหนือกวา k  ถา F3jt (Rjt) ≤  G3kt (Rkt)  ท่ีทุกๆคาของ Rjt และ Rkt ∈ [a, b] 

ดวยคา Rit อยางนอย 1 คาท่ีทําให F3jt (Rjt) < G3kt (Rkt)   
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ขอมูลตัวแปรทางเศรษฐศาสตรท่ีใชในการศึกษา 
 1)  อัตราผลตอบแทนของกองทุน (Fund Return) (Rit)  นํามูลคาทรัพยสินสุทธิ (NAV) หา
จาก 
      มูลคาทรัพยสินสุทธิตอหนวย (NAV Per Unit) = มูลคาทรัพยสินตามราคาตลาด+รายไดคางรับ+เงินสด-หนี้สิน 
                                                                                                        จํานวนหนวยลงทุน 

ดังนั้น 

                                               Rit  =  [NAV it    - NAV it-1] + D i t   x 100             (3.6)                                             

                  NAV it-1 

โดยท่ี  Rit    =  อัตราผลตอบแทนของกองทุน i  ในสัปดาหท่ี t   
 i    =  กองทุนรวมในตางประเทศท้ังหมด 15 กองทุน( i  = 1, 2, 3, ….., 15) 
 t    =  สัปดาหท่ี 1, 2, 3,….100 (หนวย : สัปดาห) 
 NAV it     =  มูลคาสินทรัพยสุทธิตอหนวยของกองทุน  i  ในสัปดาหท่ี t 
 NAV it -1   =  มูลคาสินทรัพยสุทธิตอหนวยของกองทุน  i  ในสัปดาหท่ี t-1 
 D i t        =  เงินปนผลของกองทุน  i    ในสัปดาหท่ี t 
(สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย, 2550) 
 2)  การวดัผลการดําเนนิงานโดยใชมาตรวัดแบบชารป (Sharpe’s Portfolio Performance 
Measure หรือ  Sharpe Ratio: Si) 
   

                     Sharpe’s  Ratio (Si) =  
p

fp RR
σ

)( −
                                            (3.7) 

  โดยท่ี   iS  =   คา Sharpe ratio ของกองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ 
 pR  =   อัตราผลตอบแทนเฉล่ียของหนวยลงทุน 

 fR  =   อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยท่ีไมมีความเส่ียง ในชวงเวลานั้น  

 pσ  =   คาความเส่ียงหรือคาเบ่ียงเบนมาตรฐานของกองทุนรวม 

 3)  การวดัผลการดําเนนิงานโดยใชมาตรวัดแบบเทรเนอร (Treynor’s Portfolio 
Performance Measure หรือ  Treynor’s Index: Ti)   

                                            Treynor’s  Index (Ti)   =  
p

fp RR
β

)( −
                                         (3.8) 

  โดยท่ี   iT  =   คา Treynor   Index ของกองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ 
 pR  =   อัตราผลตอบแทนเฉล่ียของหนวยลงทุน 
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 fR  =   อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยท่ีไมมีความเส่ียง ในชวงเวลานั้น  

 pβ  =   คาสัมประสิทธิเบตาของกองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ 

 4)   การวดัผลการดําเนนิงานโดยใชมาตรวัดแบบเจนเซน (Jensen’s Portfolio Performance 
Measure หรือ  Jensen’s Index: Ji)   

        ])([ pfmfpp RRRR βα −+−=                                  (3.9) 

 
  โดยท่ี   iS  =   คา Sharpe ratio ของกองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ 
 pR  =   อัตราผลตอบแทนเฉล่ียของหนวยลงทุน 

 fR  =   อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยท่ีไมมีความเส่ียง ในชวงเวลานั้น  

 pσ  =   อัตราผลตอบแทนท่ีเกดิข้ึนจริงโดยเฉล่ียกับอัตราผลตอบแทนท่ีควรจะเปน 

 mR  =   อัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด 
 pβ  =   คาสัมประสิทธิเบตาของกองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ 

 โดยอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยท่ีไมมีความเส่ียง (Risk Free Rate) ในการศึกษาคร้ัง
นี้จะใชตราสารหน้ีระยะส้ันท่ีไมมีการจายดอกเบ้ีย (Zero Coupon Bond) ซ่ึงผลตอบแทนของตรา
สารหนี้ชนิดนี้จะออกมาในรูปแบบ การรับซ้ือคืนในราคาท่ีสูงข้ึนจากราคาท่ีผูออกขายใหผูถือใน
ตอนแรก และอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดจะใชผลตอบแทนโดยรวมจาก Morgan Stanley 
Capital International Global index (MSCI) ท้ังของตลาดตราสารหน้ีและตราสารทุน ท่ีไดจาก 
Datastream  เพื่อใชคํานวณคา การวัดผลการดําเนินงานขางตน 
 5)  การคํานวณหาฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนและฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะ
เปนแบบสะสม (Probability Density Function: PDFs and Cumulative Distribution Function: 
CDFs)  f(x) ใชระบุถึงการกระจายของความนาจะเปนของตัวแปรสุมแบบตอเนื่อง x ความนาจะ
เปนของ x ท่ีอยูระหวาง a ถึง b คํานวณไดจาก การอินทิเกรต ของ f(x) จาก a ถึงb (พื้นท่ีใตกราฟ
ในชวง a ถึง b)  กําหนดให 
 ข้ันท่ี 1  กําหนดตัวแปรโดยให 
 xi  =  ลําดับท่ีของการแจกแจงความนาจะเปนของกองทุน i  = 1, 2, 3, ….., 15 
 m = ระดับของความถ่ีของอัตราผลตอบแทน           
          N   =  จํานวนคาสังเกตของอัตราผลตอบแทนของกองทุนแตละระดับ  

          fi    =  ฟงกช่ันความนาจะเปนของอัตราผลตอบแทนของกองทุน i = 1, 2, 3, ….., 15 
 ข้ันท่ี 2  หารแตละความถ่ีของอัตราผลตอบแทนดวยจํานวน N จะไดฟงกช่ันความนาจะเปน 
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                PDFs fi  =   Frequency xi /  N 
          ข้ันท่ี 3  หาฟงกช่ันความนาจะเปนแบบสะสม โดยนําฟงกช่ันความนาจะเปนท่ีระดับ m = 0 
บวกดวยฟงกช่ันความนาจะเปนท่ีระดับถัดไป โดยกําหนดให Fi0    =  0  ซ่ึงมีข้ันตอนดังนี้  

                                                               Fim       =  Fim-1   +  fim                                                (3.10) 

          fim           =  ฟงกช่ันความนาจะเปนของอัตราผลตอบแทนของกองทุน i ระดับท่ี m 
 Fim           =  ฟงกช่ันความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุน i ระดบัท่ี m                      
          ข้ันท่ี 4  ทําการอินทิเกรตความนาจะเปนคร้ังท่ี 2 และ 3 ดังสมการ    

F i2,1  =  0, F i3,1  =  0 

                                  F i2, m    =  Fi2, m-1   +  Fim* (xim  - x im-1) , m > 1                                   (3.11) 

                                  F i3, m    = Fi3, m-1   +  Fim* (xim   - x im-1) , m > 1                                   (3.12) 
 F i2, m     =  อินทิเกรตคร้ังท่ี 2 ของฟงกช่ันความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทน 
           ของกองทุน i (Int CDFs) ท่ีระดับ m 
          F i3, m    =  อินทิเกรตคร้ังท่ี 3 ของฟงกช่ันความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทน 
                   ของกองทุน i (Int CDFs) ท่ีระดับ m 
              
3.2  วิธีการศึกษา 
 

 การศึกษาคร้ังนี้จะใชขอมูลอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมมาวิเคราะหหาการวัดการ
กระจาย (Measure of Dispersion) ของขอมูลอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมท่ีแสดงความ
แตกตางของขอมูลเบ้ืองตน ไดแก การวัดคาเฉล่ีย-ความแปรปรวนและการวิเคราะห CAPM เพื่อนํา
คาท่ีไดไปใชวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับการวิเคราะหโดยใชสโทแคสติ
กดอมิแนนซ โดยมีข้ันตอนดังตอไปนี้ 
 ขั้นท่ี 1   การวัดผลการดําเนินงานเบ้ืองตน โดยใชขอกําหนดของคาเฉล่ีย -  ความแปรปรวน  
เปนการวิเคราะหอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมเบ้ืองตนไดแก  คาเฉลี่ย (Mean) คามัธยฐาน คา
ความแปรปรวน (Variance) คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) โดยดูจากผลการ

คํานวณท่ีไดตามหลักแลวหากมีกองทุน 2 กองทุน คือ A และ B ดวยคาเฉล่ีย μA  และ  μB  และคาความ

เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ σA   และ σB  ตามลําดับ  จะไดวากองทุน A จะเดนกวากองทุน B  ถา μA  ≥   

μB  และ  σA   ≤  σB  และทําการวัดการกระจาย (Measure of Dispersion) ของขอมูลจากลักษณะการ
กระจายของอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมจาก คาความเบ (Skewness) คาความโดง (Kurtosis)   
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 ขั้นท่ี 2   การวัดผลการดําเนินงานโดยทฤษฎีพื้นฐานของแบบจําลองการกําหนดราคา
หลักทรัพยหรือ Capital Asset Pricing Model (CAPM) ไดแกวัดแบบชารป (Sharpe’s Ratio: Si) 
Treynor  index และ Jensen index จะสามารถนําไปใชเปรียบเทียบความสามารถในการบริหาร
สินทรัพยของกองทุนท่ีมีอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงท่ีตางกันในแตละกองทุนได  โดยกลุม
กองทุนท่ีมีคา  Si  Ti  และ  Ji   สูง แสดงวามีความสามารถในการบริหารสินทรัพยสูงกวากองทุนท่ีคา Si  
Ti  และ  Ji    ตํ่า ดังนั้นกองทุนท่ีมีคา Si  Ti  และ  Ji   สูงท่ีสุดจึงเปนกองทุนท่ีดีท่ีสุดในการเลือกลงทุน 
 ขั้นท่ี   3   การวัดผลการดําเนินงานโดยวิเคราะหแบบสโทแคสติก ดอมิแนนซ (Stochastic 
Dominance: SD) จากแบบจําลองท่ีใชในการศึกษาสมการท่ี 3.1 และ 3.2  และวิธีการวิเคราะหท่ี
เรียกวา Davidson and Duclos Test: DD test (Davidson and Duclos, 2000) ซ่ึงใชพิสูจนความ
แตกตางระหวางความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของ 2 กองทุนวามีนัยสําคัญ
หรือไม จึงเปนวิธีการที่มีความสามารถและงายตอการใชทดสอบความเดนได มีพื้นฐานข้ึนกับการ
กระจายของขอมูล  โดยกําหนดให มี 2 กองทุนคือ  กองทุน X และกองทุน Y ดวยจํานวนคาสังเกต
เทากับ  NY = NZ = N โดยให (y, z) เปนคูของอัตราผลตอบท่ีสังเกต ซ่ึงมีความนาจะเปนแบบสะสม
คือ FY  และ  GZ  และใหมีจุดท่ีถูกเลือกกอน (pre-selected grid point)  คือ x1, x2… xk และลําดับของ
การทดสอบคานัยสําคัญของ DD test คือ Tj(x) โดยท่ี  j=1, 2 และ  3 ดังนี้ 
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ซ่ึงการทดสอบสโทแคสติก ดอมิแนนซ ลําดับท่ี 1, 2 และ 3 ตามลําดับ เปนการทดสอบ
สมมติฐานจะนําคาของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปน (PDFs) และฟงกช่ันการแจกแจงความ
นาจะเปนแบบสะสม (CDFs)  ของอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมเปรียบเทียบโดยนํากองทุนมา
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จับคูกันเปนรายกองทุน ทดสอบสมมติฐานหลัก (H0) เพื่อดูคาของจาํนวนท่ีมีจํากดัของ x โดยมี
สมมติฐานท่ีหลากหลายเขามาเกี่ยวของ การทดสอบจึงข้ึนอยูกับ การเปรียบเทียบท่ีหลากหลาย
(Multiple comparison) (Bishop, Formby and Thistle, 1992) โดยสมมติฐานท่ีใชทดสอบคือ 

                          for all xi , i = 1, 2,….,k; 
             for some xi; 
                                                              for all xi, )()( ijij xGxF p  for some xi; 

              for all xi, )()( ijij xGxF f  for some xi. 

 จากสมมติฐาน HA โดยเฉพาะเจาะจงรวมถึง HA1  และ  HA2  หมายถึงถายอมรับสมมติฐาน 
HA1  หรือ HA2  จะหมายถึงยอมรับ HA ไมสามารถระบุไดอยางเจาะจงวายอมรับ  HA1 หรือ  HA2  
ภายใตสมมติฐานหลัก  การทดสอบ DD พบวา Tj(x) จะมีลักษณะการกระจายแบบไมสมมาตร 
(asymptotically  distributed)  หมายถึงมีการกระจายแบบ Studentized Maximum Modulus (SMM) 
distribution (Richmond, J., 1982)  เพื่อใชนับจดุท่ีมีการเช่ือมตอของขนาดในการทดสอบการ
หลีกเล่ียงความเส่ียง  โดยถาปฏิเสธสมมติฐานหลักในทางเลือกของ HA1 (กองทุน Z จะเดนกวา
กองทุน Y)  ถาคา DD test มีนัยสําคัญดานลบ และมีอยางนอยท่ีสุดบางคาของ DD test มีนัยสําคัญ
ดานบวก  หรือ ถาปฏิเสธสมมติฐานหลักในทางเลือกของ HA2  (กองทุน Y จะเดนกวากองทุน Z) ถา
คา DD test มีนัยสําคัญดานบวก และมีอยางนอยท่ีสุดบางคาของ DD test มีนัยสําคัญดานลบ และ
พบวาการทดสอบคา DD จะไดผลดีท่ีสุดท่ี 10 grid point (Tse and Zhang, 2004 And Lean et al., 2006) 
เพื่อทําการทดสอบอยางละเอียดโดยปราศจากการคลาดเคล่ือนจึงทําการทดสอบ 10 minor partition 
ดวยกันกับ 2 consecutive major partition ในแตละการเปรียบเทียบ และแสดงถึงคาทางสถิติท่ี

ข้ึนกับคา SMM ดวยคา k=10 และมี finite degree of freedom  กําหนดใหคาวิกฤตที่ n = ∞ and k = 
10 ท่ีระดบันยัสําคัญเทากบั 5%  คือ 3.254 (Wong, Smyth and Lean, 2007)   
  
3.3  ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 
 
 ในการศึกษาคร้ังนี้จะทําการศึกษาเฉพาะกองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ (F I F )  ท่ีมี
นโยบายนําเงินไปลงทุนในตางประเทศไมตํ่ากวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ โดยใชขอมูล
มูลคาทรัพยสินสุทธิ (NAV) ของขอมูลทุติยภูมิท่ีเปนอนุกรมเวลา (Time Series Data) รายวัน
ระยะเวลา ต้ังแตเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2548 ถึง เดือน กุมภาพันธ พ.ศ. 2551  ซ่ึงกองทุนรวมท่ีลงทุน
ในตางประเทศท่ีจะทําการศึกษามีจํานวน  15 กองทุนท่ีเปดดําเนินงานต้ังแตเดือน มกราคม พ.ศ. 
2548 โดยเปนกองทุนท่ีมีนโยบายจายเงินปนผลจํานวน 5 กองทุนและไมมีนโยบายจายเงินปนผล 
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จํานวน 10 กองทุน  ดังตารางท่ี 3.1 โดยขอมูลท่ีไดนํามาจากการเก็บขอมูลของสมาคมบริษัทจัดการ 
กองทุนและสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (กลต.) 
 
ตารางท่ี 3.1  แสดงรายช่ือกองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ (FIF) 

ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (2550) 

ที่ ชื่อกองทุน ชื่อยอ บลจ. 

1. โครงการจัดการกองทุนเปดวรรณเอเอ็ม โกลบอล อี
เมอรจิง้มารเก็ตเอควิต้ี 

1AM-GEM วรรณ จํากัด 

2. กองทุนเปดหนวยลงทุนไอเอ็นจี ไทยโกลบอลไฮดิวิ
เดนด 

ING GHD ไอเอ็นจี (ประเทศ
ไทย) จํากัด 

3. กองทุนเปดเอ็มเอฟซี โกลบอลอัลฟาฟนด MGA เอ็มเอฟซจํากัด 
(มหาชน) 

4. กองทุนเปดเอ็มเอฟซี โกลบอลอิควิต้ีฟนด MGE เอ็มเอฟซ ีจํากัด 
(มหาชน) 

5. กองทุนเปดไทยพาณิชย แพลทตินัมโกลบอล ฟนด SCBPGF ไทยพาณิชย จํากัด 
6. กองทุนเปดทิสโก โกลบอลอิควิต้ีฟนด TISCOGEF ทิสโก จํากัด 
7. กองทุนเปดวรรณเอเอ็ม โกลบอลบอนด 1AMGBF วรรณ จํากัด 
8. กองทุนเปดอยธุยา โกลบอลคอนเวอรติเบิลบอนด AYF-GCBF อยุธยา จํากัด 
9. กองทุนเปดไอเอ็นจี ไทยตราสารหนี้เอเชีย ING-FIF ไอเอ็นจ ี(ประเทศ

ไทย) จํากัด 
10. กองทุนเปดเคแอสเซ็ท โกลบัลฟกซอินคัม 3 KGF3 กสิกรไทย จํากัด 
11. กองทุนเปดเอ็มเอฟซี โกลบอลออพพอรทูนิต้ี บอนด

ฟนด 
MGB เอ็มเอฟซ ีจํากัด 

(มหาชน) 
12. กองทุนเปดแอสเซทพลัส โกลบอลอัลโลเคชั่น ASP-GAF แอสเซทพลัส จํากัด 
13. โครงการจัดการกองทุนเปด โกลบอลบาลานซ ฟนด 

ออฟ ฟนด 
GBFF วรรณ จํากัด 

14. กองทุนเปดไอเอ็นจี ไทยโกลบอลอีเมอรจิ้งมารเก็ต - 
ปนผล 

ING GLOBAL 
EMERGING-
DIV (ING-DIV) 

ไอเอ็นจ ี  
(ประเทศไทย) 
จํากัด 

15. กองทุนเปดรวงขาวโกลบัล บาลานซ RKGB กสิกรไทย จํากัด 


