
   

บทที่  3 
ระเบียบวิธีวจิัย 

 
 การศึกษาคร้ังนี้จะศึกษาถึงการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ 
(FIF) ท้ังหมด 15 กองทุน โดยใชวิธีการวิเคราะหแบบสโทแคสติก ดอมิแนนซ (Stochastic Dominance)  
โดยเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของแตละกองทุนท่ีใชมาตรฐานคาเฉล่ีย-ความแปรปรวน  
(Mean-Variance) และการวิเคราะหแบบ CAPM เพื่อใหนักลงทุนสามารถเลือกตัดสินใจลงทุนใน
กองทุนไดอยางมีประสิทธิภาพ และไดรับความพอใจท่ีคาดหวังสูงสุด   
 
3.1  แบบจําลองในการศึกษา 
 
 วิธีการวิเคราะหแบบสโทแคสติก ดอมิแนนซ (Stochastic Dominance) นั้นใชแบบจําลอง
ของสโทแคสติก ดอมิแนนซ (The Stochastic Dominance Model) ประกอบการศึกษาในการ
วิเคราะหผลทางสถิติ  โดยในแบบจําลองนี้นําเสนอโดย Anderson, J.R.  and Dillon, J.L. (1990) 
และ Porter, B.R.  (1973)  
 

                 F nj (Rjt)  =  ∫ F nj-1 (x) dx  โดยท่ี  F 0j (R jt)  =  f jt (x)                  (3.1) 
  

                                       G nk(Rkt)  =  ∫ G nk-1 (x) dx โดยท่ี  G0k (Rkt)  = gkt (x)                     (3.2) 
ดังนั้น 

                                       F1j (Rjt)   =  ∫ f jt  (x)dx  และ G1k (Rkt)  =  ∫ g kt  (x)dx                    (3.3) 

                                       

                                       F2j (Rjt)   =  ∫ F1jt(x)dx  และ G2k (Rkt)  =  ∫ G1kt (x)dx                    (3.4) 

                                       

                                       F3j (Rjt)   =  ∫ F2jt(x)dx  และ G3k (Rkt)  =  ∫ G2kt (x)dx                    (3.5) 
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โดยท่ี R jt  , R kt  =  อัตราผลตอบแทนของกองทุน j และ k ซ่ึงเปนสมาชิกของ i  = 1, 2, 3,.., 15 
        ในสัปดาหท่ี t;  t  = 1, 2, 3, …, 100 ในชวงปดตอเนื่องต้ังแต a = x ถึง b = x 

                                 R it ∈ [a, b]  
 n            =  การวิเคราะหสโทแคสติก ดอมิแนนซลําดับท่ี 1 2 และ 3 
 fjt (x)  =  ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนของอัตราผลตอบแทนของกองทุน j (PDFs)  
                                ในสัปดาหท่ี t โดยท่ี j  เปนสมาชิกของกองทุน i  = 1, 2, 3, ….., 15 
 gkt (x)   =  ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนของอัตราผลตอบแทนของกองทุน k (PDFs) 
                              ในสัปดาหท่ี t  โดยท่ี k  เปนสมาชิกของกองทุน i  = 1, 2, 3, ….., 15 
 Fjt(x)  =  ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของ 
        กองทุน j (CDFs)ในสัปดาหท่ี t โดยท่ี j  เปนสมาชิกของกองทุน i  = 1, 2, .., 15 
 Gkt(x)  =  ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของ    
        กองทุน k (CDFs)ในสัปดาหท่ี t โดยท่ี k เปนสมาชิกของกองทุน i  = 1, 2, .., 15 

 
สโทแคสติก ดอมิแนนซ ลําดับท่ี 1 (First Order Stochastic Dominance: FSD) 

กองทุน  j จะมีลักษณะเดนเหนือกวา k  ถา F1jt (Rjt) ≤  G1kt (Rkt)  ท่ีทุกๆคาของ Rjt และ Rkt ∈ [a, b] 

ดวยคา Rit อยางนอย 1 คาท่ีทําให F1jt (Rjt) <  G1kt (Rkt)   
 สโทแคสติก ดอมิแนนซ ลําดบัท่ี 2 (Second Order Stochastic Dominance: SSD) 

กองทุน  j จะมีลักษณะเดนเหนือกวา k  ถา F2jt (Rjt) ≤  G2kt (Rkt)  ท่ีทุกๆคาของ Rjt และ Rkt ∈ [a, b] 

ดวยคา Rit อยางนอย 1 คาท่ีทําให F2jt (Rjt)  <  G2kt (Rkt)   
สโทแคสติก ดอมิแนนซ ลําดับท่ี 3 (Third  Order Stochastic Dominance: TSD) 

กองทุน  j จะมีลักษณะเดนเหนือกวา k  ถา F3jt (Rjt) ≤  G3kt (Rkt)  ท่ีทุกๆคาของ Rjt และ Rkt ∈ [a, b] 

ดวยคา Rit อยางนอย 1 คาท่ีทําให F3jt (Rjt) < G3kt (Rkt)   
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ขอมูลตัวแปรทางเศรษฐศาสตรท่ีใชในการศึกษา 
 1)  อัตราผลตอบแทนของกองทุน (Fund Return) (Rit)  นํามูลคาทรัพยสินสุทธิ (NAV) หา
จาก 
      มูลคาทรัพยสินสุทธิตอหนวย (NAV Per Unit) = มูลคาทรัพยสินตามราคาตลาด+รายไดคางรับ+เงินสด-หนี้สิน 
                                                                                                        จํานวนหนวยลงทุน 

ดังนั้น 

                                               Rit  =  [NAV it    - NAV it-1] + D i t   x 100             (3.6)                                             

                  NAV it-1 

โดยท่ี  Rit    =  อัตราผลตอบแทนของกองทุน i  ในสัปดาหท่ี t   
 i    =  กองทุนรวมในตางประเทศท้ังหมด 15 กองทุน( i  = 1, 2, 3, ….., 15) 
 t    =  สัปดาหท่ี 1, 2, 3,….100 (หนวย : สัปดาห) 
 NAV it     =  มูลคาสินทรัพยสุทธิตอหนวยของกองทุน  i  ในสัปดาหท่ี t 
 NAV it -1   =  มูลคาสินทรัพยสุทธิตอหนวยของกองทุน  i  ในสัปดาหท่ี t-1 
 D i t        =  เงินปนผลของกองทุน  i    ในสัปดาหท่ี t 
(สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย, 2550) 
 2)  การวดัผลการดําเนนิงานโดยใชมาตรวัดแบบชารป (Sharpe’s Portfolio Performance 
Measure หรือ  Sharpe Ratio: Si) 
   

                     Sharpe’s  Ratio (Si) =  
p

fp RR
σ

)( −
                                            (3.7) 

  โดยท่ี   iS  =   คา Sharpe ratio ของกองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ 
 pR  =   อัตราผลตอบแทนเฉล่ียของหนวยลงทุน 

 fR  =   อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยท่ีไมมีความเส่ียง ในชวงเวลานั้น  

 pσ  =   คาความเส่ียงหรือคาเบ่ียงเบนมาตรฐานของกองทุนรวม 

 3)  การวดัผลการดําเนนิงานโดยใชมาตรวัดแบบเทรเนอร (Treynor’s Portfolio 
Performance Measure หรือ  Treynor’s Index: Ti)   

                                            Treynor’s  Index (Ti)   =  
p

fp RR
β

)( −
                                         (3.8) 

  โดยท่ี   iT  =   คา Treynor   Index ของกองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ 
 pR  =   อัตราผลตอบแทนเฉล่ียของหนวยลงทุน 
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 fR  =   อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยท่ีไมมีความเส่ียง ในชวงเวลานั้น  

 pβ  =   คาสัมประสิทธิเบตาของกองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ 

 4)   การวดัผลการดําเนนิงานโดยใชมาตรวัดแบบเจนเซน (Jensen’s Portfolio Performance 
Measure หรือ  Jensen’s Index: Ji)   

        ])([ pfmfpp RRRR βα −+−=                                  (3.9) 

 
  โดยท่ี   iS  =   คา Sharpe ratio ของกองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ 
 pR  =   อัตราผลตอบแทนเฉล่ียของหนวยลงทุน 

 fR  =   อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยท่ีไมมีความเส่ียง ในชวงเวลานั้น  

 pσ  =   อัตราผลตอบแทนท่ีเกดิข้ึนจริงโดยเฉล่ียกับอัตราผลตอบแทนท่ีควรจะเปน 

 mR  =   อัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด 
 pβ  =   คาสัมประสิทธิเบตาของกองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ 

 โดยอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยท่ีไมมีความเส่ียง (Risk Free Rate) ในการศึกษาคร้ัง
นี้จะใชตราสารหน้ีระยะส้ันท่ีไมมีการจายดอกเบ้ีย (Zero Coupon Bond) ซ่ึงผลตอบแทนของตรา
สารหนี้ชนิดนี้จะออกมาในรูปแบบ การรับซ้ือคืนในราคาท่ีสูงข้ึนจากราคาท่ีผูออกขายใหผูถือใน
ตอนแรก และอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดจะใชผลตอบแทนโดยรวมจาก Morgan Stanley 
Capital International Global index (MSCI) ท้ังของตลาดตราสารหน้ีและตราสารทุน ท่ีไดจาก 
Datastream  เพื่อใชคํานวณคา การวัดผลการดําเนินงานขางตน 
 5)  การคํานวณหาฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนและฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะ
เปนแบบสะสม (Probability Density Function: PDFs and Cumulative Distribution Function: 
CDFs)  f(x) ใชระบุถึงการกระจายของความนาจะเปนของตัวแปรสุมแบบตอเนื่อง x ความนาจะ
เปนของ x ท่ีอยูระหวาง a ถึง b คํานวณไดจาก การอินทิเกรต ของ f(x) จาก a ถึงb (พื้นท่ีใตกราฟ
ในชวง a ถึง b)  กําหนดให 
 ข้ันท่ี 1  กําหนดตัวแปรโดยให 
 xi  =  ลําดับท่ีของการแจกแจงความนาจะเปนของกองทุน i  = 1, 2, 3, ….., 15 
 m = ระดับของความถ่ีของอัตราผลตอบแทน           
          N   =  จํานวนคาสังเกตของอัตราผลตอบแทนของกองทุนแตละระดับ  

          fi    =  ฟงกช่ันความนาจะเปนของอัตราผลตอบแทนของกองทุน i = 1, 2, 3, ….., 15 
 ข้ันท่ี 2  หารแตละความถ่ีของอัตราผลตอบแทนดวยจํานวน N จะไดฟงกช่ันความนาจะเปน 
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                PDFs fi  =   Frequency xi /  N 
          ข้ันท่ี 3  หาฟงกช่ันความนาจะเปนแบบสะสม โดยนําฟงกช่ันความนาจะเปนท่ีระดับ m = 0 
บวกดวยฟงกช่ันความนาจะเปนท่ีระดับถัดไป โดยกําหนดให Fi0    =  0  ซ่ึงมีข้ันตอนดังนี้  

                                                               Fim       =  Fim-1   +  fim                                                (3.10) 

          fim           =  ฟงกช่ันความนาจะเปนของอัตราผลตอบแทนของกองทุน i ระดับท่ี m 
 Fim           =  ฟงกช่ันความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุน i ระดบัท่ี m                      
          ข้ันท่ี 4  ทําการอินทิเกรตความนาจะเปนคร้ังท่ี 2 และ 3 ดังสมการ    

F i2,1  =  0, F i3,1  =  0 

                                  F i2, m    =  Fi2, m-1   +  Fim* (xim  - x im-1) , m > 1                                   (3.11) 

                                  F i3, m    = Fi3, m-1   +  Fim* (xim   - x im-1) , m > 1                                   (3.12) 
 F i2, m     =  อินทิเกรตคร้ังท่ี 2 ของฟงกช่ันความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทน 
           ของกองทุน i (Int CDFs) ท่ีระดับ m 
          F i3, m    =  อินทิเกรตคร้ังท่ี 3 ของฟงกช่ันความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทน 
                   ของกองทุน i (Int CDFs) ท่ีระดับ m 
              
3.2  วิธีการศึกษา 
 

 การศึกษาคร้ังนี้จะใชขอมูลอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมมาวิเคราะหหาการวัดการ
กระจาย (Measure of Dispersion) ของขอมูลอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมท่ีแสดงความ
แตกตางของขอมูลเบ้ืองตน ไดแก การวัดคาเฉล่ีย-ความแปรปรวนและการวิเคราะห CAPM เพื่อนํา
คาท่ีไดไปใชวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับการวิเคราะหโดยใชสโทแคสติ
กดอมิแนนซ โดยมีข้ันตอนดังตอไปนี้ 
 ขั้นท่ี 1   การวัดผลการดําเนินงานเบ้ืองตน โดยใชขอกําหนดของคาเฉล่ีย -  ความแปรปรวน  
เปนการวิเคราะหอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมเบ้ืองตนไดแก  คาเฉลี่ย (Mean) คามัธยฐาน คา
ความแปรปรวน (Variance) คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) โดยดูจากผลการ

คํานวณท่ีไดตามหลักแลวหากมีกองทุน 2 กองทุน คือ A และ B ดวยคาเฉล่ีย μA  และ  μB  และคาความ

เบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ σA   และ σB  ตามลําดับ  จะไดวากองทุน A จะเดนกวากองทุน B  ถา μA  ≥   

μB  และ  σA   ≤  σB  และทําการวัดการกระจาย (Measure of Dispersion) ของขอมูลจากลักษณะการ
กระจายของอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมจาก คาความเบ (Skewness) คาความโดง (Kurtosis)   
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 ขั้นท่ี 2   การวัดผลการดําเนินงานโดยทฤษฎีพื้นฐานของแบบจําลองการกําหนดราคา
หลักทรัพยหรือ Capital Asset Pricing Model (CAPM) ไดแกวัดแบบชารป (Sharpe’s Ratio: Si) 
Treynor  index และ Jensen index จะสามารถนําไปใชเปรียบเทียบความสามารถในการบริหาร
สินทรัพยของกองทุนท่ีมีอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงท่ีตางกันในแตละกองทุนได  โดยกลุม
กองทุนท่ีมีคา  Si  Ti  และ  Ji   สูง แสดงวามีความสามารถในการบริหารสินทรัพยสูงกวากองทุนท่ีคา Si  
Ti  และ  Ji    ตํ่า ดังนั้นกองทุนท่ีมีคา Si  Ti  และ  Ji   สูงท่ีสุดจึงเปนกองทุนท่ีดีท่ีสุดในการเลือกลงทุน 
 ขั้นท่ี   3   การวัดผลการดําเนินงานโดยวิเคราะหแบบสโทแคสติก ดอมิแนนซ (Stochastic 
Dominance: SD) จากแบบจําลองท่ีใชในการศึกษาสมการท่ี 3.1 และ 3.2  และวิธีการวิเคราะหท่ี
เรียกวา Davidson and Duclos Test: DD test (Davidson and Duclos, 2000) ซ่ึงใชพิสูจนความ
แตกตางระหวางความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของ 2 กองทุนวามีนัยสําคัญ
หรือไม จึงเปนวิธีการที่มีความสามารถและงายตอการใชทดสอบความเดนได มีพื้นฐานข้ึนกับการ
กระจายของขอมูล  โดยกําหนดให มี 2 กองทุนคือ  กองทุน X และกองทุน Y ดวยจํานวนคาสังเกต
เทากับ  NY = NZ = N โดยให (y, z) เปนคูของอัตราผลตอบท่ีสังเกต ซ่ึงมีความนาจะเปนแบบสะสม
คือ FY  และ  GZ  และใหมีจุดท่ีถูกเลือกกอน (pre-selected grid point)  คือ x1, x2… xk และลําดับของ
การทดสอบคานัยสําคัญของ DD test คือ Tj(x) โดยท่ี  j=1, 2 และ  3 ดังนี้ 
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ซ่ึงการทดสอบสโทแคสติก ดอมิแนนซ ลําดับท่ี 1, 2 และ 3 ตามลําดับ เปนการทดสอบ
สมมติฐานจะนําคาของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปน (PDFs) และฟงกช่ันการแจกแจงความ
นาจะเปนแบบสะสม (CDFs)  ของอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมเปรียบเทียบโดยนํากองทุนมา
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จับคูกันเปนรายกองทุน ทดสอบสมมติฐานหลัก (H0) เพื่อดูคาของจาํนวนท่ีมีจํากดัของ x โดยมี
สมมติฐานท่ีหลากหลายเขามาเกี่ยวของ การทดสอบจึงข้ึนอยูกับ การเปรียบเทียบท่ีหลากหลาย
(Multiple comparison) (Bishop, Formby and Thistle, 1992) โดยสมมติฐานท่ีใชทดสอบคือ 

                          for all xi , i = 1, 2,….,k; 
             for some xi; 
                                                              for all xi, )()( ijij xGxF p  for some xi; 

              for all xi, )()( ijij xGxF f  for some xi. 

 จากสมมติฐาน HA โดยเฉพาะเจาะจงรวมถึง HA1  และ  HA2  หมายถึงถายอมรับสมมติฐาน 
HA1  หรือ HA2  จะหมายถึงยอมรับ HA ไมสามารถระบุไดอยางเจาะจงวายอมรับ  HA1 หรือ  HA2  
ภายใตสมมติฐานหลัก  การทดสอบ DD พบวา Tj(x) จะมีลักษณะการกระจายแบบไมสมมาตร 
(asymptotically  distributed)  หมายถึงมีการกระจายแบบ Studentized Maximum Modulus (SMM) 
distribution (Richmond, J., 1982)  เพื่อใชนับจดุท่ีมีการเช่ือมตอของขนาดในการทดสอบการ
หลีกเล่ียงความเส่ียง  โดยถาปฏิเสธสมมติฐานหลักในทางเลือกของ HA1 (กองทุน Z จะเดนกวา
กองทุน Y)  ถาคา DD test มีนัยสําคัญดานลบ และมีอยางนอยท่ีสุดบางคาของ DD test มีนัยสําคัญ
ดานบวก  หรือ ถาปฏิเสธสมมติฐานหลักในทางเลือกของ HA2  (กองทุน Y จะเดนกวากองทุน Z) ถา
คา DD test มีนัยสําคัญดานบวก และมีอยางนอยท่ีสุดบางคาของ DD test มีนัยสําคัญดานลบ และ
พบวาการทดสอบคา DD จะไดผลดีท่ีสุดท่ี 10 grid point (Tse and Zhang, 2004 And Lean et al., 2006) 
เพื่อทําการทดสอบอยางละเอียดโดยปราศจากการคลาดเคล่ือนจึงทําการทดสอบ 10 minor partition 
ดวยกันกับ 2 consecutive major partition ในแตละการเปรียบเทียบ และแสดงถึงคาทางสถิติท่ี

ข้ึนกับคา SMM ดวยคา k=10 และมี finite degree of freedom  กําหนดใหคาวิกฤตที่ n = ∞ and k = 
10 ท่ีระดบันยัสําคัญเทากบั 5%  คือ 3.254 (Wong, Smyth and Lean, 2007)   
  
3.3  ขอมูลท่ีใชในการศึกษา 
 
 ในการศึกษาคร้ังนี้จะทําการศึกษาเฉพาะกองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ (F I F )  ท่ีมี
นโยบายนําเงินไปลงทุนในตางประเทศไมตํ่ากวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ โดยใชขอมูล
มูลคาทรัพยสินสุทธิ (NAV) ของขอมูลทุติยภูมิท่ีเปนอนุกรมเวลา (Time Series Data) รายวัน
ระยะเวลา ต้ังแตเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2548 ถึง เดือน กุมภาพันธ พ.ศ. 2551  ซ่ึงกองทุนรวมท่ีลงทุน
ในตางประเทศท่ีจะทําการศึกษามีจํานวน  15 กองทุนท่ีเปดดําเนินงานต้ังแตเดือน มกราคม พ.ศ. 
2548 โดยเปนกองทุนท่ีมีนโยบายจายเงินปนผลจํานวน 5 กองทุนและไมมีนโยบายจายเงินปนผล 
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จํานวน 10 กองทุน  ดังตารางท่ี 3.1 โดยขอมูลท่ีไดนํามาจากการเก็บขอมูลของสมาคมบริษัทจัดการ 
กองทุนและสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (กลต.) 
 
ตารางท่ี 3.1  แสดงรายช่ือกองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ (FIF) 

ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (2550) 

ที่ ชื่อกองทุน ชื่อยอ บลจ. 

1. โครงการจัดการกองทุนเปดวรรณเอเอ็ม โกลบอล อี
เมอรจิง้มารเก็ตเอควิต้ี 

1AM-GEM วรรณ จํากัด 

2. กองทุนเปดหนวยลงทุนไอเอ็นจี ไทยโกลบอลไฮดิวิ
เดนด 

ING GHD ไอเอ็นจี (ประเทศ
ไทย) จํากัด 

3. กองทุนเปดเอ็มเอฟซี โกลบอลอัลฟาฟนด MGA เอ็มเอฟซจํากัด 
(มหาชน) 

4. กองทุนเปดเอ็มเอฟซี โกลบอลอิควิต้ีฟนด MGE เอ็มเอฟซ ีจํากัด 
(มหาชน) 

5. กองทุนเปดไทยพาณิชย แพลทตินัมโกลบอล ฟนด SCBPGF ไทยพาณิชย จํากัด 
6. กองทุนเปดทิสโก โกลบอลอิควิต้ีฟนด TISCOGEF ทิสโก จํากัด 
7. กองทุนเปดวรรณเอเอ็ม โกลบอลบอนด 1AMGBF วรรณ จํากัด 
8. กองทุนเปดอยธุยา โกลบอลคอนเวอรติเบิลบอนด AYF-GCBF อยุธยา จํากัด 
9. กองทุนเปดไอเอ็นจี ไทยตราสารหนี้เอเชีย ING-FIF ไอเอ็นจ ี(ประเทศ

ไทย) จํากัด 
10. กองทุนเปดเคแอสเซ็ท โกลบัลฟกซอินคัม 3 KGF3 กสิกรไทย จํากัด 
11. กองทุนเปดเอ็มเอฟซี โกลบอลออพพอรทูนิต้ี บอนด

ฟนด 
MGB เอ็มเอฟซ ีจํากัด 

(มหาชน) 
12. กองทุนเปดแอสเซทพลัส โกลบอลอัลโลเคชั่น ASP-GAF แอสเซทพลัส จํากัด 
13. โครงการจัดการกองทุนเปด โกลบอลบาลานซ ฟนด 

ออฟ ฟนด 
GBFF วรรณ จํากัด 

14. กองทุนเปดไอเอ็นจี ไทยโกลบอลอีเมอรจิ้งมารเก็ต - 
ปนผล 

ING GLOBAL 
EMERGING-
DIV (ING-DIV) 

ไอเอ็นจ ี  
(ประเทศไทย) 
จํากัด 

15. กองทุนเปดรวงขาวโกลบัล บาลานซ RKGB กสิกรไทย จํากัด 


