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       2.1.2   ฟงกช่ันอรรถประโยชน (Utility Function) 
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       2.2.1   ทัศนคติตอความเส่ียง (Attitudes toward risk) 
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2.3  การวิเคราะหโดยใช สโทแคสติก ดอมิแนนซ (Stochastic Dominance Analysis) 
       2.3.1    สโทแคสติก ดอมิแนนซ ลําดับท่ี 1  
                 (First Order Stochastic Dominance: FSD) 
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 4.2  ขอมูลการวิเคราะหโดยมาตรฐานของคาเฉล่ีย-ความแปรปรวน 
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 4.3.1  การวิเคราะหโดยใช สโทแคสติก ดอมิแนนซ ลําดบัท่ี 1  
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                     4.3.2  การวิเคราะหโดยใช สโทแคสติก ดอมิแนนซ ลําดบัท่ี 2  
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                     4.3.3  การวิเคราะหโดยใชสโทแคสติก ดอมิแนนซ ลําดบัท่ี 3  

     (Third Order Stochastic Dominance: TSD) 
 4.4  ผลการวิเคราะหโดยการทดสอบ DD (Davidson and Duclos Test) 
 
บทท่ี  5  สรุปผลและขอเสนอแนะ 
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สารบาญตาราง 

 
ตาราง                 หนา 
 
  1.1    สถิติการเจริญเติบโตของธุรกิจการจัดการกองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ                
  1.2    สวนแบงการตลาดและมูลคาสินทรัพยสุทธิกองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ 
  2.1    แสดงตัวอยางเหตุการณท่ีมีความนาจะเปนท่ีจะไดรับจากการลงทุน        
  3.1    แสดงรายช่ือกองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ (FIF)    
  4.1    แสดงขอมูลอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน  คาความเบ และความโดง  
           ของกองทุนท้ังหมด 15 กองทุน   
  4.2    แสดงคาการวดัผลการดําเนินงานโดยใช มาตรวัด Sharpe Ratio Treynor index และ  
           Jensen index 
  4.3    แสดงคูของกองทุนรวมท่ีสามารถวิเคราะหโดยใชกฏของสโทแคสติกดอมิแนนซ 
           ลําดับท่ี 2 
  4.4    แสดงคูของกองทุนรวมท่ีสามารถวิเคราะหโดยใชกฏของสโทแคสติก ดอมิแนนซ 
           ลําดับท่ี 3 
  4.5    แสดงผลการเปรียบเทียบลักษณะเดนของกองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ 
       โดยการวเิคราะหโดยใชสโทแคสติก ดอมิแนนซ 
  4.6    สรุปผลรวมของการวิเคราะหโดยใชกฏของสโทแคสติก ดอมิแนนซ 
  4.7     แสดงผลการทดสอบคา Davidson and Duclos Test สําหรับผูท่ีหลีกเล่ียงความเส่ียง 
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สารบาญภาพ 

 
รูป                   หนา 
 
2.1    แสดงมูลคาท่ีคาดหวังของทางเลือกในการลงทุน                                                               
2.2    แสดงความสัมพันธระหวางอรรถประโยชนท่ีคาดหวังกบัอัตราผลตอบแทนของผูท่ี 
 หลีกเล่ียงความเส่ียง 
2.3    แสดงความสัมพันธระหวางอรรถประโยชนท่ีคาดหวังกบัอัตราผลตอบแทนของผูท่ี 
         ชอบความเส่ียง 
2.4    แสดงความพอใจในระดับความม่ังค่ังกับลักษณะพฤติกรรมของนักลงทุน 
2.5    แสดงการวิเคราะหโดยใชสโทแคสติก ดอมิแนนซ ลําดับท่ี 1              
2.6    แสดงการวิเคราะหโดยใชสโทแคสติก ดอมิแนนซ ลําดับท่ี 2    
4.1    แสดงแผนภูมิการกระจายความถ่ีของอัตราผลตอบแทนของโครงการจัดการ 
 กองทุน 1AM-GEM             
4.2    แสดงแผนภูมิการกระจายความถ่ีของขอมูลอัตราผลตอบแทนของกองทุนKGF3   
4.3    แสดงคาความนาจะเปนสะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุนท้ังหมด 15 กองทุน  
         ตามกฎการใชสโทแคสติก ดอมิแนนซ  
4.4    แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนระหวาง 
  กองทุน RKGB กับกองทุน TISCOGEF 
4.5    แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนของอัตราผลตอบแทนระหวางกองทุน  
           RKGB   กับกองทุน ASP-GAF 
4.6    แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนระหวาง      
  กองทุน KGF3 เปรียบเทียบกับโครงการจดัการกองทุน  1AM-GEM 
4.7   แสดงกราฟฟงกชั่นการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนระหวาง      
 กองทุน TISCOGEF  กับกองทุน 1AM GBF 
4.8     แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนระหวาง  
 กองทุน ING-FIF และโครงการจัดการกองทุนเปด  GBFF 
4.9     แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทน ระหวาง   
 กองทุน AYF-GCBF เปรียบเทียบกับกองทนุ  KGF3 
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4.10  แสดงภาพการทดสอบ DD ระหวางกองทุน RKGB และ  กองทุน TISCOGEF          72 
4.11  แสดงภาพการทดสอบ DD ระหวางโครงการจัดการกองทุน 1AM-GEM และกองทุน   
          ING-DIV 
4.12  แสดงภาพการทดสอบ DD ระหวางโครงการจัดการกองทุน 1AM-GEM  
         และกองทุน KGF3 
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สารบาญตารางภาคผนวก 

 
ตาราง                 หนา 
 
ค-1     ผลการคํานวณคา DD test ระหวางกองทุน TISCOGEF และกองทุน RKGB         

  ค-2     ผลการคํานวณคา DD test ระหวางโครงการจัดการกองทุนเปด 1AM-GEM  
             และกองทุน KGF3 
  ค-3      ผลการคํานวณคา DD test ระหวางโครงการจัดการกองทุนเปด 1AM-GEM  
             และกองทุน ING-DIV 
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ก-1    แสดงการกระจายของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดหนวยลงทุนไอ เอ็นจไีทย 
         โกลบอล ไฮดิวิเดนด                                   
ก-2    แสดงการกระจายของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดเอ็มเอฟซี โกลบอลอัลฟาฟนด  
ก-3    แสดงการกระจายของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดเอ็มเอฟซี โกลบอลอิควิต้ี ฟนด 
ก-4    แสดงการกระจายของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชย แพลทตินัม  
         โกลบอลฟนด  
ก-5    แสดงการกระจายของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปด ทิสโกโกลบอลอิควิต้ี ฟนด 
ก-6    แสดงการกระจายของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดวรรณเอเอ็ม โกลบอล บอนด 
ก-7    แสดงการกระจายของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดอยุธยา โกลบอลคอนเวอร 
          ติเบิลบอนด  
ก-8    แสดงการกระจายของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปด ไอเอ็นจ ีไทย ตราสารหน้ีเอเชีย 
ก-9    แสดงการกระจายของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดเอ็มเอฟซี โกลบอล 
          ออพพอรทูนิต้ีบอนด ฟนด  
ก-10  แสดงการกระจายของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดแอสเซทพลัสโกลบอล 
          อัลโลเคช่ัน 
ก-11  แสดงการกระจายของอัตราผลตอบแทนของโครงการจัดการกองทุนเปดโกลบอล  
          บาลานซฟนด ออฟ ฟนด  
ก-12    แสดงการกระจายของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปด ไอเอ็นจ ีไทยโกลบอล  
          อีเมอรจิ้ง มารเก็ต–ปนผล 
ก-13    แสดงการกระจายของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดรวงขาวโกลบัล บาลานซ   
ก-14  แสดงการกระจายของอัตราผลตอบแทนของ โครงการจัดการกองทุนเปดวรรณเอเอ็ม  
         โกลบอล อีเมอรจิ้งมารเก็ตเอควิต้ี 
ก-15  แสดงการกระจายของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดเคแอสเซ็ท โกลบัลฟกซอินคัม 3   
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ข-1    แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของ โครงการจัดการกองทุนเปด            
          GBFF  และกองทุน RKGB                94 
ข-2    แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของกองทุน ING GHD  
          และกองทุนRKGB 
ข-3    แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของกองทุน SCBPGF 
          และกองทุน RKGB 
ข-4    แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของกองทุน 1AM GBF 
          และโครงการจัดการกองทุนเปด GBFF            
ข-5    แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของกองทุน1AM GBF 
          และกองทุน RKGB 
ข-6     แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของกองทุน  ING-DIV                  
         และโครงการจัดการกองทุนเปด 1AM-GEM 
ข-7    แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของกองทุน ING-DIV  
          และกองทุน AYF-GCBF 
ข-8    แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของกองทุน SCBPGF 
          และ กองทุน ING GHD 
ข-9    แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของกองทุน MGA 
          และ กองทุน MGB 
ข-10  แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของกองทุน RKGB 
         และ กองทุน MGA 
ข-11  แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของกองทุน 1AM GBF  
          และกองทุน SCBPGF 
ข-12  แสดงกราฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของกองทุน ASP-GAF และ 
          กองทุน SCBPGF 
ข-13  แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของกองทุน SCBPGF 
          และกองทุน KGF3 
ข-14  แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของกองทุน ING GHD 
          และ กองทุน AYF-GCBF 
ข-15  แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของกองทุน KGF3 
          และ กองทุน ING GHD 
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ข-16  แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของกองทุน ING-DIV   
          และ กองทุน KGF3                                                                                                                99 
ข-17  แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของกองทุน SCBPGF  
          และกองทุน AYF-GCBF       
ข-18  แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของกองทุน SCBPGF  
          และกองทุน  ING-DIV                                                                                                                
ข-19  แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของกองทุน SCBPGF  
           และ  กองทุน ING-FIF                 
ข-20  แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของกองทุน TISCOGEF 
           และกองทุน ING-FIF 
ข-21  แสดงกราฟฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของกองทุน   KGF3  
          และกองทุน TISCOGEF 
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