
บทที่ 6 
สรุปและขอเสนอแนะ 

 
6.1 สรุปผลการศึกษา 
 
       การศึกษาในคร้ังนี้ มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาทิศทางและความสัมพันธระหวางราคาและ 
ปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ซ่ึงเปนหลักทรัพยท่ีมีมูลคาตามราคา
ตลาดสูงสุด และมี Free float อยูในเกณฑท่ีดี ต้ังแต วันท่ี 4 มกราคม 2548 ถึงวันท่ี 28 ธันวาคม พ.ศ. 
2550  รวมทั้งส้ิน 157 สัปดาห ในรูปลอกการิทึมของราคาและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย 
จํานวน 10 หลักทรัพย ไดแก บริษัท ยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส จํากัด (มหาชน)  บริษัท อาดามัส         
อินคอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) บริษัท โกลดไฟน แมนูแฟคเจอเรอส จํากัด (มหาชน) บริษัท 
บิซิเนส ออนไลน จํากัด (มหาชน)  บริษัท อินเตอรเนช่ันแนล รีเสริช คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน)      
บริษัท อินเตอรล้ิงค คอมมิวนิเคชั่น จํากัด (มหาชน) บริษัท เชอรวูด เคมิคอล จํากัด (มหาชน)  
บริษัท ไทยมิตซูวา จํากัด (มหาชน) บริษัท แอล.วี.เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) และบริษัท บรุคเคอร 
กรุป จํากัด (มหาชน)  เพื่อทําการศึกษา โดยใชโปรแกรมคอมพิวเตอรทางสถิติในการวิเคราะหและ
ศึกษาหาความสัมพันธของขอมูล ผลการศึกษาแบงออกเปน 3 สวน คือ (1) การทดสอบความนิ่งของ
ราคาและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยในตลาดเอ็มเอไอ โดยการทดสอบยูนิทรูท (unit root test)  
(2) การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (cointegration) (3) การทดสอบความสัมพันธ
เชิงดุลยภาพระยะส้ันตามแบบจําลองเอเรอรคอเรคชัน (Error CorrectionModel :ECM) และการ
ทดสอบความเปนเหตุเปนผลกันของราคาและปริมาณการซ้ือขายของหลักทรัพย (Causality test) 
         ผลการทดสอบ unit root test ของตัวแปรพบวาตัวแปรราคาและปริมาณการซ้ือขาย
หลักทรัพยนั้นขอมูลมีลักษณะนิ่ง และตัวแปรทุกตัวแปรมี order of integration เดียวกัน คือ I(1) 
         จากการคาสมการถดถอยโดยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (OLS ) ของหลักทรัพยในตลาดเอ็มเอไอ 
พบวาราคาหลักทรัพยมีผลตอปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยมีผล
ตอราคาหลักทรัพยในทิศทางเดียวกัน แตราคาหลักทรัพยจะมีอิทธิพลมากกวาปริมาณการซ้ือขาย
หลักทรัพย 
 การทดสอบ Cointegration ผลการทดสอบพบวา ในกรณีท่ีราคาหลักทรัพยเปนตัวแปรอิสระ 
และปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย เปนตัวแปรตามนั้น จะสรุปไดวาทุกหลักทรัพย  
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ปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวหรือมี cointegration กับ  
ราคาหลักทรัพย  และในกรณีท่ีราคาเปนตัวแปรตามและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยเปนตัวแปร
อิสระน้ัน ก็ยังพบวาทุกหลักทรัพยปริมาณหลักทรัพย มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวหรือ
มี cointegration กับราคาหลักทรัพย เชนกัน 
 การทดสอบการปรับตัวระยะส้ัน(Error correction) ในกรณีท่ีราคาหลักทรัพยเปนตัวแปร
อิสระและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย เปนตัวแปรตามนั้น พบวาหลักทรัพยท้ัง 10 หลักทรัพยมี
การปรับตัวในระยะส้ันทุกหลักทรัพยหรือมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน และในกรณีท่ีราคาเปนตัว
แปรตามและปริมาณการซ้ือขายเปนตัวแปรอิสระน้ัน ก็พบวาท้ัง 10 หลักทรัพยมีการปรับตัวใน
ระยะส้ันทุกหลักทรัพยหรือมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน เชนกัน 
 การทดสอบ Granger causality พบวา ทุกหลักทรัพย ราคาหลักทรัพย จะสงผลตอการ
เปล่ียนแปลงของปริมาณหลักทรัพย ยกเวนหลักทรัพย TMW ท่ีพบวา ราคาหลักทรัพยไมสงผลตอ
การเปล่ียนแปลงของปริมาณหลักทรัพย และพบวาหลักทรัพยท่ีปริมาณหลักทรัพยสงผลตอการ
เปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย ไดแก UMS, ADAM, BOL, IRCP, ILINK, SWC, LVT และ 
BROOK สวนอีก 2 หลักทรัพย ซ่ึงไดแก GFM และ TMW  พบวาปริมาณหลักทรัพยไมสงผลตอ
การเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย 
 
6.2 ขอเสนอแนะ 
 
        1.  การศึกษาคร้ังนี้ไดศึกษาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอเพยีง 10 หลักทรัพย  
                เทานั้น ในการศึกษาคร้ังตอไป ควรที่จะศึกษาหลักทรัพยอ่ืนๆ ในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอ  
                ไอดวย 
          2.   การศึกษาคร้ังนี้ ใชขอมูลราคาและปริมาณการซ้ือขายเปนรายสัปดาห ดังนัน้ในการศึกษา 
                คร้ังตอไปควรทําการศึกษาขอมูลท่ีเปนรายวัน เพื่อท่ีจะไดขอมูลท่ีมีความละเอียดและ     
                แมนยํา มากยิ่งข้ึน 
          3.  ขอมูลท่ีใชศึกษาในคร้ังนี้เปนขอมูลทุติยภูมิของราคาปดและปริมาณการซ้ือขายราย  
                สัปดาหของหลักทรัพย ต้ังแตป พ.ศ 2548-2550 เปนเวลา 3 ป อาจเปนชวงเวลาท่ีส้ัน    
                เกินไป  เพราะวา ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ เพิ่งเปดทําการไดไมนาน อีกท้ัง หลักทรัพย                         
                ตาง ๆ ก็มี ชวงเวลาในการเขาทําการซ้ือขายในตลาด ในเวลาท่ีตางกัน ในการศึกษาคร้ัง  
                ตอไป ควรที่จะศึกษาชวงเวลาท่ียาวกวานี ้

 


