
บทที่ 6 
สรุปและขอเสนอแนะ 

 
6.1 สรุปผลการศึกษา 
 
       การศึกษาในคร้ังนี้ มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาทิศทางและความสัมพันธระหวางราคาและ 
ปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ซ่ึงเปนหลักทรัพยท่ีมีมูลคาตามราคา
ตลาดสูงสุด และมี Free float อยูในเกณฑท่ีดี ต้ังแต วันท่ี 4 มกราคม 2548 ถึงวันท่ี 28 ธันวาคม พ.ศ. 
2550  รวมทั้งส้ิน 157 สัปดาห ในรูปลอกการิทึมของราคาและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย 
จํานวน 10 หลักทรัพย ไดแก บริษัท ยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส จํากัด (มหาชน)  บริษัท อาดามัส         
อินคอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) บริษัท โกลดไฟน แมนูแฟคเจอเรอส จํากัด (มหาชน) บริษัท 
บิซิเนส ออนไลน จํากัด (มหาชน)  บริษัท อินเตอรเนช่ันแนล รีเสริช คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน)      
บริษัท อินเตอรล้ิงค คอมมิวนิเคชั่น จํากัด (มหาชน) บริษัท เชอรวูด เคมิคอล จํากัด (มหาชน)  
บริษัท ไทยมิตซูวา จํากัด (มหาชน) บริษัท แอล.วี.เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) และบริษัท บรุคเคอร 
กรุป จํากัด (มหาชน)  เพื่อทําการศึกษา โดยใชโปรแกรมคอมพิวเตอรทางสถิติในการวิเคราะหและ
ศึกษาหาความสัมพันธของขอมูล ผลการศึกษาแบงออกเปน 3 สวน คือ (1) การทดสอบความนิ่งของ
ราคาและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยในตลาดเอ็มเอไอ โดยการทดสอบยูนิทรูท (unit root test)  
(2) การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (cointegration) (3) การทดสอบความสัมพันธ
เชิงดุลยภาพระยะส้ันตามแบบจําลองเอเรอรคอเรคชัน (Error CorrectionModel :ECM) และการ
ทดสอบความเปนเหตุเปนผลกันของราคาและปริมาณการซ้ือขายของหลักทรัพย (Causality test) 
         ผลการทดสอบ unit root test ของตัวแปรพบวาตัวแปรราคาและปริมาณการซ้ือขาย
หลักทรัพยนั้นขอมูลมีลักษณะนิ่ง และตัวแปรทุกตัวแปรมี order of integration เดียวกัน คือ I(1) 
         จากการคาสมการถดถอยโดยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (OLS ) ของหลักทรัพยในตลาดเอ็มเอไอ 
พบวาราคาหลักทรัพยมีผลตอปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยมีผล
ตอราคาหลักทรัพยในทิศทางเดียวกัน แตราคาหลักทรัพยจะมีอิทธิพลมากกวาปริมาณการซ้ือขาย
หลักทรัพย 
 การทดสอบ Cointegration ผลการทดสอบพบวา ในกรณีท่ีราคาหลักทรัพยเปนตัวแปรอิสระ 
และปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย เปนตัวแปรตามนั้น จะสรุปไดวาทุกหลักทรัพย  
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ปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวหรือมี cointegration กับ  
ราคาหลักทรัพย  และในกรณีท่ีราคาเปนตัวแปรตามและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยเปนตัวแปร
อิสระน้ัน ก็ยังพบวาทุกหลักทรัพยปริมาณหลักทรัพย มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวหรือ
มี cointegration กับราคาหลักทรัพย เชนกัน 
 การทดสอบการปรับตัวระยะส้ัน(Error correction) ในกรณีท่ีราคาหลักทรัพยเปนตัวแปร
อิสระและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย เปนตัวแปรตามนั้น พบวาหลักทรัพยท้ัง 10 หลักทรัพยมี
การปรับตัวในระยะส้ันทุกหลักทรัพยหรือมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน และในกรณีท่ีราคาเปนตัว
แปรตามและปริมาณการซ้ือขายเปนตัวแปรอิสระน้ัน ก็พบวาท้ัง 10 หลักทรัพยมีการปรับตัวใน
ระยะส้ันทุกหลักทรัพยหรือมีความสัมพันธกันในระยะส้ัน เชนกัน 
 การทดสอบ Granger causality พบวา ทุกหลักทรัพย ราคาหลักทรัพย จะสงผลตอการ
เปล่ียนแปลงของปริมาณหลักทรัพย ยกเวนหลักทรัพย TMW ท่ีพบวา ราคาหลักทรัพยไมสงผลตอ
การเปล่ียนแปลงของปริมาณหลักทรัพย และพบวาหลักทรัพยท่ีปริมาณหลักทรัพยสงผลตอการ
เปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย ไดแก UMS, ADAM, BOL, IRCP, ILINK, SWC, LVT และ 
BROOK สวนอีก 2 หลักทรัพย ซ่ึงไดแก GFM และ TMW  พบวาปริมาณหลักทรัพยไมสงผลตอ
การเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย 
 
6.2 ขอเสนอแนะ 
 
        1.  การศึกษาคร้ังนี้ไดศึกษาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอเพยีง 10 หลักทรัพย  
                เทานั้น ในการศึกษาคร้ังตอไป ควรที่จะศึกษาหลักทรัพยอ่ืนๆ ในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอ  
                ไอดวย 
          2.   การศึกษาคร้ังนี้ ใชขอมูลราคาและปริมาณการซ้ือขายเปนรายสัปดาห ดังนัน้ในการศึกษา 
                คร้ังตอไปควรทําการศึกษาขอมูลท่ีเปนรายวัน เพื่อท่ีจะไดขอมูลท่ีมีความละเอียดและ     
                แมนยํา มากยิ่งข้ึน 
          3.  ขอมูลท่ีใชศึกษาในคร้ังนี้เปนขอมูลทุติยภูมิของราคาปดและปริมาณการซ้ือขายราย  
                สัปดาหของหลักทรัพย ต้ังแตป พ.ศ 2548-2550 เปนเวลา 3 ป อาจเปนชวงเวลาท่ีส้ัน    
                เกินไป  เพราะวา ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ เพิ่งเปดทําการไดไมนาน อีกท้ัง หลักทรัพย                         
                ตาง ๆ ก็มี ชวงเวลาในการเขาทําการซ้ือขายในตลาด ในเวลาท่ีตางกัน ในการศึกษาคร้ัง  
                ตอไป ควรที่จะศึกษาชวงเวลาท่ียาวกวานี ้

 


