
บทที่ 4 
ขอมูลท่ัวไปของหลักทรพัย 

 
   การศึกษาคร้ังนี้ ไดทําการศึกษาหาความสัมพันธระหวางราคาและปริมาณการซ้ือขาย
หลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ซ่ึงเปนหลักทรัพยท่ีมีมูลคาตามราคาตลาดและมี Free float  
สูงสุด จํานวน 10 หลักทรัพย ต้ังแต วันท่ี 4 มกราคม 2548 ถึงวันท่ี 28 ธันวาคม พ.ศ. 2550  รวม
ท้ังส้ิน 157 สัปดาห ไดแก บริษัท ยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส จํากัด (มหาชน), บริษัท อาดามัส อินคอร
ปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน), บริษัท โกลดไฟน แมนูแฟคเจอเรอส จํากัด (มหาชน), บริษัท บิซิเนส 
ออนไลน จํากัด (มหาชน), บริษัท อินเตอรเนช่ันแนล รีเสริช คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน), บริษัท 
อินเตอรล้ิงค คอมมิวนิเคช่ัน จํากัด (มหาชน), บริษัท เชอรวูด เคมิคอล จํากัด (มหาชน), บริษัท ไทย
มิตซูวา จํากัด (มหาชน), บริษัท แอล.วี.เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) และบริษัท บรุคเคอร กรุป จํากัด 
(มหาชน)  
 
4.1 หลักทรัพย UMS 

       ช่ือบริษัท                      บริษัท ยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส จํากัด (มหาชน) 
       ประกอบธุรกจิ              นําเขาถานหิน 
       ท่ีต้ังสํานักงาน               อาคาร พี.เอส.ทาวเวอร ช้ัน 24, 36/83 ซอยสุขุมวิท 21 ถนนสุขุมวิท  
                                            แขวงคลองเตยเหนือ เขต วฒันา กทม. 
       
      4.1.1 ความเปนมา 
            บริษัท ยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส กอต้ังข้ึน วันท่ี 17 มีนาคม 2537 ดวยทุนจดทะเบียน 1 ลาน
บาท ผูถือหุนชวงกอต้ัง ประกอบไปดวยบริษัท ยูนิคแกส แอนด ปโตรเคมีคัลส จํากัด (มหาชน) กับ
นายสมบูรณ สิริไพบูลยพงศ ตอมาในเดือนพฤษภาคม 2545 ปรากฏวาบริษัท ไทยอินดัสเทรียลแกส 
จํากัด หรือ TIG ไดเขามาซ้ือหุนท้ังหมดจากบริษัท ยูนิคแกส แอนด ปโตรเคมีคัลส หรือ UGP และ
เพิกถอน UGP ออกจากตลาดหลักทรัพยฯ ดังนั้น ทางบริษัท TIG จึงขายหุนรอยละ 40.61 ท่ีถืออยู 
ใน UGP ใหกับนายไพบูลย เฉลิมทรัพยากร สงผลใหนายไพบูลยเปนผูถือหุนใหญในบริษัท ยูนิค 
ไมนิ่ง เซอรวิสเซส ในสัดสวนรอยละ 51 
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      4.1.2 ประเด็นการลงทุนท่ีนาสนใจ 
         บริษัทเปนผูประกอบการนําเขาและจัดจําหนายถานหินคุณภาพดีประเภทบิทูมินัส กับซับบิทู
มินัส จากประเทศอินโดนีเซีย โดยกลุมลูกคาของบริษัทจะแบงเปน 2 สวนดวยกันคือ 1. กลุม
ผูประกอบการรายใหญท่ีมีการใชถานหินเปนพลังงานเช้ือเพลิงจํานวนมาก อาทิ โรงไฟฟา หรือ
โรงงานอุตสาหกรรมขนาดใหญในกลุมนี้บริษัทมีสวนแบงทางการตลาดประมาณรอยละ 5
เนื่องจากผูประกอบการมีความสามารถท่ีจะนําเขาถานหินเพื่อใชเปนเช้ือเพลิงไดเอง แตจะมี
บางคร้ังท่ีซ้ือจากบริษัทเปนล็อต ๆ  2. กลุมผูประกอบการโรงงานอุตสาหกรรมรายกลางและรายเล็ก 
ถือเปนลูกคาหลักของบริษัท ในกลุมนี้บริษัทถือครองสวนแบงทางการตลาดสําหรับโรงงานที่ใช
ถานหินเปนเช้ือเพลิงในการผลิตสินคามากกวารอยละ 90 ของโรงงานอุตสาหกรรมขนาดกลางและ
ขนาดเล็กท่ีใชถานหินท้ังหมด โดยบริษัทพรอมท่ีจะขยายฐานลูกคาออกไป จากปจจุบันท่ีมีลูกคาอยู
ประมาณ 80 รายท่ัวประเทศ และต้ังเปาขยายฐานลูกคาใหมากกวา 100 รายในอีก 2 ป ขางหนา 
        จากการขยายฐานลูกคาอยางตอเนื่อง บริษัทมีลูกคามากกวา 300 ราย เพิ่มข้ึนจากปลายป 2549 
ท่ีมีลูกคาอยู 170 ราย จากจุดเดนในดานราคาเช้ือเพลิงตอคาความรอนของถานหิน ท่ีตํ่ากวาน้ํามัน
เตา ประมาณ 3 เทา สงผลใหลูกคาหันมาใชถานหินเพิ่มข้ึนอยางรวดเร็ว โดยบริษัททําการคัดเลือก
และปรับปรุงคุณภาพถานหินใหเมาะสมกับหมอไอน้ําของแตละโรงงานอุตสาหกรรม เพื่อใหเกิด
ประสิทธิภาพสูงสุดในการเผาผลาญเช้ือเพลิง โดยกลุมลูกคาหลัก ไดแก โรงงานอุตสาหกรรม
อาหาร อุตสาหกรรมกระดาษ อุตสาหกรรมปูนซีเมนต และอุตสาหกรรมส่ิงทอ เปนตน บริษัทมี
เปาหมายท่ีจะมีรายไดเติบโตเฉล่ียรอยละ 30 ตอป       
       ขณะนี้บริษัทอยูระหวางการสรางคลังสินคาใหมและทาเทียบเรือ ท่ีอําเภอสวนสม จังหวัด 
สมุทรสาคร โดยจะชวยลดตนทุนคาขนสงในกระบวนการผลิต ประมาณ 40-50 บาทตอตัน คาดวา
จะแลวเสร็จในชวงกลางป 2551 นอกจากนี้บริษัทไดซ้ือท่ีดินท่ีอําเภอ นครหลวง จังหวัด อยธุยา เพือ่
สรางเปนคลังสินคา และทาเทียบเรือสําหรับจัดสงถานหินใหกับลูกคาในภาคเหนือ ภาคกลาง
ตอนบน ภาคอีสาน และลูกคาในแถบนั้น ซ่ึงจะชวยลดตนทุนคาขนสงทางบกลง 
       สําหรับโครงการผลิตถานอัดกอน (Coal Briquette) บริษัทไดนําถานหินฝุนมาอัดกอนและ
เติมสารเคมี เพื่อใหมีคุณสมบัติตามท่ีลูกคาตองการ โดยถานหินกอนสามารถขายไดในราคาท่ีสูงข้ึน 
เปนการสรางมูลคาเพิ่มใหกับถานหิน  อีกท้ัง โครงการแปลงถานหินเปนกาซ (Coal Gasification) 
บริษัทไดรวมมือกับกองทุนพลังงานทดแทนในการดําเนินโครงการรวมกัน โดยจะขยายตลาดถาน 
หิน ไปยังอุตสาหกรรมการผลิตกระเบ้ือง อุตสาหกรรมผลิตแกว เปนตน ซ่ึงปจจุบันใชกาซ LPG 
และกาซ NGV ในการผลิต 
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       4.1.3 ผลการดาํเนินงาน 
        บริษัทประกาศผลการดําเนินงานประจําป 2550  มีกําไรสุทธิ 364 ลานบาท คิดเปนกําไรตอ
หุน 2.60 บาท เติบโต 110% yoy สูงสุดต้ังแตกอต้ังบริษัทมา โดยผลกําไรที่เติบโตกาวกระโดดเปน
ผลมาจากปริมาณการจําหนายถานหินท่ีเพิ่มข้ึนอยางมากตามฐานลูกคาท่ีเพิ่มข้ึนจาก 170 รายเม่ือป
กอนหนาเปน 350 รายในปจจุบันทําใหรายไดท้ังปมีการเติบโต 78% yoy และการปรับราคาจําหนาย
ถานหินเพิ่มข้ึนตามราคาถานหินท่ีเพิ่มข้ึนในตลาดโลก ในไตรมาส 4/50 บริษัทรายงานกําไรสุทธิ
สูงถึง 143 ลานบาท คิดเปนกําไรสุทธิ 1.02 บาท เพิ่มข้ึนถึง 243% yoy ซ่ึงเปนผลมาจากปริมาณการ
จําหนายถานหินท่ีเพิ่มข้ึนมากจากการจําหนายใหกับลูกคารายใหญคอนขางมาก (ประมาณ 50% 
ของปริมาณการจําหนายในไตรมาส 4/50), ราคาจําหนายถานหินเฉล่ียท่ีปรับเพิ่มข้ึนประมาณ 10% 
และการเร่ิมจําหนายถานหินอัดกอนเปนไตรมาสแรก ซ่ึงทําใหบริษัทสามารถรักษาระดับอัตรากําไร
ข้ันตนท่ี 32% ได 
      จากจํานวนลูกคาท่ีเพิ่มข้ึนมากทําใหปริมาณการจําหนายถานหินในปนี้คาดวาจะเพ่ิมข้ึน 21% 
เปน 1.5 ลานตัน, ราคาจําหนายเฉล่ียท้ังปจะเพิ่มข้ึนประมาณ 25% yoy, การเปดใชคลังสินคาใหม
พรอมทาเทียบเรือท่ีสวนสม(สมุทรสาคร) ซ่ึงสามารถเก็บสตอกถานหินไดประมาณ 3 แสนตันและ
นครหลวง (อยุธยา) ซ่ึงสามารถเก็บสตอกถานหินได 3-4 แสนตัน รองรับการขยายตัวของการ
จําหนายถานหินและลดตนทุนการขนสงไดประมาณ 40-50 บาท/ตัน (ประมาณ 60-70 ลานบาท/ป) 
และการเร่ิมจําหนายถานหินอัดกอนไดเต็มท่ีเดือนละประมาณ 15,000 ตัน ทําใหคาดวาบริษัทจะทํา
กําไรในปนี้ได 497 ลานบาท คิดเปนกําไรตอหุน 2.37 บาท (fully-diluted) เติบโต 37% yoy โดยเรา
เช่ือวาบริษัทจะสามารถทํากําไรในไตรมาส 1/51 ไดสูงสุดเปนประวัติการณ มากกวาไตรมาส 4/50 
อีก (บริษัท ยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส จํากัด (มหาชน), 2550 : ออนไลน ) 
 
4.2 หลักทรัพย ADAM 
        ช่ือบริษัท                      บริษัท อาดามัส อินคอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 
        ประกอบธุรกจิ              ธุรกิจส่ือ ธุรกิจเอ็นเตอรเทนเมนตและธุรกจิเทคโนโลย ี

        ท่ีต้ังสํานักงาน              เลขท่ี 719 ช้ัน 15 อาคาร KPN ถนนพระรามเกา แขวงบางกะป  
   เขตหวยขวาง กรุงเทพฯ 10320      
      
 4.2.1 ความเปนมา 
  ช่ือเดิม บริษัท อาร เค มีเดีย โฮลติ้ง จํากัด (มหาชน) หรือ RK จัดต้ังข้ึนเม่ือป 2545 เพื่อ
ประกอบธุรกจิส่ือวิทย ุบริษทัไดปรับโครงสรางผูถือหุนใหม เม่ือวนัท่ี 16 ตุลาคม 2549 และไดลด 
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การพึ่งพิงรายไดจากส่ือวิทย ุโดยหันมามุงเนนส่ือประเภทอ่ืน เชน โทรทัศน, อินเทอรเน็ต ฯลฯ 
 กอนหนานี้ ADAM มีรายไดจากธุรกิจวิทยุถึง 80% และมีคล่ืนในสังกัดท่ัวประเทศถึง 32 
คล่ืน แตเนื่องจากมีผลประกอบการท่ีขาดทุนอยางตอเนื่อง จึงไดปรับปรุงการบริหารงาน โดย
เปล่ียนผูถือหุนรายใหญ และผูบริหารต้ังแตกลางเดือนตุลาคมป 2549 และปรับเปล่ียนโครงสราง
ธุรกิจท้ังหมดดวยการขายบริษัทยอยบางแหงออกไป และซ้ือกิจการใหม ๆ เขามาเสริม อีกท้ังยังได
เปล่ียนช่ือจาก บมจ. อาร เค มีเดีย เปน บมจ. อาดามัส อินคอรปอเรช่ัน (ADAM) โดยต้ังเปาหมายวา
จะเนนธุรกิจท่ีมีความทันสมัย เกี่ยวของกับกีฬาและบันเทิง ท่ีสอดคลองกับวิถีชีวิตสมัยใหมของ
วัยรุน ปจจุบัน ADAM มีธุรกิจ 4 ประเภท คือ 

 
 1) บริษัท อาดามัส มีเดีย เปนบริษัทท่ีมีอยูเดิมของ ADAM แตไดเพิ่มธุรกิจสวนบันเทิงท่ีอิง

กับวิถีชีวิตของวัยรุน เชน คอนเสิรต และกิจกรรมทางการตลาด 
 2) บริษัท แอปโซลูท อิมแพค (AI) ทําธุรกิจโฆษณาภายในอาคาร (Instore Media) คือ 

จอโทรทัศนภายในหางสรรพสินคา 
        3)   บริษัท สไมล อินเตอรแอคทีฟ มี 2 ธุรกิจภายใตการบริหารงาน คือ 
               - ธุรกิจ Mobile Marketing คือ การทําการตลาดบนโทรศัพทมือถือ เชน การสง SMS ขอ   

        เพลง โหวต  สงขาว  เปนตน 
        - ธุรกิจ Internet Solution ใหบริการดูแลการเชาพื้นท่ีเว็ปไซต ดูแลเซิรฟเวอรของเว็ปไซต       

               ขนาดใหญตาง ๆ เชน www.pantip.com เปนตน 
 4) บริษัท เอเชียบิซ โซลูช่ัน เปนธุรกิจท่ี ADAM เลือกมาเพ่ือกระจายความเส่ียงไปยังธุรกิจ   
 อ่ืน เพราะผูบริหารมีความถนัดเร่ืองซอฟทแวรอยูแลว จึงใหความสนใจลงทุน โดยบริษัท  
         นี้จะรับพัฒนาซอฟทแวรดานบัญชีและทรัพยากรบุคคลและจําหนายใหกับองคกรระดับ    
         SMEs ข้ึนไป 

 
       4.2.2 ประเด็นการลงทุนท่ีนาสนใจ 
            ADAM ไดรับอานิสงคจากการรับรูรายไดผานบริษัทยอย โดยมีแผนจะนํา บริษัท แอป
โซลูท อิมแพค จํากัด (AI) เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ในอีก 1-2 ป เนื่องจากแนวโนมผล
ประกอบการบริษัทดังกลาวจะเร่ิมโดดเดนในชวงเวลาท่ีเหลือดวยอัตราการขยายตัวสูง ซ่ึงถือเปน
รายไดอีกทางหนึ่งจากการเปนบริษัทโฮลติ้ง 
       AI ไดเซ็นสัญญารับงานจัดทําส่ือโฆษณา 3 มิติ กับเดอะมอลลกรุป ซ่ึงจะรับติดต้ังจอโฆษณา
เกือบทุกจุด เชน บันไดเล่ือน ลิฟต ช้ันวางสินคา และอ่ืนๆ โดยมีรายเฉล่ียเขามาไมตํ่ากวา 10 ลาน
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บาทตอป ซ่ึงเร่ิมทยอยรับรูต้ังแตไตรมาส 4/2550 สวนการจัดระบบทําส่ือโฆษณาทางจอใหกับหาง
อ่ืนๆ คาดวา จะมีรายไดเขามาจากการติดต้ังส่ือดังกลาวเฉล่ียไมตํ่ากวา 200 ลานบาทตอป และจะ
รับรูรายไดทันที 

       ผลดีจากการลดสัดสวนเงินลงทุนในธุรกิจวิทยุต้ังแตกลางป 2550 และหันมาทําธุรกิจส่ือ
โฆษณา คอนเสิรต นิวมีเดีย และ Computer software คาดวาผลประกอบการจะดีข้ึนตามลําดับ จึง
ถือวา ADAM เปนหุน Turnaround ท่ีนาจะโดดเดนท่ีสุดเม่ือเทียบกับบริษัทในกลุมอุตสาหกรรม
เดียวกัน 
        ป 2551 มีแผนจัดคอนเสิรตใหญจากศิลปนในภูมิภาคเอเชีย โดยปรับขนาดการจัดคอนเสิรต
ใหเล็กลงเพื่อลดตนทุนการดําเนินงานและสรางผลกําไรไดชัดเจนมากข้ึน 
  
       4.2.3 ผลการดําเนินงาน 
        ไตรมาส 4 ป 2550 เปนไตรมาสแรกท่ีกลุมบริษัทสามารถมีกําไร หลังจากการขาดทุน
ติดตอกัน 10 ไตรมาส (ต้ังแตยังเปน RK) โดยกลุมบริษัทมีกําไรสุทธิ 5.44 ลานบาท และสามารถ
ลางขาดทุนสะสมในตัว ADAM ไดหมดส้ินตามท่ีไดประเมินไวกอนหนา ในสวนของผล
ประกอบการทั้งปที่ยังติดลบอยูเนื่องจากผลขาดทุนในคร่ึงปแรกเปนสําคัญ แตขาดทุนสุทธิลดลง
จาก 140.82 ลานบาทในปกอน ลดลงเหลือ 47.73 ลานบาทในปนี้ หรือขาดทุนลดลงจํานวน 93.09 
ลานบาท คิดเปน 66.11%  
       กลุมอาดามัส ซ่ึงประกอบดวยบริษัทยอย 4 แหง คือ AM, AI, Smile, AsiaBiz วางแผนงาน
ธุรกิจโดยมีเปาหมายคือ ผลประกอบการยอดขายจะตองเพิ่มข้ึนจาก 280 ลานในป 2007 เปน 650 
ลานบาทในป 2008 โดยรายไดจะเกิดจาก AM ประมาณ 300-350 ลาน จาก AI ประมาณ 230-250 
ลาน สองบริษัทหลักนี้รวมกันประมาณมากกวา 550 ลานบาท ในสวนของ AM (Adamas Media ซ่ึง
กําลังทําการเปล่ียนช่ือเปน Adamas World) จะเพ่ิมธุรกิจอีก 2 สวนจากเดิมท่ีทําคอนเสิรตและจัด
งานยูลีก มาเพ่ิมธุรกิจบริหารคอนเทนต FA Cup และบริหารสิทธ์ิภาพยนตไทย 2 เร่ืองในปนี้  
รายไดเกือบท้ังหมดของ AM จะเขามาในคร่ึงปหลังของ 2008   และ AI ก็จะเดินหนาขยาย Network 
ส่ือโฆษณาอยางตอเนื่อง รวมท้ังขยายส่ือเขาไปยังมหาวิทยาลัยอีก 10 แหง (ซ่ึงขณะน้ีเซ็นสัญญาไป
แลว 5 มหาวิทยาลัย ซ่ึงรวมถึงกับจุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย) และทีมงานก็ไดต้ังเปาหมายการเติบโต
ของยอดขายกวา 100% ซ่ึงรายไดของ AI จะกระจายเขามาเร่ือยๆ ตลอดป รวมท้ังเติบโตเร่ือยๆ ใน
ทุกๆ เดือน ตามการขยายเครือขายโฆษณา สําหรับ Smile ท่ีใหบริการวิทยุออนไลน ทางเว็ปไซต 
www.radio.in.th ซ่ึงปจจุบันถือเปนวิทยุออนไลนอิสระอันดับ 1 ของประเทศ  ซ่ึงท่ีผานมามีผูเขาใช
บริการประมาณ 1 แสนคนตอวัน โดยสรางอัตรากําไรขั้นตนไดสูงถึง 80% เพราะมีตนทุนการ
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ดําเนินงานไมสูงนักและยังมีแนวโนมขยายตัวข้ึนมาก ซ่ึงสามารถพัฒนาเปนรายไดหลักของบริษัท
ไดในอนาคต สวน AsiaBiz เปนธุรกิจท่ี ADAM เลือกมาเพื่อกระจายความเส่ียงไปยังธุรกิจอ่ืน 
เพราะผูบริหารมีความถนัดเร่ืองซอฟทแวรอยูแลว จึงใหความสนใจลงทุน โดยบริษัทนี้จะรับพัฒนา
ซอฟทแวรดานบัญชีและทรัพยากรบุคคลและจําหนายใหกับองคกรระดับ SMEs ข้ึนไป จึงเช่ือวา
ธุรกิจนี้จะมีอัตราการเติบโตสูงตามธุรกิจ SMEs ได 
      อนึ่งบริษัทสมาชิกสมาคมนักวิเคราะหหลักทรัพยคาดการณวา ADAM จะมีกําไรสุทธิเพิ่มข้ึน
อยางกาวกระโดดเปน 41 ลานบาทในป 2551 คิดเปนกําไรตอหุนเฉล่ีย 0.15 บาท (บริษัท บริษัท อา
ดามัส อินคอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน), 2550 : ออนไลน ) 
 
4.3 หลักทรัพย GFM 
       ช่ือบริษัท                      บริษัท โกลดไฟน แมนแูฟคเจอเรอส จํากัด (มหาชน) 
       ประกอบธุรกจิ              ผลิตและสงออกเคร่ืองประดับอัญมณ ี
       ท่ีต้ังสํานักงาน         291 หมู 4 เขตอุตสาหกรรมสงออก 3 นิคมอุตสาหกรรมลาดกระบัง 

ถนน ฉลองกรุง แขวงลําปลาทิว เขตลาดกระบัง กทม. 10520 
 
      4.3.1 ความเปนมา 
         บมจ. โกลไฟน แมนูแฟคเจอเรอส (GFM) เปนผูผลิตและสงออกเคร่ืองประดับอัญมณี ภายใต
เคร่ืองหมายการคาของลูกคา บริษัทฯ เปนผูรับจางผลิตเพื่อสงออกไปขายยังตางประเทศท้ังหมด 
ผลิตภัณฑของบริษัทมีหลายประเภทท้ัง แหวน, จี้, ตางหู, สรอยคอ, สรอยขอมือ และ เข็มกลัด   
      GFM กอต้ังข้ึนเม่ือป 2532 โดยการรวมทุนระหวางตระกูลเตชะมาถาวร และ บริษัท เอส
เทลส จํากัด (ประเทศญ่ีปุน) ผลิตภัณฑของบริษัทแบงออกเปน 2 กลุมหลัก คือ เคร่ืองประดับ
อัญมณีบนตัวเรือนทอง (ทอง 8k -18k) และเคร่ืองประดับบนตัวเรือนเงิน ราคาระดับปานกลางถึง
ระดับสูง โดยสัดสวน 60% บริษัทออกแบบเอง และ 40% ผลิตตามแบบของลูกคา  ถือไดวา GFM 
เปนผูผลิตเคร่ืองประดับเงินช้ันแนวหนาในประเทศ ผลิตภัณฑของบริษัทสวนใหญวางจําหนายตาม
หางสรรพสินคาช้ันนําในตางประเทศ รานเคร่ืองประดับช้ันนํา (Brand name) รานคาปลอดภาษี 
(Duty free shop) และบนสายการบินนานาชาติ ท้ังนี้ในป 2548 บริษัทไดลงทุนต้ังบริษัท โกลดไฟน
แมนูแฟคเจอเรอส จํากัด (เวียดนาม) เพื่อใชเปนฐานการผลิตบางสวน โดยเนนการเจียระไนและเปน
การลดตนทุนในการผลิต รวมถึงเพื่อรองรับปญหาการขาดแคลนแรงงานฝมือ  
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 4.3.2 ประเด็นการลงทุนท่ีนาสนใจ 
        GFM สามารถสรางความแตกตางโดยออกแบบผลิตภัณฑเปนของตัวเอง เนนตลาดกลางและ
บน ทําใหมารจิ้นสูงและไดรับผลกระทบนอยกรณีท่ีตลาดชะลอตัว ซ่ึงรายไดขยายตัว 15-20% ตอป 
ปจจุบันมี D/E เพียง 0.25 เทา มีความสามารถในการชําระหนี้ 354 เทา ทําใหสามารถใชการกูและ
เงินสดจากภายในขยายธุรกิจไดในอนาคต ท่ีผานมาบริษัทมีสภาพคลองสูง โดยมีสินทรัพย
หมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนสูง 2.24 เทา  ความสามารถในการบริหารลูกหนี้โดยเฉล่ียประมาณ 
81 วัน ซ่ึงไมมากสําหรับธุรกิจสงออก 
       ยอดขายของบริษัทแบงเปน ยุโรป 68.92% อเมริกาเหนือ 28.16% เอเชีย 1.47% ออสเตเลีย 
1.39% และอเมริกาใต 0.07% โดยบริษัทมีแนวโนมท่ีจะขยายตลาดไปยังภูมิภาคในเอเชียเพิ่มมาก
ข้ึน  ดังนั้น  การชะลอตัวทางเศรษฐกิจของสหรัฐ เนื่องในปญหาซัพไพรมและการที่สหรัฐตัดสิทธ์ิ 
GSP ไทย จะสงผลกระทบตอบริษัทนอยกวาอุตสาหกรรมรวม 
        บริษัทไดเชาท่ีดินในเวียดนาม เนื้อท่ี 11,000 ตารางเมตร ระยะเวลาเชา  40 ป เพื่อสราง
โรงงานและติดต้ังเคร่ืองจักรเพ่ือรองรับออเดอรท่ีเพิ่มข้ึน 
       บริษัทมีความเส่ียงจากความผันแปรของราคาวัตถุดิบ ทองและเงิน ซ่ึงวัตถุดิบสวนใหญตอง
นําเขามาจากตางประเทศ และราคาจะผันผวนตามราคาซ้ือขายในตลาดโลก 
 
     4.3.3 ผลการดําเนินงาน 
         บริษัทมีฐานะการเงินท่ีแข็งแกรง  ปจจุบันบริษัทมีอัตราสวน D/E เพียง 0.25 เทา ทําใหมี
ความเส่ียง ทางการเงินตํ่า เนื่องจากไมมีเงินกูระยะยาว สามารถใชการกูและเงินสด จากภายในขยาย
ธุรกิจไดเพิ่มข้ึนในอนาคตท่ีผานมาบริษัทมีสภาพคลองสูง มีสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สิน
หมุนเวียนสูง 2.24 เทา ความสามารถ ในการบริหารลูกหนี้โดยเฉล่ียประมาณ 81 วัน ซ่ึงไมมาก
สําหรับธุรกิจการสงออกขณะที่การหมุนเวียนสินคาคงคลังลดลงจาก 93 วัน เปน 75 วัน 
         บริษัทมีการจายปนผลสมํ่าเสมอโดยใหผลตอบแทนปนผลในระดับสูง : บริษัทมีนโยบายการ
จายปนผลที่ 40% ของกําไร แตท่ีผานมามีการจายปนผลในอัตราเฉล่ีย 60% ของกําไรสุทธิ และในป
นี้บริษัทมีการจายปนผลถึง 65% ของกําไรสุทธิท่ี 0.80 บาทตอหุน  
 ผลประกอบการป 2550 บริษัทมีกําไรสุทธิ 186 ลานบาท เพิ่มข้ึน 43% จากปท่ีแลว ซ่ึงเปนไป
ตามคาด อีกท้ัง บริษัทมีรายไดรวม 49.50 ลานเหรียญสหรัฐ เพิ่มข้ึน 49% จากปท่ีแลว หรือคิดเปน
เงินบาทท่ี 1,702 ลานบาท  
     แนวโนมในอนาคต จะมีการลงทุนขยายฐานการผลิตโดยสรางโรงงานผลิตในประเทศ
เวียดนาม : บริษัทลงทุนถือหุน 100% (จํานวนเงินลงทุน 1.0 ลานเหรียญสหรัฐ) ในบริษัท โกลด
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ไฟน แมนูแฟคเจอเรอส (เวียดนาม) จะใชเปนฐานการเจียระไนพลอยใหบริษัท บริษัทนีต้ั้งอยูท่ีนคิม
อุตสาหกรรมอมตะ (เวียด นาม) ดอง นาย (ใกลเมืองโฮจิมินห) และไดรับสิทธิพิเศษตางๆ เชน การ 
ยกเวนภาษีเงินไดเปนเวลา 4 ป และการลดอัตราภาษีเงินได 50% เปนเวลาอีก 7 ป ในปนี้ไมมีการใช
เงินลงทุนแตอยางใด 
       หลังจากเปดดําเนินธุรกิจในเวียดนามแลวบริษัทจะมีการขยายตัวจากการเจาะตลาดใหมๆ : 
ในตางประเทศ ยุโรปตะวันนออก และรัสเซีย เพิ่มข้ึน จากเดิมท่ีบริษัทสงออกยุโรป ในสัดสวน 
70%, สหรัฐอเมริกา 20%, เอเชีย 1-2%, ออสเตรเลีย 2% โดยบริษัทต้ังเปาการขยายตัวของยอดขาย
เพิ่มข้ึน 15-20% ตอป  (บริษัท โกลดไฟน แมนูแฟคเจอเรอส จํากัด (มหาชน), 2550 : ออนไลน ) 
 
4.4 หลักทรัพย BOL 
       ช่ือบริษัท                   บริษัท บิซิเนส ออนไลน จํากดั (มหาชน 
       ประกอบธุรกจิ              ใหบริการขอมูล ขาวสาร การวิเคราะห และตรวจสอบขอมูล 

       ท่ีต้ังสํานักงาน               อาคารเอสวีโอเอทาวเวอร ช้ัน 11, 12, 14, 900/8-10 ถนนพระราม 3  
                                            แขวง  บางโพงพาง เขตยานนาวา กทม. 10120 
 
      4.4.1 ความเปนมา 
        จัดต้ังข้ึนเม่ือ 26 เมษายน 2538 เพื่อประกอบธุรกิจใหบริการขอมูล ขาวสาร การวิเคราะห 
และตรวจสอบขอมูล ซ่ึงไดมาจากการรวบรวมขอมูลจากกรมพัฒนาธุรกิจการคากระทรวงพาณิชย 
และขอมูลอ่ืนๆ โดยมีฐานขอมูลมากกวา 800,000 บริษัท จากนั้นจะตรวจสอบ วิเคราะห จัดเก็บ 
และบันทึกขอ มูล เพื่ อใหบ ริการผ านระบบคอมพิว เตอรออนไลน  ภายใต เว็บไซต ช่ือ 
www.BOL.co.th นอกจากนี้ บริษัทยังพัฒนา “ระบบ DSS” ซ่ึงเปนบริการในลักษณะ Offline ท่ี
ลูกคาสามารถผนวกฐานขอมูลของลูกคาเขากับฐานขอมูลของบริษัท ทําใหสามารถวิเคราะหโอกาส
ในการพัฒนาฐานขอมูลลูกคาและการบริหารความเส่ียง 
 
 4.4.2 ประเด็นการลงทุนท่ีนาสนใจ 
        BOL ไดเปดใหบริการ DSS ซ่ึงเปนระบบท่ีชวยในการวิเคราะหความเส่ียงและโอกาสของ
ธุรกิจ ปจจุบันมีลูกคาท่ีเปนธนาคารและหนวยงานรัฐบาลท่ีใชบริการรวมท้ังส้ิน 6 แหง สรางรายได
ประมาณ 30-35% ของรายไดรวม คาดวาในอีก 1-2 ปขางหนา ธนาคารท่ีเหลือจะมาเปนลูกคา DSS
ของบริษัท ซ่ึงจะทําใหรายไดเพิ่มข้ึนอีก 10-20% ขณะท่ีคาใชจายจะเพิ่มในระดับท่ีนอยกวา ทําให
กําไรเติบโตอยูในระดับสูง 
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        พัฒนาผลิตภัณฑใหม “CORPUS” ซ่ึงเปนการปรับปรุงและเพ่ิมคุณลักษณะใหลูกคาสามารถ
เขาถึงขอมูลไดโดยงายและมีรูปแบบการใหบริการท่ีหลากหลายเพ่ือตอบสนองความตองการของ
ลูกคาในทุกๆกลุม 
       ฐานขอมูลสวนใหญของ BOL เปนขอมูลจากกระทรวงพาณิชย (กรมพัฒนาธุรกิจการคา) ซ่ึง
ไดรับสัมปทาน 20 ป จะหมดอายุในเดือนมิถุนายน 2559 (เร่ิมสัญญา 4 มิ.ย. 2539) โดยจะประมูล
ตอสัมปทานใหมซ่ึงอาจมีคูแขง นอกจากนี้ยังไดรับมอบหมายจากกรมบังคับคดีเปนผูดําเนินการ
ใหบริการขอมูลบุคคลลมละลายออนไลนท่ัวประเทศและขอมูลการขายทอดตลาด อายุสัญญา 7 ป 
หมดอายุ มกราคม 2556 ตออายุได 5 ป โดยคาใชจายท่ี BOL จายใหกับกระทรวงพาณิชยและกรม
บังคับคดีนั้นจายเปนรายป ซ่ึงจะบันทึกเปนสวนหนึ่งของตนทุนขาย 
 
       4.4.3 ผลการดําเนินงาน 
        BOL แจงผลการดําเนินงานงวดส้ินป 50 สําหรับงบการเงินรวมของบริษัท บริษัทและบริษัท
ยอยมีกําไรกอนภาษี 73.84ลานบาท เพิ่มข้ึน 26.45 ลานบาทหรือเพิ่มข้ึน 55.81% เม่ือเทียบกับปกอน
และมีกําไรสุทธิหลังหักภาษีเงินไดนิติบุคคลเทากับ 60.26 ลานบาท เพิ่มข้ึน 22.26 ลานบาทหรือ
เพิ่มข้ึน 58.59 % เม่ือเทียบกับป กอน  เนื่องจากรายไดรวมในป 2550 มีรายไดรวมเทากับ 265.59 
ลานบาท โดยเพ่ิมข้ึน 45.01ลานบาทหรือเพิ่มข้ึน 20.40% เม่ือเทียบกับปกอน เนื่องจากบริษัทและ
บริษัทยอย มีรายไดจากการใหบริการขอมูลออนไลน ซ่ึงหมายถึงรายไดท่ีเกิดจากการใชขอมูลท่ี
ไดรับจากกรมพัฒนาธุรกิจการคา เทากับ 178.03 ลานบาท หรือเพิ่มข้ึน 23.20 %เม่ือเทียบกับปกอน 
รวมท้ังรายไดอ่ืนก็เพิ่มข้ึน  ขณะท่ีตนทุนการใหบริการเทากับ 126.44 ลานบาท โดยเพิ่มข้ึน 17.92 
ลานบาทหรือเพิ่มข้ึนเทากับ 16.51 % เม่ือเทียบกับปกอน ตนทุนท่ีเพิ่มข้ึน สวนใหญเนื่องมาจากการ
เพิ่มข้ึนของตนทุนคาแรงงานพนักงานในการพัฒนาระบบ, ตนทุนคาซอฟแวรจากการใหบริการ
ลูกคาในโครงการพิเศษ เปนตน สวนคาใชในการขายและบริหารเพิ่มข้ึนเล็กนอย อันเปนผลจาก
คาใชจายดานการตลาด (บริษัท บิซิเนส ออนไลน จํากัด (มหาชน), 2550 : ออนไลน ) 
 
4.5 หลักทรัพย IRCP 
       ช่ือบริษัท                      บริษัท อินเตอรเนช่ันแนล รีเสริช คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 
       ประกอบธุรกจิ              บริการเทคโนโลยีสารสนเทศแบบครบวงจร 
       ท่ีต้ังสํานักงาน              23/106-108 ซอยศูนยวิจยั ถนนพระราม 9 แขวงบางกะป เขตหวย

ขวาง กทม. 10320 
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       4.5.1 ความเปนมา 
         กอต้ังโดยกลุมผูบริหารคนไทย เม่ือวันท่ี 29 สิงหาคม 2529 ดวยทุนจดทะเบียน 1 ลานบาท 
(เดิมช่ือบริษัท ไออารซี : IRC) เพื่อประกอบธุรกิจดานบริการเทคโนโลยีสารสนเทศ การพัฒนาและ
ผลิตซํ้าซอฟแวร การใหบริการดานเครือขายและจัดจําหนายผลิตภัณฑสารสนเทศ ประกอบดวย 5 
สายธุรกิจของบริษัทแม กับ 3 บริษัทยอย เปนธุรกิจท่ีแตกตางกัน โดยมีโครงสรางรายไดจากการ
ขายและบริการพรอมติดต้ัง 73% รายไดจากการขาย 26% รายไดอ่ืน ๆ 1%  เขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยใหม (MAI) เม่ือวันท่ี 31 กรกฎาคม 2546 ในนาม บริษัท อินเตอรเนช่ันแนล รีเสริช คอร
ปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) หรือไออารซีพี (IRCP) บาท  อนึ่งบริษัทยังไดรับรางวัลธรรมมาธิบาล
ดีเดน (Good Governance Award) รางวัลท่ี 1 ประจําป 2547 จากสถาบัน ปวย อ้ึงภากรณ เม่ือวันท่ี  
9 มีนาคม 2548 
 
       4.5.2 ประเด็นการลงทุนท่ีนาสนใจ 
        IRCP ไดเขารวมประมูลงานโครงการไอทีอยางตอเนื่องจากภาครัฐ รัฐวิสาหกิจ และ
ภาคเอกชน ผนวกกับความพรอมดานประสบการณ บุคลากร และเทคโนโลยี  สงผลให IRCP มีงาน
โครงการที่ประเมินได (Backlog) คางอยูในมือตลอดเวลา 
       รายไดของผูประกอบการโครงการประมูลภาครัฐจะกลับมาเติบโตในระดับสูงอีกคร้ัง 
ภายหลังจากท่ีรัฐบาลท่ีมาจากการเลือกต้ังเขามาบริหารงานและเดินสายสานตอโครงการตาง ๆ เพื่อ
พัฒนาประเทศใหมีประสิทธิภาพตอไป 
       ในอนาคตประชาชนจะหันมาใชคอมพิวเตอรมากย่ิงข้ึน จากปจจุบันท่ีมีประชาชนใช
คอมพิวเตอรอยูท่ี 11% ซ่ึงคาดวาในปหนาการใชคอมพิวเตอรคงจะเพิ่มข้ึน 2 เทา ของปจจุบัน
เนื่องจากในปจจุบันโลกมีการเปล่ียนแปลงไปอยางรวดเร็ว ซ่ึงผูประกอบการควรจะมีการปรับตัว
เพื่อใหทันกับเทคโนโลยี 
        ไตรมาส 4//2550 และป 2551 IRCP เตรียมเขาประมูลงานมูลคา 1.1 หม่ืนลานบาท อาทิงาน  
ERP ของบริษัทในไปรษณียไทย มูลคา 290 ลานบาท  และการประมูลงานของบริษัท กสท. 
โทรคมนาคม มูลคา 1,400 ลานบาท เปนตน และหากชนะงานประมูล บริษัทจะทยอยรับรูรายไดป 
2551-2552 
 
      4.5.3 ผลการดําเนินงาน 
         ผลการดําเนินงานสําหรับป 2550 ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2550 บริษัทและบริษัทยอย มีผล
ขาดทุนสุทธิ 20.06 ลานบาท จากท่ีงวดเดียวกันของปกอนกําไร 42.44 ลานบาท   ในงบเฉพาะ
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บริษัท มีผลขาดทุนสุทธิ 18.80 ลานบาท สวนในงวดเดียวกันของปกอน มีผลกําไร 36.19 ลานบาท 
เนื่องจากรายไดรวมลดลง 76.32 ลานบาท มีสาเหตุจากรายไดจากการขายสวนงานประเภทโครงการ 
ลดลง 67.37  ลานบาท 
       คาใชจายในการขายและบริหารในงบการเงินเฉพาะบริษัท จํานวน 119.69 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 14.07 ของรายไดรวม ซ่ึงในงวดเดียวกันของป 2549 คาใชจายขายบริหาร เม่ือเปรียบเทียบ
กับรายไดรวมในงบการเงินเฉพาะบริษัท คิดเปนรอยละ 12.36 เพิ่มข้ึนรอยละ 1.71 มีสาเหตุมาจาก 
รายไดประเภทโครงการนอยกวาป 2549 ทําใหสัดสวนของคาใชจายขายบริหารเม่ือเปรียบเทียบกับ
รายไดรวมมีสัดสวนเพิ่มข้ึน 
       รายไดรวมลดลง 269.80 ลานบาท มีสาเหตุจากรายไดจากการขายสวนงานประเภทโครงการ 
ลดลง 82.57 ลานบาท โดยรายไดจากการขายสินคาลดลง 165.79 ลานบาทมีสาเหตุจากบริษัทยอย 
บริษัทไอที ดีสทรีบิวช่ัน จํากัด มียอดขายลดลง เนื่องจากบริษัทไอที ดีสทรีบิวช่ัน จํากัด ไดมีการ
ปรับแผนการดําเนินธุรกิจ โดยจะลดการขายสินคาไอทีประเภทท่ัวไปลง เชน Printer แผนซีดี ซ่ึงมี
กําไรต่ํา และคูแขงมีจํานวนมาก โดยหันมามุงขายสินคาท่ีตองใชความชํานาญและใชเทคนิคข้ันสูง
ซ่ึงมีคูแขงนอย และมีกําไรมากกวา ต้ังแตวันท่ี 1 ตุลาคม 2550 ไดยกเลิกธุรกิจขายสินคาไอที
ประเภทท่ัวไป ซ่ึงจะสงผลใหสามารถลดคาใชจายลงได 
       ผลขาดทุนจากการประกอบการในบริษัทยอย บริษัท ไอที ดิสทรีบิวช่ัน จํากัด ซ่ึงบริษัทไดถือ
หุนในสัดสวนรอยละ 99.99 เปนธุรกิจท่ีดําเนินงานดานการจัดจําหนา ยสินคาไอทีท่ัวไป ซ่ึงมีการ
แขงขันสูงมาก ทําใหผลประกอบการประสบภาวะขาดทุนจํานวน 5.40 ลานบาท ปจจุบัน บริษัทไอ
ทีดีสทรีบิวช่ัน จํากัด ไดมีการปรับแผนการดําเนินธุรกิจ 
        คาใชจายในการขายและบริหารในงบการเงินรวม จํานวน 148.23 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
13.77 ของรายไดรวม ซ่ึงในงวดเดียวกันของป 2549 คาใชจายขายบริหาร เม่ือเปรียบเทียบกับรายได
รวมในงบการเงินรวม คิดเปนรอยละ 11.74 เพิ่มข้ึนรอยละ 2.03 มีสาเหตุมาจากรายไดประเภท
โครงการนอยกวา งวดเดียวกันของปกอน ทําใหสัดสวนของคาใชจายขายบริหารเม่ือเปรียบเทียบ
กับรายไดรวมมีสัดสวนเพิ่มข้ึน (บริษัท อินเตอรเนช่ันแนล รีเสริช คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน), 
2550 : ออนไลน ) 
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4.6 หลักทรัพย ILINK 

       ช่ือบริษัท                      บริษัท อินเตอรล้ิงค คอมมิวนิเคช่ัน จํากัด (มหาชน) 
        ประกอบธุรกจิ             จําหนายสายสัญญาณและรับเหมาวางระบบเคเบ้ิล และไฟเบอรออพ                  

-ติก  
        ท่ีต้ังสํานักงาน             48/28 ซอยรุงเรือง ถนนรัชดาภิเษก แขวงสามเสนนอก เขตหวยขวาง       
      กทม. 10310 
 
       4.6.1 ความเปนมา 
         จัดต้ังข้ึนเม่ือวันท่ี 9 มีนาคม 2538 เพื่อประกอบธุรกิจจําหนายสายสัญญาณและรับเหมาวาง
ระบบเคเบ้ิลและไฟเบอรออพติก โดยแบงธุรกิจเปน 3 ประเภท ไดแก ธุรกิจจัดจําหนาย โดยเปน
ตัวแทนจัดจําหนายและนําเขาอุปกรณขายสาย สัญญาณคอมพิวเตอรส่ือสาร (Cabling) เชน สาย 
Fiber Optic, สาย Lan, สายโทรศัพท, สาย CCTV ยี่หอ AMP, LINK และ INTERLINK ธุรกิจ
วิศวกรรม งานออกแบบติดต้ังระบบเครือขายคอมพิวเตอรและส่ือสาร โทรคมนาคม และสาน
โครงการเกี่ยวกับ สายเคเบ้ิล ธุรกิจเทเลคอม โดยต้ังบริษัทยอย มุงศึกษาและพัฒนาองคความรูเพื่อ
ธุรกิจส่ือสารและโครงการเคเบ้ิลพิเศษ กลุมลูกคาหลักของบริษัทไดแก ผูแทนจําหนายและ
ผูรับเหมา และลูกคาองคกร ท้ังภาครัฐและภาคเอกชน 
 
       4.6.2 ประเด็นการลงทุนท่ีนาสนใจ 
        รุกเขาสูธุรกิจใหมอยางตอเนื่อง ท้ังธุรกิจเคเบ้ิลใตน้ํา (SUBMARINE CABLE) สายสัญญาณ 
CCTV และยังจะขยายฐานลูกคาไปยังภาคเอกชน ดังนั้นแนวโนมผลประกอบการป 2551 นาจะ
กลับมาเติบโตในระดับสูงไดอีกคร้ัง จากชวงป 2548 บริษัทมีอัตรากําไรสุทธิอยูท่ี 51.29% และป 
2549 เพิ่มข้ึนเปน 97.32% 
        บริษัทชนะประมูลงานจางเหมากอสรางเคเบ้ิลใตน้ํา ระบบ 22KV Cable with Fiber Optic 
C a b l e  ไปเกาะสีชัง และเกาะลาน มูลคา 310  ลานบาท จาก กฟภ.โดยแบงรับรูรายไดบางสวน
ไตรมาส  4/2550 และไตรมาส 1/2551 ซ่ึงจะชวยหนนุผูประกอบในป 2551 ใหเติบโตเพิ่มข้ึนโดย
ในป 2551 กฟภ. จะเปดประมูลอีก 818 ลานบาท และตอเนื่องในปตอ ๆ ไปอีกกวา 5,000 ลานบาท  
การไดงานดังกลาว ถือเปนใบเบิกทางสําคัญเพราะเปนธุรกิจกําลังอยูในชวงเร่ิมตนและมีคูแขงไม 
มากนัก (มีผูเขารวมยื่นซองประมูลเพียง 4 รายเทานัน้ )  
       ป 2551 บริษัทเตรียมประมูลงานโครงการเคเบ้ิล OPGW, FIBER OPTIC อีกกวา 2,000 ลาน
บาท คาดวาบริษัทจะมีรายไดเขามาจากธุรกิจใหมไมตํ่ากวา 20% ของรายไดรวมท้ังหมด 
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        ธุรกิจจัดจําหนาย เปนธุรกิจท่ีบริษัทมีความเช่ียวชาญและเปนผูนําอันดับหนึ่ง ในธุรกิจขายสง
สัญญาณ ใหแกผูคา (Dealer), System Integrator และผูรับเหมาติดต้ังระบบคอมพิวเตอร โดยเปนผู
บุกเบิกและเปนตัวแทนของสายสัญญาณย่ีหอ Top Two ของประเทศไทย ทําใหมีรายไดประจําและ
เติบโตอยางตอเนื่อง 
 
       4.6.3 ผลการดําเนินงาน 
       บมจ. อินเตอรล้ิงค คอมมิวนิเคช่ัน (ILINK) ประกาศผลประกอบการไตรมาส 4/50 มีกําไร
สุทธิเทากับ 24 ลานบาท (กําไรตอหุน 0.24 บาท) เพิ่มข้ึนจากไตรมาสกอนเล็กนอย 2% แตลดลง
จากไตรมาสเดียวกันของปกอนถึง 38% สําหรับรายไดจากการสงมอบงานธุรกิจวิศวกรรมวางระบบ
สายสัญญาณและธุรกิจจําหนายสายสัญญาณในไตรมาสนี้เทากับ 229 ลานบาท ลดลง 3% จาก
ไตรมาสกอน และ 18% จากปกอน สวนอัตรากําไรข้ันตนเทากับ 23.4% เทียบกับ 22.1% ใน
ไตรมาสกอน แตตํ่ากวาปกอนซ่ึงอยูท่ีระดับ 26.7% โดยอัตรากําไรขั้นตนข้ึนกับลักษณะงานท่ีสง
มอบ รวมแลวในป 2550  มียอดขายเทากับ 857 ลานบาท ลดลง 14% และมีกําไรสุทธิเทากับ 81 ลาน
บาท (กําไรตอหุน 0.81 บาท) ลดลง 32% (บริษัท อินเตอรล้ิงค คอมมิวนิเคช่ัน จํากัด (มหาชน), 
2550 : ออนไลน ) 
 
4.7 หลักทรัพย SWC 

       ช่ือบริษัท                      บริษัท เชอรวูด เคมิคอล จํากัด (มหาชน) 
       ประกอบธุรกจิ              ผลิตและจําหนายเคมีภัณฑท่ีใชในบานเรือน ในอุตสาหกรรม   

สาธารณสุข  ชุมชน และเคมีภัณฑเพื่อการเกษตรกรรม 
       ท่ีต้ังสํานักงาน              1061-9 ถนนศรีนครินทร แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง กทม. 

10250  
 
       4.7.1 ความเปนมา 
        บริษัท เชอรวูด เคมิคอล จํากัด มหาชน ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายเคมีภัณฑท่ีใชใน
บานเรือน ในอุตสาหกรรม สาธารณสุขชุมชน และเคมีภัณฑเพื่อการเกษตรกรรม กอต้ังข้ึนเม่ือวันท่ี 
1 ธันวาคม 2538 ดวยทุนจดทะเบียน 30 ลานบาท โดยกลุมบริษัท ทีโอเอ เพนท (ประเทศไทย) 
จํากัด ซ่ึงประมูลซ้ือธุรกิจเคมีเคหะภัณฑบางสวนจากบริษัท เชลลแหงประเทศไทย ประกอบดวย 
กลุมผลิตภัณฑปองกันและกําจัดปลวกเชลลไดรท (Shelldrite) ผลิตภัณฑทําความสะอาด
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อเนกประสงคทีโพล (Teepol) แชมพูสุนัขเชนการด (Chaingard) กลุมสารกําจัดแมลงสาธารณสุข
ชุมชนวาโปนา (Vapona) และนํ้ายาฉีดหรือแชรักษาเนื้อไมดีวาเทิรน (Devatern) 
       บริษัทเร่ิมรับโอนกิจการและดําเนินธุรกิจต้ังแตเดือนมิถุนายน 2539 โดยมีทีมงานเคมีเคหะ
ภัณฑของบริษัท เชลลแหงประเทศไทยเปนผูบริหารและตอมาไดเขารวมเปนผูถือหุน ในชวงป 
2544 บริษัทไดเร่ิมแผนงานการเปล่ียนเคร่ืองหมายการคาของผลิตภัณฑ “เชลลไดรท” เปน “เชน
ไดรท” เม่ือสิทธิการใชเคร่ืองหมายการคาเชลลไดรทส้ินสุดลง 

        ตอมาเม่ือวันท่ี 9 เมษายน 2547 บริษัทไดจดทะเบียนแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนจํากัด และ
เพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 120,000,000 บาท เปน 150,000,000 บาท 
     ปจจุบันบริษัทมีผลิตภัณฑวางจําหนายอยูประมาณ 100 ผลิตภัณฑ ภายใต 50 เคร่ืองหมายการคา
จดทะเบียน ซ่ึงแบงตามการใชโดยผูบริโภคไดเปน 4 กลุม ดังนี้       
          1.  ผลิตภัณฑรักษาเนื้อไม (Wood Preservative) ใชทาไมปองกันปลวก มอด และแมลงอ่ืนๆ 
ท่ีเจาะทําลายไม รวมท้ังรักษาเนื้อไมจากเช้ือราทําลายไม 
       2.   ผลิตภัณฑปองกันและกําจัดแมลง (Insecticide) ใชปองกันและกําจัดแมลงตางๆ ท้ังใน
บานเรือนและในสาธารณะชุมชน 
         3.  ผลิตภัณฑทําความสะอาด (Sanitary and Cleanser) ใชทําความสะอาดอเนกประสงค 
รวมถึง น้ํายาลางจานชาม เจลลางมือแบบไมตองใชน้ํา น้ํายาลางรถยนต และผลิตภัณฑเพื่อ
สุขอนามัยของสุนัข 
         4.  ผลิตภัณฑอ่ืน มีอยูหลายประเภท คือผลิตภัณฑฆาเช้ือและกําจัดกล่ิน แชมพูขจัดเหา 
ผลิตภัณฑเคมีเกษตร เชน สารจับเปยกใบ น้ํามันกําจัดเพล้ีย และสเปรยหลอล่ืนอเนกประสงค เปน
ตน  และผลิตภัณฑท่ีเปนผูแทนจําหนายโดยเปนผูนําเขาเชน เหยื่อพิษสําเร็จรูปสําหรับกําจัดหนู 
และเหยื่อพิษสําหรับกําจัดแมลงสาบ 
        ปจจุบันบริษัทมีโรงงาน 1 แหงท่ีนิคมอุตสาหกรรมเวลโกรว  มีกําลังผลิตประมาณ 6.9 ลาน
ลิตร ตอป 
 
      4.7.2 ประเด็นการลงทุนท่ีนาสนใจ 
         SWC ไดเจาะตลาดใหมๆโดยเนนกลุมตลาดเคมีเกษตรและตลาดสงออก  โดยตลาด
ตางประเทศจะเนนผลิตภัณฑประเภทปองกันและกําจัดแมลงสูตรน้ํา ซ่ึงจะเร่ิมท่ีประเทศออสเตเลีย 
หลังจากท่ีสินคาเร่ิมติดตลาดจะใชเปนฐานในการสงสินคามาขายในภูมิภาคเอชียแปซิฟค คาดวาจะ
ใชเวลาในการขึ้นทะเบียนผลิตภัณฑและทําการตลาดราว 2 ป ดังนั้นในอีก 3 ปขางหนารายไดจาก
การสงออกจะเพิ่มเปนราว 100 ลานบาท จากป 2550 มีรายไดจากการสงออก 3 ลานบาท สําหรับ
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ตลาดเคมีเกษตรนั้นเปนตลาดใหญมีมูลคามากกวา 10,000 ลานบาท โดยบริษัทจะเนนสินคา
ประเภทปุย อาหารเสริม และยาฆาแมลงท่ีมีความแตกตางจากคูแขงและมีอัตรากําไรสูง โดยในอีก 3 
ป ขางหนา รายไดจากชองทางเกษตร จะเพิ่มเปนราว 60 ลานบาท 
      การกอสรางโรงงานแหงใหมจะเร่ิมดําเนินการผลิตไดในตนป 2551 ซ่ึงจะทําใหกําลังการ
ผลิตสินคาประเภทกําจัดแมลงและทําความสะอาดมีกําลังการผลิตเบ้ืองตนเพิ่มข้ึนราว 20% จาก
ปจจุบันท่ีมีกําลังการผลิตรวมสินคาทุกประเภทประมาณ 10 ลานลิตร 
        SWC มีเครือขายการจัดจําหนายครบทุกจังหวัดและครอบคลุมรานคาปลีกทุกประเภทโดยมี
เปาหมายท่ีจะมีชองทางการจัดจําหนายจากประมาณ 20,000 รานคา ในปจจุบัน เปน 30,000 รานคา 
ภายในปลายป 2555 โดยจะเพิ่มชองทางการจําหนายในรานคาระดับทองถ่ิน ในหลายหลากประเภท
รานคา เชน รานคาปลีก รานขายผลิตภัณฑสัตวเล้ียง รานขายยา รานเคมีเกษตร รานขายไมและ
อุปกรณกอสราง เปนตน เพื่อใหเขาถึงลูกคากลุมเปาหมายไดสะดวกและรวดเร็วมากข้ึน 
 
       4.7.3 ผลการดําเนินงาน 
         รายไดในชวง 3 ปท่ีผานมามีการเติบโตอยางตอเนื่องรายไดรวมของ SWC มีการเพิ่มข้ึนอยาง
ตอเนื่อง 350.0 ลานบาทในป 2544 เพิ่มข้ึนเปน 529.8 ลานบาทในป 2547 คิดเปนอัตราการเติบโต
เฉล่ีย (CAGR) 14.8% เนื่องจากปจจัยดานเศรษฐกิจที่เอ้ืออํานวย ดังเห็นไดจากดัชนีผูบริโภคทั่วไป 
(Private Consumption Index) ท่ีเพิ่มข้ึนถึง 4.0% ในชวงเดียวกัน รวมถึงการท่ีบริษัทแตงต้ังผูแทน
ตัวแทนจําหนายประจําเขตหรือ Zone distributor เพิ่มข้ึนอีก 5 ราย ทําใหบริษัทมีเครือขายครบทุก
จังหวัดในประเทศไทยครอบคลุมรานคาเกือบทุกประเภท ซ่ึงเปนกลไกสําคัญท่ีทําใหผูบริโภครูจัก
และยอมรับผลิตภัณฑไดรวดเร็วข้ึน อัตรากําไรข้ันตนเพิ่มข้ึนอยางสมํ่าเสมอ 
       กําไรข้ันตนของบริษัทเพิ่มข้ึนจาก 33.3% ในป 2544 เปน 37.2% ในป 2547 เนื่องจากในชวง
ระยะเวลาที่ผานมายอดขายของกลุมท่ีมีอัตรากําไรข้ันตนสูงไดแกกลุมผลิตภัณฑกําจัดแมลงและ
ปลวกมีอัตราการเติบโตมากกวากลุมอ่ืนๆ รวมถึง SWC สามารถวางแผนการจัดซ้ือวัตถุดิบไดอยาง
มีประสิทธิภาพ โดย SWC มีความสามารถในการเลือกซ้ือวัตถุดิบจากหลากหลายแหลงไมวาจะเปน
บรรจุภัณฑท่ีมีผูผลิตในประเทศมากราย หรือสารออกฺฤทธ์ิเขมขนท่ีมาจากแหลงท่ีมีราคาสูงแตมี
การถายทอดขอมูลทางเทคนิค (Technical data) อยางสหรัฐอเมริกา ยุโรปและญ่ีปุน และจากแหลง
ท่ีมีราคาตํ่าไดแก จีนและอินเดีย ซ่ึงมีการสนับสนุนดานเทคนิคนอย นอกจากนี้ SWC มี
ความสามารถปรับราคาสินคาข้ึนใหสอดคลองกับราคาวัตถุดิบท่ีสูงข้ึน โดยจะเห็นไดจากอัตรา
กําไรข้ันตนท่ีอยูในระดับท่ีสูงอยางสมํ่าเสมอ 
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      กําไรสุทธิของบริษัทเติบโตอยางตอเนื่อง โดยกําไรสุทธิเพิ่มข้ึนจาก 28.2 ลานในป 2544 
เพิ่มข้ึนเปน 62.4 ลานในป 2547 คิดเปนอัตราการเติบโตเฉล่ีย(CAGR) 30.2% สาเหตุสําคัญท่ีทําให
กําไรสุทธิเพิ่มข้ึน ไดแก ยอดขายท่ีเพิ่มข้ึน อัตรากําไรข้ันตนท่ีเพิ่มข้ึน ดอกเบ้ียจายท่ีลดลงและ
คาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มข้ึนในอัตราท่ีตํ่ากวาอัตราการเพ่ิมข้ึนของยอดขายเนื่องจาก 
ภาระคาสิทธิบัตรตัดจายและคารอยัลต้ีตอบริษัทเชลลไดส้ินสุดลงในคร่ึงหลังของป 2545 (บริษัท 
เชอรวูด เคมิคอล จํากัด (มหาชน), 2550 : ออนไลน ) 
 
4.8 หลักทรัพย TMW 
       ช่ือบริษัท                      บริษัท ไทยมิตซูวา จํากัด (มหาชน)  
       ประกอบธุรกจิ              ผลิตช้ินสวนพลาสติก สําหรับผลิตภัณฑเคร่ืองใชไฟฟา เคร่ืองใช   
  อิเล็กทรอนิกส เคร่ืองเสียงติดรถยนต อุปกรณสํานักงาน ช้ินสวน

รถยนต รถกระบะ และรถจกัรยานยนต  
       ท่ีต้ังสํานักงาน              31 หมูท่ี 2 ถนนลาดหลุมแกว อําเภอเมือง ปทุมธานี 12000 
 
       4.8.1 ความเปนมา 
        จัดต้ังเม่ือวันท่ี 4 พฤศจิกายน  2530 โดยบริษัท มิตซูวา อิเล็กทริค อินดัสตรี จํากัด จาก
ประเทศญ่ีปุน ดําเนินธุรกิจผลิตช้ินสวนพลาสติก สําหรับผลิตภัณฑเคร่ืองใชไฟฟา เคร่ืองใช
อิเล็กทรอนิกส เคร่ืองเสียงติดรถยนต อุปกรณสํานักงาน  ช้ินสวนรถยนต  รถกระบะ  และ
รถจักรยานยนต เพื่อจําหนายแกผูผลิตสินคาตนแบบ (Original Equipment Manufacturer : OEM) 
ช้ันนําของโลก ซ่ึงสวนใหญมาจากประเทศญ่ีปุน และมีฐานการผลิตอยูในประเทศไทย โดยไดรับ
การสนับสนุนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) แบงเปนช้ินสวนพลาสติกสําหรับ
ผลิตภัณฑออดิโอวิชชัวล  เคร่ืองใชสํานักงาน เคร่ืองใชไฟฟาภายในบาน ช้ินสวนพลาสติกสําหรับ
รถยนต รถกระบะ รถจักรยานยนต และการใหบริการพิเศษ แกลูกคา โดยการรับจางผลิต ออกแบบ 
ปรับปรุง ซอมแซมแมพิมพสําหรับผลิตช้ินสวนพลาสติก 
 
       4.8.2 ประเด็นการลงทุนท่ีนาสนใจ 
         ปจจัยสําคัญท่ีจะเปนตัวผลักดันการเติบโตของ TMW มาจากธุรกิจผลิตช้ินสวนพลาสติกท่ีจะ
มีการขยายตัวเพิ่มข้ึน ซ่ึงเปนความชํานาญเฉพาะของบริษัท โดยปจจุบัน คําส่ังซ้ือสินคา (ออรเดอร) 
ลวงหนาเต็มถึงเดือน ธ.ค. 2550 แลวประมาณ 80% ของกําลังการผลิตประมาณ 6 พันตันตอปซ่ึงมี
ลูกคาหลักของบริษัทเปนกลุมลูกคาท่ีบริษัทจําหนายใหกับผูผลิตสินคาตนแบบ (OEM) ในประเทศ 
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       ฐานะการเงินของ TMW แข็งแกรงมาก โดยสัดสวน D/E อยูท่ี 0.39 เทา และสัดสวนของ 
Cash/Share สูงถึง 3.10 บาท (ขอมูลจากงบการเงินรวม ณ วันท่ี 30 กันยายน 2550) และแนวโนม
การลงทุนท่ีนอยกวาคาเส่ือมราคา ทําใหกําไรในอนาคตของ TMW จะลงเงินเปนเงินสดไดอยาง
เต็มท่ี ถือเปนจุดแข็งท่ีสุดของบริษัท เพราะทําใหกิจการมีความเส่ียงในดานฐานะการเงินระดับตํ่า 
เนื่องจากเปนธุรกิจผลิตสินคาตนแบบทําใหมีความจําเปนในการใชเงินลงทุนในระดับตํ่า แม TMW 
จะเปนหุนขนาดเล็กแตเปนหุนท่ีมีศักยภาพท่ีดีและมีความสามารถในการทํากําไรในระดับท่ี
ตอเนื่อง อีกท้ังยังมีอัตราการจายปนผลที่สมํ่าเสมอ 6% จึงเปนหุนท่ีเหมาะตอการซ้ือลงทุนเพื่อรับ
เงินปนผล 
       ป 2551 บริษัทมีแผนท่ีจะขยายฐานลูกคาในกลุมธุรกิจยานยนตเพิ่มเปน 40% ของรายได จาก
การขาย จากเดิมอยูท่ี 25-30% เนื่องจากอุตสาหกรรมยานยนตป 2551 มีอัตราการขยายตัวประมาณ 
10% 
 
       4.8.3 ผลการดําเนินงาน 
        ผลการดําเนินงานไตรมาสสุดทายของป 2550 ออกมาตํ่ากวาท่ีคาดไวโดยระดับกําไรสุทธิอยู
ท่ี 4.22 ลานบาท เนื่องจากคําส่ังซ้ือขายลดลงตามภาพรวมของอุตสาหกรรมรถยนตท่ีชะลอตัว ท้ังนี้
ในสวนของภาพรวมรายป แมวายอดขายจะชะลอตัวลง 20% จากท่ีเคยคาดวาจะลดลง 15% แตกําไร
สุทธิทั้งปกลับลดลงเพียง 1 ลานบาท ซ่ึงกําไรจากธุรกิจ Molding ซ่ึงเปนความชํานาญเฉพาะของ
บริษัท ทําให Margin ท่ีสูงข้ึนสามารถชดเชยยอดขายที่ลดลงไดอยางดี ในสวนของอุตสาหกรรม
ช้ินสวนรถยนต เรามีมุมมองวาบริษัทจะไดรับผลกระทบตามภาวะอุตสาหกรรมรถยนตท่ีชะลอตัว
ลง แตส่ิงท่ีจะเปนตัวผลักดันการเจริญเติบโตของบริษัทจะมาจากธุรกิจ Molding ท่ีคาดวาจะมีการ
ขยายตัวเพิ่มข้ึน มีฐานะการเงินแข็งแกรงมาก โดยสัดสวน D/E ของบริษัท อยูท่ี 0.33 เทา นอกจากนี้
บริษัทยังมีสัดสวนของ Cash/Share สูงถึง 2.57 บาท และแนวโนมการลงทุนท่ีนอยกวาคาเส่ือมราคา 
ทําใหกําไรในอนาคตของบริษัท จะสามารถลงเปนเงินสดได ซ่ึงถือเปนจุดแข็งท่ีสุดของบริษัท และ
หากบริษัทจะมีการขยายการลงทุนเพิ่มมากข้ึน จะทําใหบริษัทไดประโยชนจาก Free Cash Flow 
(บริษัท ไทยมิตซูวา จํากัด (มหาชน), 2550 : ออนไลน ) 
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4.9 หลักทรัพย LVT 
       ช่ือบริษัท                      บริษัท แอล.วี.เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) 
       ประกอบธุรกจิ              บริการดานวิศวกรรมท่ีเนนเฉพาะอุตสาหกรรมปูนซีเมนต 
       ท่ีต้ังสํานักงาน               เลขท่ี 719 อาคารเค.พี.เอ็น.ทาวเวอร ช้ัน 9, 17, 23 (โซนซี-ดี) ถนน  
                                             พระราม 9 แขวงบางกะป เขตหวยขวาง กทม. 10310 
 
       4.9.1 ความเปนมา 
          บริษัทกอต้ังข้ึนเม่ือป 2539 โดยนายแฮนส จอรเกน เนียลเซน นักธุรกิจชาวเดนมารกผูมี
ประสบการณกวา 20 ป ในการพัฒนาเทคโนโลยีของเคร่ืองจักรคัดแยกขนาดวัตถุดิบ บริษัท แอล.วี.
เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) ใหบริการดานวิศวกรรมท่ีเนนเฉพาะอุตสาหกรรมปูนซีเมนต ดวยการ
ออกแบบและพัฒนาแนวคิดใหมๆ ในขบวนการบดวัตถุดิบและการไหลเวียนของเช้ือเพลิง เพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพการผลิต พรอมๆ กับลดการใชพลังงานไฟฟา อันจะสงผลถึงการเพ่ิมความสามารถใน
การทํากําไรของอุตสาหกรรม  บริษัท แอล.วี.เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) หรือแอลวีที ไดขยาย
ขอบขายการใหบริการจากการออกแบบเพียงอยางเดียวไปสูการใหบริการที่ปรึกษาทางวิศวกรรม
และการออกแบบและรับจัดทําอุปกรณสําหรับปรับปรุงประสิทธิภาพของเคร่ืองจักร ใหคําปรึกษา
และรับจางผลิตอุปกรณเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและประหยัดพลังงานในกระบวนการคัดแยกขนาด
ของระบบการผลิตในอุตสาหกรรมซีเมนต หลังจากนั้นไดขยายงานดานรับจางจัดทําอุปกรณเพื่อ
พัฒนาปรับปรุงประสิทธิภาพของเคร่ืองจักรโดยนําเทคโนโลยีท่ีพัฒนาและคิดคนโดยบริษัทไป
ปรับปรุงอุปกรณและเคร่ืองจักรในอุตสาหกรรมปูนซีเมนตและอุตสาหกรรมท่ีมีการคัดแยกขนาด
ตาง ๆ เพื่อขยายฐานการตลาดและไดดําเนินกลยุทธ์ิทางการคากับพันธมิตรในเดนมารก ญ่ีปุน และ
อินเดีย ในนาม แอล เอ็น วี , ฝร่ังเศสในนาม แอล วี ยุโรป, สหรัฐในนาม บีแอลทีวี  แอลเอสซี และ
สาธารณะประชาชนจีน ในนาม แอลวี เทคโนโลยี เอ็นจิเนียร่ิง (เทียนจิน) เพื่อขยายฐานลูกคาไปยัง
ทวีปเอเชียใตและยุโรป ตามลําดับ ปจจุบันบริษัทไดขยายฐานลูกคาไปยังประเทศอ่ืนๆ อาทิ 
แคนาดา จีน เกาหลีใต อิหราน ออสเตเลีย ปากีสถาน มาเลเซีย เปรู และฟลิปปนส 
 
      4.9.2 ประเด็นการลงทุนท่ีนาสนใจ 
       มีพันธมิตรตางชาติ ท่ีแข็งแกรงเอ้ือประโยชนดานชองทางการจัดจําหนาย บริษัทดําเนินการ
ผานบริษัทรวมทุนในอินเดีย ฝร่ังเศส สหรัฐอเมริกา และสาธารณรัฐประชาชนจีน มีพันธมิตรทาง
การคาในเดนมารกและญ่ีปุนอีกท้ังไดรับการยอมรับจากลูกคาช้ันนํา ทําให LVT มีฐานลูกคาอยูท่ัว
โลก โดยจะไดรับเปนสวนแบงกําไร และคาสิทธิ (Profit sharing and Roy ally fee) แนวโนม



  
49 

อุตสาหกรรมปูนซีเมนตเติบโตตามการสงเสริมของภาครัฐ  ท้ังดานอสังหาริมทรัพยและ
สาธารณูปโภค รวมถึงภาครัฐของประเทศตางๆ เชน ตุรกี จีน บราซิล อินเดีย และยุโรปตะวันออก 
ซ่ึงมีอุตสาหกรรมปูนซีเมนตดําเนินการอยู เปนจํานวนมาก และสวนใหญยังไมไดปรับปรุง
ประสิทธิภาพการผลิต จึงเปนโอกาสของ LVT ในการขยายฐานลูกคา การใหความสําคัญกับ
ส่ิงแวดลอมของผูผลิตปูนซีเมนตชวยสนับสนุนธุรกิจ กลุมผูผลิตปูนซีเมนตภายในองคกร The 
World Business Council for Sustsinable Develipment หรือ WBCSD ไดทําขอตกลงรวมกันเพื่อ
พยายามลดปญหาภาระเรือนกระจก โดยจะเร่ิมมีผลบังคับใชในป 2551-2555 ซ่ึงสอดคลองกับ
สินคาของบริษัท ท่ีเพิ่มประสิทธิภาพการทํางานและชวยลดปญหาการปลอยของเสียสูส่ิงแวดลอม
รวมมือกับ F.L. Smith ในการทําการตลาดและไดจดสิทธิบัตรในนามบริษัทดังกลาวเพื่อใหสามารถ
นําเทคโนโลยีท่ีคิดคนมาใชกับลูกคาของ F.L. Smith ท่ีมีอยูท่ัวโลกได แต สิทธิบัตรมีอายุเพียง 10 ป 
จะส้ินสุดในป 2552 ดังนั้น บริษัทอ่ืน สามารถนําเทคโนโลยีดังกลาวมาใชได 
 
       4.9.3 ผลการดําเนินงาน 
        ผลการดําเนินงานประจําป 2550 ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2550 ของบริษัทและบริษัทยอย ซ่ึง
ไดรับการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีรับอนุญาตแลว บริษัทและบริษัทยอยมีผลกําไรสุทธิจากการ
ดําเนินงานประจําป 2550 จํานวน 62.79 ลานบาท เพิ่มข้ึน 95.46 ลานบาทจากปกอน ซ่ึงมีผลขาดทุน
สุทธิ 32.67 ลานบาท คิดเปนเพิ่มข้ึนรอยละ 292.19 มีสาระสําคัญดังนื้ รายไดจากสัญญาการ
ใหบริการของบริษัท ในป 2550 จํานวน 475.43 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกันของปกอน 106.60 
ลานบาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 28.90 ซ่ึงสวนใหญมาจากรายไดตามสัญญาการใหบริการงาน
โครงการ NSCI ประเทศมาเลเซีย จํานวน 128.45 ลานบาท จากงานโครงการ Cementos Yura I
ประเทศเปรู จํานวน 32.69 ลานบาท โครงการ  Hamma Bouzaine ประเทศแอลจีเรีย จํานวน 52.12 
ลานบาท โครงการ Dewan Cement และ Fecto Cement ประเทศปากีสถาน จํานวน 21.75 ลานบาท 
และ 13.31 ลานบาทตามลําดับ 
         บริษัทมีกําไรข้ันตนจํานวน 170.19 ลานบาทเปรียบเทียบกับปกอนซ่ึงมีกําไรขั้นตน 67.49 
ลานบาท เพิ่มข้ึน 102.70 ลานบาท คิดเปนเพิ่มข้ึนรอยละ 152.17 สืบเนื่องจากรายไดจากงานสัญญา
การใหบริการที่เพิ่มข้ึนดังกลาว   สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสียในงบการเงินรวม
ประจําป 2550 จํานวน 40.70 ลานบาท ประกอบดวยสวนแบงกําไรจาก บริษัท แอล.เอ็น.วี 
เทคโนโลยี ไพรเวท จํากัด 38.24 ลานบาท และสวนแบงกําไรจากบริษัท บีแอลวีที 3.89 ลานบาท 
และสวนแบงขาดทุนจากบริษัท แอลวี เทียนจิน จํากัด 1.43 ลานบาท 
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       ท้ังนี้ บริษัทต้ังสํารองภาษีเงินไดและคาเบ้ียปรับเงินเพิ่มจากการดําเนินธุรกิจและรวมทุนใน 
บี  แอลวีที แอลแอลซี ประเทศสหรัฐอเมริกา ไดแกภาษีเงินไดจํานวน 7.92 ลานบาทและเบี้ยปรับ
เงินเพิ่มจํานวน 3.95 ลานบาท ซ่ึงคิดจากสวนแบงกําไรในป 2549 และ 2550 เนื่องจากบี แอลวีที 
แอลแอลซี ไมไดหัก ณ ท่ีจายไว และนําสงภาษีสําหรับสวนแบงกําไรสวนท่ีบริษัทไดรับในงวดสอง
ปดังกลาว บริษัทจะหารือรวมกับหุนสวนท่ีรวมลงทุนในบีแอลวี ที แอลแอลซี อีกสองราย เพื่อหา
แนวทางรวมกันรับภาระภาษีดังกลาวตอไปในป 2551 (บริษัท แอล.วี.เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน), 
2550 : ออนไลน ) 
 
4.10 หลักทรัพย BROOK 
         ช่ือบริษัท                      บริษัท บรุคเคอร กรุป จํากัด (มหาชน) 
         ประกอบธุรกจิ              การบริการขอมูล การลงทุน 
         ท่ีต้ังสํานักงาน               อาคารเดอะเทรนด้ี ช้ัน 26, 10/190-193 ซอยสุขุมวิท13 ถนนสุขุมวิท  
                                 แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา กทม. 10110 
 
      4.10.1 ความเปนมา 
       บรุคเคอร กรุป กอต้ังข้ึนในป 2537 โดยการรวมตัวกันของ 2 บริษัทวิจัยอิสระของไทย และ
บริษัทท่ีปรึกษา ซ่ึงกอต้ังข้ึน ในชวงป 2523 ตอมาในเดือนสิงหาคม 2543 บริษัทบรุคเคอร ได
เปล่ียน สถานภาพเปน บริษัท จํากัด (มหาชน) และไดเขาควบรวมกิจการกับกลุมบริษัทธาราสยาม 
ซ่ึงเปนบริษัทผูนําทางดานรายงานขาว เศรษฐกิจ และขอมูลทางการเงิน และ ในวันท่ี 17 กันยายน 
2544 บริษัท บรุคเคอร กรุป จํากัด (มหาชน) เปนบริษัทแรก ท่ีเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
ใหม (MAI) ลูกคาของบริษัทบรุคเคอร สวนใหญจะเปนบริษัทขามชาติ สถาบันการเงิน รวมถึง
ลูกคาท่ีเปนองคกรการกุศล และองคกรมหาชนระหวางประเทศ และหนวยงานราชการซ่ึงมีหนาท่ี
กําหนดนโยบายดานเศรษฐกิจ และการพัฒนา สังคม 
            บริษัทฯ และบริษัทยอยประกอบธุรกิจ 2 ประเภท คือ 1) การใหบริการ 2)  การลงทุน โดย
บริษัทฯ และบริษัทยอย 6 แหง ดําเนินงานตามสายธุรกิจและการเงินการลงทุน เปนตัวแทนให
คําปรึกษาดานอสังหาริมทรัพยและการลงทุนผานตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมถึงการให
คําปรึกษาดานการลงทุนสําหรับเงินการลงทุน Offshore Capital Management  
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       4.10.2 ประเด็นการลงทุนท่ีนาสนใจ 
         บริษัทฯ มีแผนท่ีจะบริหารงานโดยแยกเปนสวนงานท่ีชัดเจน เพื่อใหมีราบไดท่ียั่งยืนอยาง
ตอเนื่อง โดยการบริหารงานและกระจายความเส่ียงแตละกลุมงานผานบริษัทฯ และบริษัทยอย 
รวมท้ังจัดใหกลุมบริษัทมีการกํากับดูแลกิจการท่ีดี ( Good Corporate Governance ) เปนไปตาม
ขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยลาสุดบริษัทฯ ไดรวมลงทุนในบริษัทยอยใน
ลักษณะรวมคาเพื่อบริหารเงินลงทุนของบริษัทฯ ในการจัดมหกรรมปนทรายนานาชาติ ท่ีจัดแสดงที่
จังหวัดฉะเชิงเทรา 
        ในงานท่ีปรึกษาดานใหคําปรึกษาดานธุรกิจการเงินและการลงทุน ท่ีบริษัทฯ ไดใหบริการ
รวมถึงการปรับโครงสรางธุรกิจ ปรับโครงสรางหนี้และใหคําปรึกษาดานธุรกิจอ่ืนๆ ท่ีเหมาะสมกับ
ลูกคา ท้ังท่ีเปนบริษัทจํากัดท่ัวไปและบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ  อีกท้ังบริษัทฯ ได
ลงทุนในบริษัทยอยท่ีไดรวมทุนกับ Binswanger America LLC ซ่ึงเปนผูนําตัวแทนและให
คําปรึกษาดานอสังหาริมทรัพย เพื่อดําเนินงานใหบริการดังกลาวแบบครบวงจร 
        การลงทุนของบริษัทฯ และบริษัทยอย จะมุงเนนการกระจายความเสี่ยงใหไดผลตอบแทนท่ี
เหมาะสม เพื่อเพิ่มมูลคากิจการแกผูถือหุนของบริษัทฯ 
 
       4.10.3 ผลการดําเนินงาน 
         บริษัทฯ ใชนโยบายการรับรูรายไดตามเกณฑคงคาง กลาวคือ รายไดจากการใหบริการรับรู
เปนรายได เม่ือมีการใหบริการตามข้ันความสําเร็จของงานซ่ึงเปนไปตามขอตกลงในสัญญา และ
รายไดจากการขายรับรูเม่ือสงมอบสินคาหลังหักสินคารับคืนและสวนลดแลว 
        ในป 2550 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายและบริการลดลงจํานวน 140.16 ลานบาท ลดลงจาก 
233.10 ลานบาทในป 2549 เปน 92.94 ลานบาทในป 2550 คิดเปนรอยละ 60.13 ทําใหอัตรากําไร 
(ขาดทุน) สุทธิ ลดลงจากกําไรรอยละ 51.41 ในป 2549 เปน กําไรรอยละ 32.07 ในป 2550 เนื่องจาก
ในป 2549 บริษัทฯ ไดรับรูรายไดคาบริการจากงานโครงการใหญโครงการหนึ่งจํานวน 159 ลาน
บาท 
         อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มีรายไดที่เพิ่มข้ึนมาจากการดําเนินงานท่ีดีของบริษัทยอย คือ บริษัท 
บินสแวงเกอร บรุคเคอร (ประเทศไทย) จํากัด ซ่ึงประกอบธุรกิจตัวแทนและท่ีปรึกษาทางธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยโดยใหบริการครบวงจรจํานวน 15.06 ลานบาท และมีรายไดจากการดําเนินงาน
ของบริษัทยอยตางๆ รวมเปนจํานวน 9.93 ลานบาท 
        บริษัทฯ มีอัตรากําไรข้ันตนลดลงจากรอยละ 89.10 ในป 2549 เปนรอยละ 64.16 ในป 2550 
ดังนั้น ผลประกอบการประจําป 2550 มีผลกําไรจํานวน 40.42 ลานบาท เม่ือเปรียบเทียบกับป 2549 
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ซ่ึงมีผลกําไรจํานวน 125.18 ลานบาท และกําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุนลดลงจาก 0.20 บาท ในป 
2549 เปน 0.06 บาท ในป 2550 และกําไร (ขาดทุน) ตอหุนปรับลดลงจาก 0.18 บาท ในป 2549 เปน 
0.06 บาทในป 2550 
     สําหรับผลการดําเนินงานท่ีผานมาของแตละกลุมธุรกิจ ในป 2550 บริษัทฯ มีรายไดหลักจาก
การใหบริการดานงานใหคําปรึกษาดานธุรกิจ การเงิน การลงทุน เปนตัวแทน ใหคําปรึกษาดาน
ธุรกิจอสังหาริมทรัพย  และใหคําปรึกษาดานการลงทุนสําหรับเงินลงทุน Offshore Capital (บริษัท 
บรุคเคอร กรุป จํากัด (มหาชน), 2550 : ออนไลน ) 
 
 
 
 
 


