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บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 

 
      การออมเปนปจจัยหนึ่งที่กําหนดความสามารถในการลงทุน ถือไดวามีบทบาทและ
ความสําคัญตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจและการพัฒนาประเทศ  ในปจจุบันผูที่มีเงินออมสามารถ
บริหารเงินออมของตนใหเกิดประโยชนได โดยเลือกวิธีลงทุนในหลากหลายรูปแบบ  จากขอมูล
การลงทุนทางการเงินของธนาคารแหงประเทศไทย ในชวง 4 ป ตั้งแตป 2546-2549 (ตารางที่ 1.1) 
พบวาการลงทุนทางการเงินของประชาชนจะนิยมทําการฝากเงินกับธนาคารพาณิชยมากที่สุด ทั้งนี้
เปนเพราะประชาชนคุนเคยกับการฝากเงินกับธนาคารพาณิชยมาเปนเวลานาน นอกจากนั้นธนาคาร
พาณิชยมีสาขากระจายทั่วประเทศที่สามารถระดมเงินฝากจากประชาชนไดงาย รองลงมาเปนการ
ลงทุนในตราสารทุนหรือการซื้อหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพย การลงทุนในตราสารหนี้และอื่นๆ 
ตามลําดับ  เมื่อพิจารณารายละเอียดในแตละปจะพบวา ในป 2546 เงินลงทุนทางการเงินมีจํานวน
ทั้งสิ้น 13.56 ลานลานบาท ในจํานวนนี้เปนการฝากเงินกับธนาคารพาณิชยมากที่สุดคิดเปนรอยละ 
38.4 ของเงินลงทุนทางการเงินทั้งหมด (โดยจําแนกเปนเงินฝากประจํารอยละ 21.7 เงินฝากออม
ทรัพยรอยละ 16.7) รองลงมาเปนการลงทุนในตราสารทุนคิดเปนรอยละ 35.3 การลงทุนในตราสาร
หนี้คิดเปนรอยละ 14.1 และการลงทุนทางการเงินในดานอื่นๆ ไดแก การฝากเงินกับสถาบันอื่นๆใน
ประเทศ เชน บริษัทเงินทุน ธนาคารออมสิน ธนาคารอาคารสงเคราะห สหกรณออมทรัพย และการ
ลงทุนในกองทุนรวม คิดเปนรอยละ 12.2  สําหรับป 2547  2548 และ 2549 จํานวนเงินลงทุน
ทางการเงินของประชาชนเพิ่มขึ้นเปน 13.99  15.58 และ 16.23ลานลานบาท ตามลําดับ ในจํานวนนี้
เปนการฝากเงินกับธนาคารพาณิชยมากที่สุด เชนเดียวกับป 2546 รองลงมาเปนการลงทุนในตรา
สารทุน การลงทุนในตราสารหนี้ และการลงทุนทางการเงินในดานอื่นๆ ไดแก การฝากเงินกับ
สถาบันอื่นๆในประเทศ เชน บริษัทเงินทนุ ธนาคารออมสิน ธนาคารอาคารสงเคราะห สหกรณออม
ทรัพย และการลงทุนในกองทุนรวม  ตามลําดับ แตมีขอสังเกต คือ สัดสวนการลงทุนในตราสารทุน
ลดลงแตการลงทุนในตราสารหนี้เพิ่มขึ้น ทั้งนี้เนื่องจากผลตอบแทนในตลาดหลักทรัพยลดลง ทํา
ใหประชาชนหันไปลงทุนในตราสารหนี้ของภาครัฐ โดยเฉพาะพันธบัตรรัฐบาลที่มีความเสี่ยงนอย
กวามากขึ้น 
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ตารางที่ 1.1  แสดงการลงทุนทางการเงินของผูมีเงินออมในประเทศไทยป 2546-2549 
 
                   หนวย : ลานบาท 

ป 2546 ป 2547 ป 2548 ป 2549 ประเภทการลงทุนทางการเงิน 

จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 

เงินฝากออมทรัพยกับธนาคารพาณิชย 
เงินฝากประจํากับธนาคารพาณิชย 
ตราสารหนี้ของทั้งภาครัฐและเอกชน 
ตราสารทุน 
อ่ืนๆ เชน  เงินฝากสถาบันการเงินอื่น, 
 บริษัท เงินทุน , กองทุนรวม  

2,263,712 
2,949,463 
1,907,313 
4,789,857 
1,650,397 

16.7 
21.7 
14.1 
35.3 
12.2 

2,589,187 
2,816,506 
2,179,428 
4,521,894 
1,881,437 

18.5 
20.2 
15.6 
32.3 
13.4 

2,682,425 
3,183,803 
2,719,155 
5,105,113 
1,890,596 

17.2 
20.4 
17.5 
32.8 
12.1 

2,769,443 
3,341,721 
2,947,132 
5,024,875 
2,147,596 

17.1 
20.6 
18.2 
30.9 
13.2 

รวม 13,560,742 100 13,988,452 100 15,581,092 100 16,230,767 100 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย (2550) 

 
การลงทุนในกองทุนรวมที่ออกโดยบริษัทหลักทรัพยจดัการกองทุน (บลจ.) ซ่ึงปจจุบันมี

อยูทั้งหมด 19 บริษัท ถือไดวาเปนทางเลือกหนึ่งของผูลงทุน ซ่ึงกองทุนรวม เปนการระดมเงินทุน
จากประชาชนทั่วไป หรือนกัลงทุนเพื่อนําเงินทุนที่รวบรวมไดไปลงทุนในตลาดการเงินในรูปแบบ
ตางๆ เชน การซื้อตราสารทางการเงิน  พนัธบัตรรัฐบาล  หุนกูคุณภาพดี  ตราสารทุน และหุนอืน่ๆ 
ของภาคเอกชนทั่วไปตามนโยบายการลงทุนของแตละกองทุน ซ่ึงการลงทุนในกองทุนรวมสามารถ
ใชเงินทุนไมมากนัก คือ เร่ิมตนขั้นต่ําเพยีง 5,000 บาท โดยการลงทนุผานกองทุนรวม ผูลงทุนจะ
ไดรับผลตอบแทนจากมูลคาเพิ่มของกองทนุจากการลงทุน (Capital gains) เงินปนผลจากการ
ประกอบการของกองทุน และสิทธิประโยชนทางภาษีโดยการนําเงินจากการไดลงทนุไปลดหยอน
ภาษีเงนิได การลงทุนผานกองทุนรวมจึงเปนที่นิยมแพรหลายมากในตางประเทศ ซ่ึงในประเทศ
ไทย การลงทุนโดยผานกองทุนไดพัฒนามาเปนลําดับ ปจจุบันมีกองทนุในลักษณะตางๆ ใหเลือก
ลงทุนมากมายตามวัตถุประสงคการลงทุนของแตละบุคคล ทั้งนี้ไดแบงประเภทกองทนุตาม
นโยบายการลงทุนออกเปน  3 ประเภทหลัก  ไดแก 

1. กองทุนรวมตราสารทุน คือ กองทุนที่นําเงินไปลงทุนในตราสารทุน ซ่ึงสวนใหญเปน
หุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2. กองทุนรวมตราสารหนี้ คือ กองทุนรวมที่นําเงินไปลงทุนในตราสารหนี้ ซ่ึงหมายถึงหุน
กูที่ออกโดยเอกชนตางๆ และพันธบัตรที่ออกโดยภาครัฐ 

3. กองทุนรวมแบบผสม เปนการนําเงินไปลงทุนผสมกันทั้งในหุนกู และหุนทุน ซ่ึง
กําหนดสัดสวนเงินที่นําไปลงทุนในตราสารทางการเงินประเภทตางๆ เอาไว ทําใหความผันผวนใน
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ดานความเสี่ยงมีผลเปนไปตามน้ําหนักสัดสวนการลงทุน (สํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย, 2550) 
 ในภาวการณที่มีการเปลี่ยนแปลงทั้งทางดานเศรษฐกิจ สังคม และการเมืองเชนในปจจุบัน  
ธนาคารพาณิชยตางๆไดมีการวางแผนและกําหนดยุทธศาสตร เพื่อเพิ่มความสามารถในการ
ดําเนินงาน และแขงขันเพื่อใหธุรกิจอยูรอดภายใตการเปลี่ยนแปลงดังกลาว  ธนาคารไทยพาณิชย 
จํากัด (มหาชน)  มีนโยบายที่มุงไปสูการเปนธนาคารอันดับหนึ่งในใจของลูกคาและผูถือหุนโดยมี
ยุทธศาสตรในการดําเนินงานที่ชัดเจน เพื่อพัฒนาใหเปนธนาคารอันดับหนึ่งของประเทศที่
ใหบริการครบวงจรระดับชั้นนํา (Premier Universal Bank) ดวยการพัฒนาเครือขายสาขาและ
เอทีเอ็มมากที่สุดในประเทศ    ปรับปรุงรูปแบบสาขาใหมเพื่อดึงดูดใหลูกคามาใชบริการ รวมถึง
การพัฒนาบริการเขาสูมาตรฐานโลก ( World Class Standard )  โดยมีการวัดระดับการครองใจของ
ลูกคา (Customer Engagement ) ที่สาขา  ซ่ึงธนาคารเชื่อวา การสรางความสัมพันธที่ดีเยี่ยมกับลูกคา 
พนักงานจะตองใหบริการอยางดีเลิศกับลูกคา จนสามารถครองใจลูกคาไดอยางยั่งยืน  นอกจากนั้น
มีการพัฒนาการประสานธุรกิจระหวางธนาคารกับบริษัทในเครือ ที่ตองมีการบันทึกและเชื่อมโยง
ขอมูลลูกคาระหวางกัน บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด เปนหนึ่งในบริษัทใน
เครือของธนาคารไทยพาณิชยที่มีผลการดําเนินงานเติบโตอยางตอเนื่อง  จนทําใหในปจจุบันบริษัท
หลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด มีสวนแบงทางการตลาดของบริษัทหลักทรัพยจัดการ
กองทุนสูงสุดในประเทศ  เทากับรอยละ 19.21 ดังขอมูลสวนแบงทางการตลาดของบริษัท
หลักทรัพยจัดการกองทุนในตารางที่ 1.2  
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ตารางที่ 1.2   แสดงขอมูลสวนแบงทางการตลาดของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน  
      ณ วันที่ 30 มิ.ย.2550       

          หนวย : บาท 

ขอมูลสวนแบงทางการตลาดของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 
จํานวน
กองทุน 

มูลคาสินทรัพยสุทธิ 
ณ วันท่ี 30 มิ.ย. 2550 

สวนแบงตลาด 
(%) 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 81          131,642,481,110.43  8.94% 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กสิกรไทย จํากัด 92          201,079,870,022.69  13.65% 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทหารไทย จํากัด 45          121,163,977,171.14  8.23% 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทิสโก จํากัด 35            11,195,883,453.17  0.76% 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด 68          282,910,414,163.51  19.21% 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด 53            62,434,365,083.98  4.24% 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน นครหลวงไทย จํากัด 25            29,166,806,229.19  1.98% 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน บีที จํากัด 26            19,418,715,513.11  1.32% 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ฟนันซา จํากัด 5              2,820,837,397.64  0.19% 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แมนูไลฟ(ประเทศไทย)จํากัด 3                  782,849,475.83  0.05% 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ยูโอบี (ไทย) จํากัด 46            64,009,174,836.80  4.35% 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน อเบอรดีน จํากัด 20            33,482,422,743.83  2.27% 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน อยุธยา จํากัด 35            44,245,472,462.80  3.00% 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด (มหาชน) 79          140,482,425,074.21  9.54% 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แอสเซท พลัส จํากัด 27            12,501,880,883.52  0.85% 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไอเอน็จี (ประเทศไทย) จํากัด 65          118,430,527,803.64  8.04% 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม บัวหลวง จํากัด 43          128,044,240,870.61  8.69% 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม พรีมาเวสท จํากัด 32            32,580,415,893.67  2.21% 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด 54            36,590,788,042.93  2.48% 

รวม 834      1,472,983,548,232.70  100.00% 

ที่มา: สมาคมบรษิัทจัดการลงทุน (2550) 
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ตารางที่ 1.3   แสดงมูลคาทรัพยสินสุทธิของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนไทยพาณิชย จํากัด 
      จําแนกประเภทกองทุนตามนโยบายการลงทุน  ณ วันที่ 30 มิ.ย. 2550 
          หนวย : บาท 

ประเภทกองทุน จํานวนกองทุน มูลคาทรัพยสินสุทธิ (บาท) สัดสวนมูลคาทรัพยสิน
สุทธิ (รอยละ) 

กองทุนรวมตราสารทุน 19 15,460,430,640.35 5.46 
กองทุนรวมตราสารหนี้ 41 255,410,015,061.82 90.28 
กองทุนรวมผสม 5 1,647,006,421.32 0.58 
กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย 1 8,158,491,513.95 2.88 
กองทุนตางประเทศ 2 2,234,470,526.07 0.80 

รวม 68 282,910,414,163.51 100.00 

ที่มา: สมาคมบรษิัทจัดการลงทุน (2550) 

 
ตารางที่ 1.4  แสดงขอมูลลําดับกองทุนรวมของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนไทยพาณิชย จํากัด       

สูงสุด 5 ลําดับแรก ตามมูลคาทรัพยสินสุทธิ ณ วันที่ 30 มิ.ย. 2550 
          หนวย : บาท 

ลําดับที่ กองทุน ประเภทกองทุน นโยบายการลงทุน มูลคาทรัพยสินสุทธิ 
(บาท) 

1 ไทยพาณิชยสะสมทรัพย 
ตราสารหนี้ (SCBSFF) 

กองทุนเปด ตราสารหนี้ 163,169,140,998.64 

2 ไทยพาณิชยเกษียณสุข 
(ตราสารหนี้) (SCBRF) 

กองทุนเปด ตราสารหนี้ 22,126,132,258.09 

3 กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย 
ควอลิต้ี เฮาส (QHPF) 

กองทุนปด อสังหาริมทรัพย 8,158,471,575.85 

4 ไทยพาณิชยหุนระยะยาว 
ปนผล 70/30 (SCBLT1) 

กองทุนเปด ตราสารทุน 6,147,360,429.41 

5 ไทยพาณิชยหุนระยะยาวพลัส 
(SCBLT2) 

กองทุนเปด ตราสารทุน 1,967,928,098.97 

ที่มา: บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด (2550) 
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 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด มีบริการดานกองทุนรวมเพื่อใหนัก
ลงทุนไดเลือกลงทุนหลากหลายประเภท  เมื่อจําแนกประเภทกองทุนตามนโยบายการลงทุนใน
ขอมูลตารางที่ 1.3  พบวาสัดสวนมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมตราสารหนี้ มีมูลคาสูงสุด 
เทากับรอยละ 90.28 รองลงมาไดแก กองทุนรวมตราสารทุน และกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ซ่ึง
เทากับ รอยละ 5.46 และรอยละ 2.88 ตามลําดับ ทั้งนี้เมื่อเรียงลําดับกองทุนรวมของบริษัท
หลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด ที่มีมูลคาทรัพยสินสุทธิสูงสุด ตามขอมูลตารางที่ 1.4 
พบวาเปน กองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้  (SCBSFF) ซ่ึงปจจุบันมีมูลคาทรัพยสิน
สุทธิ เทากับ 163,169,140,998.64  บาท หรือเทากับรอยละ 57.68 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิรวม
ทั้งหมดของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด (ขอมูล ณ วันที่ 30 มิ.ย. 2550) 
 
รูปท่ี 1.1  แสดงมูลคาทรัพยสินสุทธิ ของกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี ้ 

  ตั้งแตเดือนจดัตั้งกองทุน (ก.พ. 2540) – ปจจุบัน (มิ.ย. 2550)  
 

มูลคาทรัพยสินสุทธิ (ลานบาท)
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ที่มา: บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนไทยพาณิชย จํากดั (2550) 
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ตารางที่ 1.5  แสดงมูลคาทรัพยสินสุทธิ ของ กองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้   
       ตั้งแตเดือน ธ.ค. 2545 –  เดือนมิ.ย. 2550  

          หนวย : บาท 
 

วัน/เดือน / ป มูลคาทรัพยสนิสุทธิ  (บาท) 
31/12/2545 1,838,796,296.03 
31/12/2546 5,088,853,208.30 
31/12/2547 13,296,918,970.37 
31/12/2548 51,850,316,347.57 
31/12/2549 74,984,268,596.34 
30/06/2550 163,169,140,998.64 

 

       ที่มา: บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทนุ ไทยพาณิชย จํากัด (2550) 
 
 จากขอมูลในรูปที่ 1.1  แสดงมูลคาทรัพยสินสุทธิ ของกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพย
ตราสารหนี้ ตั้งแตจัดตั้งกองทุนในเดือนก.พ. 2540 - เดือนมิ.ย. 2550 ช้ีใหเห็นถึง ผลการดําเนินงาน
ในกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้  โดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน             
ไทยพาณิชย จํากัด มีการเติบโตอยางตอเนื่องและรวดเร็ว และจากขอมูลตารางที่ 5 แสดงมูลคา
ทรัพยสินสุทธิของ กองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้ยอนหลัง 5 ปที่ผานมา 
สังเกตเห็นไดวาในรอบ 3 ปยอนหลัง มูลคาทรัพยสินสุทธิ เพิ่มจาก 13,000 กวาลานบาท เปน 
163,000 กวาลานบาท หรือเพิ่มขึ้นมากกวา 10 เทา ในรอบเกือบ 3 ป จึงเปนที่นาสนใจวา ปจจัยดาน
ใดที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนในกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้ ของลูกคาของ
ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) ที่ทําใหมูลคาทรัพยสินสุทธิเพิ่มขึ้นอยางรวดเร็ว ในอัตรา
ดังกลาวขางตน 
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กองทุนเปดไทยพาณชิยสะสมทรัพยตราสารหนี้  
SCB SAVINGS FIXED INCOME OPEN END FUND (SCBSFF) 
 เปนกองทุนเปดแบบไมกําหนดอายุโครงการ มีการลงทุนในตราสารแหงหนี้ ซ่ึงจะลงทุน
ใน ตราสารแหงหนี้หรือเงินฝากระยะสั้นเพื่อสภาพคลอง และตราสารแหงหนี้และหรือเงินฝากเพื่อ
การลงทุนโดยเนนลงทุน 1) ตั๋วแลกเงิน ตั๋วสัญญาใชเงิน ที่สถาบันการเงินไดแก ธนาคารพาณิชย 
บริษัทเงินทุน รับรอง อาวัลหรือสลักหลัง  2) ลงทุนในพันธบัตร หรือตราสารหนี้ที่ออกหรือค้ํา
ประกันโดยกระทรวงการคลัง 3) ลงทุนในหุนกู ตั๋วแลกเงิน หรือตราสารหนี้ที่ออกโดยบริษัท 
ภาคเอกชนที่ไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือจากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือที่ไดรับความ
เห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ4) อาจมีการลงทุนในหลักทรัพยหรือตราสารหนี้
ในตางประเทศ ทั้งนี้แสดงขอมูลสัดสวนการลงทุนในกลุมตราสารตางๆของกองทุนเปดไทย
พาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้  ดังรูปที่ 1.2  
 
รูปท่ี 1.2 แสดงสัดสวนการลงทุนของกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้  

 ขอมูล ณ วันที่ 30 มิ.ย. 2550  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา: บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากดั (2550) 
  
 จากรูปที่ 1.2 แสดงใหเห็นวาสัดสวนการลงทุนของกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพย
ตราสารหนี้ เนนลงทุนในเงินฝาก ตั๋วแลกเงิน ตั๋วสัญญาใชเงิน ที่ออกโดยสถาบันการเงินสูงสุด 
เทากับรอยละ 64.16 รองลงมาคือลงทุนในพันธบัตร หรือตราสารหนี้ที่ออกหรือค้ําประกันโดย

สัดสวนการลงทุน (รอยละ )

13.85

64.16

13 . 22 

8 . 77 

พันธบัตร ตราสารหนี้ 
ท่ีออกหรือคํ้าประกัน 
โดยกระทรวงการคลัง 

เงินฝาก ต่ัวสัญญาใช 
เงิน หุนกู ท่ีออก 
หรือรับรองหรืออาวัล 
โดยสถาบันการเงิน 
หุนกู ต๋ัวแลกเงิน 
หรือตราสารหนี้ท่ีออก 
โดยบริษัท หรือ 
ภาคเอกชน 
ทรัพยสินอ่ืนๆ เชน 
ตราสารหนี้ตางประเทศ 
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กระทรวงการคลัง เทากับรอยละ 13.85 และอันดับสาม คือลงทุนในหุนกู ตั๋วแลกเงิน หรือตราสาร
หนี้ที่ออกโดยบริษัท ภาคเอกชน เทากับรอยละ 13.22 ซ่ึงตราสารแหงหนี้ที่กลาวมานั้นลวนมีสภาพ
คลองสูง ดังนั้นกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้จึงเหมาะสําหรับนักลงทุนที่ตองการ
ความมั่นคง และความเสี่ยงต่ํา 
 สําหรับนักลงทุนที่สนใจลงทุนในกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้ สามารถ
ลงทุนเริ่มตนที่ 5,000 บาทสําหรับการซื้อคร้ังแรก และ 1,000 บาท สําหรับการซื้อคร้ังถัดไป จํานวน
เงินลงทุนสามารถคํานวณเปนหนวยลงทุนไดโดยนําจํานวนเงินที่ส่ังซื้อหนวยลงทุน หารดวยราคา
ขายหนวยลงทุน นักลงทุนสามารถทํารายการสั่งซื้อ-ขายหนวยลงทุนไดทุกวันในเวลาทําการผาน
ทางธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) ทุกสาขาทั่วประเทศ 
 ในกรณีที่กองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้ มีการลงทุนในหลักทรัพยหรือ
ตราสารหนี้ในตางประเทศ มูลคาหนวยลงทุน และผลตอบแทนจากการลงทุนของกองทุน จึงมี
ความเสี่ยงจากการลงทุนในตางประเทศดวย เชนความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ความเสี่ยงทาง
การเมือง และเศรษฐกิจ และขอจํากัดของกฎหมายตางประเทศ นอกเหนือจากความเสี่ยงจากการ
ลงทุนในหลักทรัพยทั่วไป โดยสามารถแบงประเภทความเสี่ยงและแนวทางบริหารความเสี่ยง 
ดังตอไปนี้  

• ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Risk)  คือ ความผันผวนของราคาตราสารหนี้
อันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทน สงผลใหราคาของตราสารหนี้ที่
กองทุนถืออยูเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางตรงกันขาม เชน เมื่ออัตราผลตอบแทนลดลง 
พันธบัตรและหรือหุนกูก็จะมีราคาสูงขึ้น กองทุนก็จะไดรับผลตอบแทนในรูปของกําไร 
(Capital Gain) แตถาอัตราผลตอบแทนเพิ่มสูงขึ้น จะทําใหราคาพันธบัตรและหรือหุนกูนั้น
ลดลง กองทุนก็จะเกิดผลขาดทุนขึ้นได 

•  ความเสี่ยงที่เกิดจากการผิดนัดชําระหนี้เงินตนและดอกเบี้ยของผูออกตราสาร (Credit Risk 
/Default Risk) คือความเสี่ยงที่เกิดจากการผิดนัดชําระหนี้เงินตนและดอกเบี้ยของผูออกตรา
สาร และหรือผูรับรอง ผูอาวัล ผูค้ําประกัน หรือคูสัญญาในการทําธุรกรรม   ( Counter 
Party ) เนื่องมาจากผูออกตราสาร และหรือผูรับรอง ผูอาวัล ผูค้ําประกัน หรือคูสัญญาใน
การทํา      ธุรกรรมมีผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินที่ดอยลง จึงขาดสภาพคลองที่
จะจายเงินตามภาระผูกพันเมื่อครบกําหนดเวลา สงผลใหผูลงทุนไมไดรับชําระดอกเบีย้และ
เงินตนตามเวลาที่กําหนดไว  

•  ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคลองของตราสาร (Liquidity Risk/ Marketability Risk) คือ 
ความเสี่ยงที่เกิดจากการที่ไมสามารถซื้อหรือขายตราสารหนี้ไดตามจํานวนและราคาที่ตั้ง
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ไว ภายในระยะเวลาที่เหมาะสม หากผูลงทุนตองการจะซื้อหรือขายตราสารหนี้ ผูลงทุน
ตองยอมเพิ่มหรือลดราคาเพื่อดึงดูดผูลงทุนรายอื่นใหมีการตกลงซื้อขายเกิดขึ้น สงผลให
ผลตอบแทนมีระดับต่ํากวาที่คาดไว แตสําหรับผูลงทุนที่ตองการถือตราสารหนี้ไปจนถงึวนั
ครบกําหนดไถคืน จะไมมีความเสี่ยงประเภทนี้  

 
ความเสี่ยงในกรณีที่มีการลงทุนในหลักทรัพยหรือตราสารหนี้ในตางประเทศของกองทุนรวม 

• ความเสี่ยงของตลาด  (Market Risk) แนวโนมอัตราดอกเบี้ย และปจจัยพื้นฐานเศรษฐกิจ
ของแตละประเทศ อาจสงผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลงของราคาตราสาร  ทั้งนี้ สภาวะ
การลงทุนอาจไดรับผลกระทบในเชิงลบจากการเปลี่ยนแปลงทางการเมือง กฎหมาย 
เศรษฐกิจ  และสังคมของแตละประเทศที่ไปลงทุน (Country/Political & Economic Risk) 

• ความเสี่ยงของธุรกิจ (Credit/Business Risk) มูลคายุติธรรมของตราสาร (Fair Value) จะ
ขึ้นกับปจจัยพื้นฐาน ฐานะการเงิน และผลการดําเนินงานของบริษัทที่ออกตราสาร ซ่ึงใน
กรณีที่บริษัทประสบกับภาวะขาดทุนจะสงผลใหมูลคายุติธรรมของตราสารลดต่ําลง หรือ
จะมีความเสี่ยงในการชําระคืนเงินตน และ/หรือดอกเบี้ย อันเกิดจากผูออกหรือผูค้ําประกัน
ตราสารปฏิเสธการชําระเงินหรือไมสามารถชําระเงินไดในเวลาที่กําหนด  

• ความเสี่ยงดานสภาพคลอง (Liquidity Risk) มูลคาของตราสารที่ลงทุนขึ้นอยูกับสภาพและ
ขนาดของตลาดตราสารของแตละประเทศที่ไปลงทุน ซ่ึงอาจจะทําใหกองทุนไมสามารถ
ขายตราสารไดในชวงเวลาหรือราคาที่ตองการ  

• ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Exchange Rate Risk) มูลคาหนวยลงทุนและผลตอบแทน
ของกองทุนที่อยูในรูปเงินบาทอาจมีความผันผวน อันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยนระหวางคาเงินบาทกับคาเงินสกุลของตราสารที่กองทุนไปลงทุน เชน หาก
กองทุนลงทุนในตราสารที่ออกในสกุลเงิน A หากคาเงินบาทแข็งขึ้นเมื่อเทียบกับสกุลเงิน 
A มูลคาตราสารที่ออกในสกุลเงิน A เมื่อเทียบเปนเงินบาทจะลดลง ในทางตรงกันขาม 
หากคาเงินบาทออนตัวลงเมื่อเทียบกับคาเงินสกุล A มูลคาตราสารที่ออกในสกุล A เทียบ
เปนเงินบาทจะมีมูลคาเพิ่มขึ้น เปนตน 
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แนวทางในการบริหารความเสี่ยงของกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้  
 นโยบายการลงทุนของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด จะทําการศึกษา 
และวิเคราะหบริษัทผูออกตราสารในดานปจจัยพื้นฐานทางการเงิน และความสามารถในการชําระ
คืนเงินตนและดอกเบี้ย ตลอดจนวิเคราะหปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจของประเทศที่จะไปลงทุน 
เชน อัตราดอกเบี้ย คาเงิน นโยบายการเงินการคลังของภาครัฐ ภาวะตลาดตราสารหนี้ ภาวะ
เศรษฐกิจ สังคม และการเมือง โดยบริษัทจัดการจะพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ที่ผูออกมีฐานะ
การเงินที่มั่นคง เชน ตราสารหนี้ที่มีกระทรวงการคลังเปนผูออก หรือรับรอง รับอาวัล ค้ําประกันทั้ง
เงินตนและดอกเบี้ย หรือตราสารหนี้ที่ไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือจากสถาบันจัดอันดับ 
ความนาเชื่อถือที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือตราสารหนี้ของ
บริษัทที่ผานการคัดเลือกจากคณะกรรมการลงทุนของบริษัท  เพื่อลดความเสี่ยงจากความไม
สามารถในการชําระหนี้เงินตนและผลตอบแทนของบริษัทผูออกตราสารหนี้ หรือพิจารณาลงทุนใน
ตราสารหนี้ระยะสั้น หรือตราสารหนี้ที่ใหอัตราดอกเบี้ยลอยตัว ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยในตลาด 
เพิ่มสูงขึ้น และในทางกลับกันเมื่ออัตราดอกเบี้ยในตลาดการเงินลดลง จะลงทุนในตราสารหนี้ระยะ
ยาว เพื่อรับกําไรสวนเกินทุนจากราคาตราสารหนี้ที่เพิ่มขึ้น เพื่อลดความผันผวนของมูลคาหนวย
ลงทุน หรืออาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ที่มีปริมาณการซื้อขายสูง ซ่ึงจะชวยลดความเสี่ยงดาน
สภาพคลองดวย 
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ตารางที่ 1.6  แสดงขอมูลมูลคาทรัพยสินสุทธิ และจํานวนลูกคาใหมทีล่งทุนในกองทุนเปด 
        ไทยพาณชิยสะสมทรัพยตราสารหนี้  ในเขตพืน้ที่ภาคเหนือตอนบน   
         ขอมูล ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2550 
 

ขอมูลกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้ภาคเหนือตอนบน 
มูลคาทรัพยสินสุทธิ ณ 30 มิ.ย. 2550 (ลานบาท)  5,593.06 
จํานวนลูกคากองทุนเปดใหม (ราย) 1,391 

ขอมูลกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้ จังหวัดเชียงใหม 
มูลคาทรัพยสินสุทธิ ณ 30 มิ.ย. 2550 (ลานบาท)  3,486.91 
จํานวนลูกคากองทุนเปดใหม (ราย) 817 

ขอมูลกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้ อําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม 
มูลคาทรัพยสินสุทธิ ณ 30 มิ.ย. 2550 (ลานบาท)  3,017.29 
จํานวนลูกคากองทุนเปดใหม (ราย) 651 

      ที่มา: ฝายบริหารวัดผลกลุมลูกคาบุคคล  ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) (2550) 

  
 จากขอมูลในตารางที่ 1.6  แสดงมูลคาทรัพยสินสุทธิ และจํานวนลูกคากองทุนเปดใหมที่
ลงทุนในกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้ในเขตภาคเหนือตอนบน  พบวามูลคา
ทรัพยสินสุทธิกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้ในเขตภาคเหนือตอนบน ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2550 เทากับ 5,593.06 ลานบาท  คิดเปนรอยละ 3.43 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ ของ 
กองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้ทั่วประเทศที่มีมูลคาทรัพยสินสุทธิเทากับ 
163,169.14    ลานบาท  โดยในเขตภาคเหนือตอนบนมีลูกคากองทุนเปดใหมทั้งหมด 1,391 ราย  
ทั้งนี้ในจังหวัดเชียงใหม มีมูลคาทรัพยสินสุทธิ ของ กองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสาร
หนี้ เทากับ 3,486.91 ลานบาท คิดเปนรอยละ 62.34 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนเปดไทย
พาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้ในเขตภาคเหนือตอนบน โดยมีลูกคากองทุนเปดใหม 817 ราย   
สําหรับเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม มีมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสม
ทรัพยตราสารหนี้ เทากับ 3,017.29 ลานบาท คิดเปนรอยละ  86.53 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ 
กองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้ในเขตจังหวัดเชียงใหม โดยมีลูกคากองทุนเปดใหม 
ทั้งหมด 651 ราย 
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ตารางที่ 1.7 แสดงขอมูลจํานวนลูกคาใหมที่ลงทุนในกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสาร
          หนี้รอบครึ่งป  ในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม ตั้งแตเดือนม.ค. 2548 – มิ.ย. 2550 
 

เดือน/ป 
 

ม.ค.- มิ.ย. 
2548 

ก.ค.- ธ.ค. 
 2548 

ม.ค.- มิ.ย. 
2549 

ก.ค.- ธ.ค.  
2549 

ม.ค.- มิ.ย. 
2550 

จํานวนลูกคากองทุน 
เปดใหม (ราย) 

437 468 574 597 651 

 

ที่มา: ฝายบริหารวัดผลกลุมลูกคาบุคคล  ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) (2550) 

 
จากตารางที่ 1.7 แสดงจํานวนลูกคาใหมที่ลงทุนในกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรพัยตรา

สารหนี้รอบครึ่งป  ในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม ตั้งแตเดือนมกราคม 2548 – มิถุนายน 2550  
จะเห็นไดวา ตั้งแตป 2548 เปนตนมา  มีจํานวนลูกคากองทุนเปดใหมที่ลงทุนในกองทุนเปด       
ไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะระยะเวลาครึ่งปหลังของป 2548 ที่มีลูกคา
กองทุนเปดใหมที่ลงทุนในกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้จํานวน 468 ราย เพิ่มขึ้น
เปน 651 รายในครึ่งปแรกของป 2550   คิดเปนสวนเพิ่มถึงรอยละ 39.10  

เนื่องจากอัตราผลตอบแทนสําหรับการลงทุนในกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตรา
สารหนี้มีการเปรียบเทียบอางอิงกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําของธนาคารพาณิชย ดังนั้นใน
การศึกษาครั้งนี้ จึงใชขอมูลลูกคาที่มีบัญชีเงินฝากประจํากับธนาคาร ดังปรากฏในขอมูลตารางที่ 1.8 
แสดงขอมูลสรุปจํานวนลูกคาบัญชีเงินฝากประจําเปดใหม ของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด 
(มหาชน) ในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม ชวงระยะเวลาเดือนมกราคม – มิถุนายน 2550 ที่เลือก
ลงทุนและไมเลือกลงทุน ในกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้  
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ตารางที่ 1.8 สรุปจํานวนลกูคาบัญชีเปดใหมประเภทเงนิฝากประจํา ของ ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด 
    (มหาชน) ในเขตอําเภอเมอืง จังหวดัเชียงใหม ที่เลือกลงทุนและไมเลือกลงทุนใน 

       กองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้ ตั้งแต เดือนมกราคม - มิถุนายน 2550  
 

ชื่อสาขา จํานวนลูกคาบัญชีเงิน
ฝากประจําเปดใหม  

(ราย) 

จํานวนลูกคาที่เลือก
ลงทุนในกองทุน 
เปดใหม  (ราย) 

จํานวนลูกคาที่ไม
เลือกลงทุนใน
กองทุน  (ราย) 

ทาแพ 286 124 162 
ประตูเชียงใหม 197 21 176 
ประตูชางเผือก 183 52 131 

คณะแพทยศาสตรเชียงใหม 190 68 122 
ถนนเมืองสมุทร (เชียงใหม) 113 11 102 

สี่แยกสันกําแพง ( หนองปาครั่ง ) 167 13 154 
มหาวิทยาลัยเชียงใหม 154 42 112 

ยอยประตูทาแพ 88 13 75 
สี่แยกสนามบินเชียงใหม 102 24 78 

โรงพยาบาลแมคคอรมิค(เชียงใหม) 105 48 57 
ศรีนครพิงค 162 45 117 

ยอยถนนโชตนา (เชียงใหม) 107 14 93 
ยอยเซ็นทรัลแอรพอรต เชียงใหม 84 25 59 
ยอยมหาวิทยาลัยราชภัฏเชียงใหม 14 11 3 

ยอยถนนนิมมานเหมินทร (เชียงใหม) 19 12 7 
ยอยถนนชางคลาน (เชียงใหม) 22 11 11 
ยอยตลาดสมเพชร(เชียงใหม) 15 13 2 

ยอยเทสโกโลตัสเชียงใหมกาดคําเที่ยง 20 14 6 
ยอยบิ๊กซี เชียงใหม 21 19 2 

ยอยสี่แยกหนองหอย (เชียงใหม) 23 12 11 
ยอยกาดสวนแกว (เชียงใหม) 86 12 74 

ยอยเทสโกโลตัส หางดง (เชียงใหม) 90 47 43 

รวม 2,248 651 1,597 
 

ที่มา: ฝายบริหารวัดผลกลุมลูกคาบุคคล  ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) (2550) 
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กองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้เปนกองทุนของบริษัทหลักทรัพยจัดการ
กองทุนไทยพาณิชย จํากัด ที่มีมูลคาทรัพยสินสุทธิสูงสุด มีความนาสนใจที่จะศึกษาเนื่องจากเปน
กองทุนรวมที่มีการเติบโตขึ้นอยางตอเนื่องและรวดเร็ว ไมวาจะเปนมูลคาทรัพยสินสุทธิ ที่เพิ่มขึ้น
กวา 10 เทาในรอบ 3 ป และการเพิ่มขึ้นของจํานวนลูกคาบัญชีเปดใหมของกองทุนดังกลาว จึงเปน
คําถามที่นาสนใจวา ปจจัยดานใดที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนในกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสม
ทรัพยตราสารหนี้ของลูกคาธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) อีกทั้งปญหาและอุปสรรคของ
ลูกคาของธนาคารที่ลงทุนในกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้มีอะไรบาง เพื่อเปน
แนวทางในการวางนโยบายในการลงทุน ปรับปรุงและวางแผนกลยุทธทางการตลาดในดานกองทุน
รวมเพื่อเพิ่มปริมาณลูกคาตอไป    

 
1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 
 
 1)  เพื่อศึกษาขอมูลทั่วไปรวมทั้งพฤติกรรมในการออมและลงทุนของลูกคาธนาคารไทย
พาณิชย จํากดั (มหาชน) ทั้งลูกคาที่ลงทุนและไมลงทุนในกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตรา
สารหนี้ ในเขตอําเภอเมือง จังหวดัเชยีงใหม 
 2)  เพื่อทดสอบความรูความเขาใจของลูกคาของธนาคารไทยพาณิชย จาํกัด (มหาชน)ใน
เขตอําเภอเมือง จังหวดัเชยีงใหม เกี่ยวกับกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้ ซ่ึงเปน
กองทุนของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทนุ ไทยพาณิชย จํากัด 

3)  เพื่อวเิคราะหถึงปจจัยที่มผีลตอการเลือกลงทุนในกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพย
ตราสารหนี้ ที่บริหารโดยบรษิัทหลักทรัพยจัดการกองทนุ ไทยพาณิชย จํากัด 

4)  เพื่อศึกษาปญหา อุปสรรคที่เกิดขึ้นและแนวทางการแกปญหาสําหรับการลงทุนใน
กองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้ ของลูกคาธนาคารไทยพาณิชย จํากดั (มหาชน) ใน
อําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม 

 
1.3  ประโยชนท่ีไดรับจากการศึกษา 
 

1)  ทําใหทราบถึงขอมูลทั่วไปของลูกคาที่ลงทุนและไมลงทุนในกองทุนเปดไทยพาณิชย
สะสมทรัพยตราสารหนี้ เพื่อใชเปนฐานขอมูลเบื้องตนของธนาคาร 

 2)  ทําใหทราบถึง ปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนในกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสม
ทรัพยตราสารหนี้ ของลูกคา ในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม ที่บริหารโดยบริษัทหลักทรัพย
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จัดการกองทุนไทยพาณิชย จํากัด  เพื่อเปนแนวทางในการวางนโยบายในการลงทุน และชักจูงลูกคา
เขามาลงทุนในกองทุนดังกลาวใหมากขึ้น 

3)  ทําใหทราบถึงปญหาและอุปสรรคที่เกิดขึ้นกับลูกคาของธนาคารในเขตอําเภอเมือง 
จังหวัดเชียงใหม ที่ลงทุนและไมลงทุนในกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้ 

4)  เพื่อเปนประโยชนแกผูบริหารของธนาคารและบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนในการ
กําหนดนโยบายการลงทุน  ปรับปรุงและวางแผนกลยุทธทางการตลาดในดานกองทุนรวมเพื่อเพิ่ม
ปริมาณลูกคา และเพิ่มมูลคาทรัพยสินสุทธิตอไป 

 
1.4 ขอบเขตของการศึกษา 
 

การศึกษาในครั้งนี้ เพื่อศึกษาปจจัยที่มีผลตอการเลือกลงทุนในกองทุนเปดไทยพาณิชย
สะสมทรัพยตราสารหนี้  ของลูกคาธนาคารไทยพาณิชย  จํากัด (มหาชน) ในเขตอําเภอเมือง จังหวัด
เชียงใหม  โดยเลือกศึกษาลูกคาที่มีบัญชีเงินฝากประจํา ที่เปดบัญชีใหมในชวง เดือน มกราคม- 
มิถุนายน 2550 ทั้งที่ไดลงทุนในกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้ และลูกคาที่ไมได
ลงทุนในกองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้ 
 
1.5 นิยามศัพท 
 

กองทุนรวม   หมายถึง โครงการลงทุนรูปแบบหนึ่งที่นําเงินของนักการลงทุนรายยอยมา
กองรวมกันเปนกอนใหญ และผูลงทุนรายยอยจะไดหนวยลงทุนเปนหลักฐานการมีสวนรวมตาม
สัดสวนในกองเงินดังกลาว กองเงินนั้นๆ จะมีมืออาชีพทางดานการลงทุนทําหนาที่ประจําในการนํา
เงินกองทุนไปลงทุนเพื่อใหไดผลตอบแทนที่งอกเงย ผูลงทุนรายยอยก็เปนผูออมในแบบลงทุน และ
เมื่อมีดอกผลจากการลงทุนก็จะนํามาเฉลี่ยกลับคืนใหกับผูที่ลงเงินกันไวในคราวแรกอีกทีหนึ่ง ซ่ึง
การลงทุนที่เกิดจากการรวมเงินใหเปนกอนใหญนี้จะทําใหผูลงทุนรายยอยที่มีเงินทุนจํานวนนอย มี
โอกาสกระจายความเสี่ยงของการลงทุนในตราสารทางการเงินประเภทตางๆ ไดเชนเดียวกับผูมี
เงินทุนจํานวนมาก  

กองทุนรวมเปดหรือกองทุนรวมประเภทรับซื้อคืนหนวยลงทุน  หมายถึง กองทุนรวม
ประเภทที่เปดใหมีการจําหนาย และสามารถรับซื้อคืนหนวยลงทุนกอนถึงระยะเวลาครบกําหนด  
ทําใหปริมาณกองเงินมีการยืดหรือหด หรือมีขนาดใหญหรือเล็กไมคงที่ กองทุนนี้จะเปดใหซ้ือ
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หนวยลงทุนกับบริษัทจัดการหรือตัวแทนสนับสนุนและสามารถไถถอน (ขายคืน) หนวยลงทุนได
เปนระยะๆ  

กองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหนี้  หมายถึง กองทุนเปดแบบไมกําหนดอายุ
โครงการ ผูลงทุนสามารถทําการซื้อ-ขายไดทุกวัน บริหารโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน   
ไทยพาณิชย จํากัด เนนนโยบายการลงทุนเฉพาะในตราสารหนี้หรือเงินฝากที่มีความเสี่ยงต่ํา ไดแก 
เงินฝากของสถาบันการเงิน พันธบัตรหรือตราสารหนี้ที่ออกหรือคํ้าประกันโดยกระทรวงการคลัง 
หุนกู ตั๋วแลกเงิน ที่ออกโดยบริษัทภาคเอกชนที่ไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือจากสถาบันจัด
อันดับความนาเชื่อถือ เปนตน  

ขนาดของกองทุนรวม (Fund size)  หมายถึง มูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุนรวมทั้งหมด   
( Net Asset Value : NAV)  โดยคํานวณจาก 

มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม = มูลคาทรัพยสินตามราคาตลาด + รายไดคางรับ +                  
เงินสด – หนี้สิน  
ตราสารทุน  หมายถึง เอกสารสิทธิทางการเงินที่หนวยธุรกิจออกใหแกผูถือ เพื่อระดม

เงินทุนไปใชในกิจการ เชน หุนสามัญ  หุนบุริมสิทธิ ใบสําคัญแสดงสิทธิในหุน โดยผูลงทุนหรือผู
ถือตราสารนั้นมีฐานะเปนเจาของและมีสิทธิเรียกรองสวนของผูเปนเจาของ  ทั้งนี้ผูลงทุนหรือผูถือ
ตราสารนั้นจะไดรับผลตอบแทนในรูปเงินปนผล  ผลกําไรจากการซื้อขายตราสาร(Capital Gain)   
สิทธิในการจองซื้อหุนใหม  

ตราสารหนี้  หมายถึง เอกสารสิทธิทางการเงินที่รัฐบาลหรือหนวยธุรกิจออกใหแกผูถือ 
โดยผูถือมีฐานะเปนเจาหนี้ เปรียบเสมือนกับสัญญาเงินกู ที่ผูออกตราสารทําขึ้นเพื่อขอกูเงินจากนัก
ลงทุนทั่วไป โดยสัญญาวาจะใชคืนเงินกู และจายผลตอบแทนใหในรูปดอกเบี้ย ใหแกผูถือ ภายใน
ระยะเวลาที่กําหนด ไดแก พันธบัตร ตั๋วเงินคลัง หุนกู  ตั๋วแลกเงิน ตั๋วสัญญาใชเงิน เปนตน 

นโยบายการลงทุน  หมายถึง การบริหารกองทุนเปดในการนําเงินของกองทุนเปดไปลงทุน
ในแหลงตางๆ เชน ตราสารแหงทุน ตราสารแหงหนี้ ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ใบสําคัญแสดงสิทธิ
อนุพันธ และหลักทรัพยอ่ืนๆ ตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต.เห็นชอบ  

มูลคาทรัพยสินสุทธิตอหนวย (NAV Per Unit) หมายถึง มูลคาสุทธิของสินทรัพยที่
กองทุนถือไวหารดวยจํานวนหนวยลงทุนทั้งหมด โดยตีคาราคาตามตลาดและสินทรัพยสวนใหญที่
กองทุนเหลานี้ถือไวก็คือสินทรัพยที่อยูในตลาดหลักทรัพย โดยอาจมีบางสวนเปนตั๋วสัญญาใชเงิน 
เงินฝากธนาคาร หรือสินทรัพยสภาพคลองอื่นๆ 

มูลคาสินทรัพยสุทธิตอหนวยของกองทุนรวม = (มูลคาทรัพยสินตามราคาตลาด + รายได
คางรับ + เงินสด - หนี้สิน) / จํานวนหนวยลงทุน  


