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สรุปผลการศึกษา 

 
6.1  สรุปผลการศึกษา 
 
 การศึกษาในคร้ังนี้ มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาทิศทางและความสัมพันธระหวางราคาและ
ปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยในกลุมธุรกิจการแพทยท่ีทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย โดยใชขอมูลรายเดือนของหลักทรัพย 4 หลักทรัพย ซ่ึงเปนหลักทรัพยท่ีมีการ
เคล่ือนไหว 4 อันดับแรกในกลุมบรรจุภัณฑ ต้ังแตเดือนมกราคม 2550 ถึงเดือนมิถุนายน 2551 รวม
ท้ังส้ิน 375 วัน โดยหลักทรัพยท่ีทําการศึกษา ดังนี้ บริษัทเอ.เจ. พลาสท จํากัด (มหาชน) หรือ AJ 

บริษัทโพลีเพล็กซ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) หรือ PTLบริษัทเอส. แพ็ค แอนด พร้ินท จํากัด 

(มหาชน) หรือ SPACKบริษัทไทยฟลมอินดัสตร่ี จํากัด (มหาชน) หรือTFI  ซ่ึงการศึกษานี้แบงเปน 

4 สวน ดังนี้ สวนแรก การทดสอบ Unit Root เพื่อพิจารณาวาขอมูลท่ีนํามาทําการศึกษามีความนิ่ง
หรือไมของราคาและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยในกลุมธุรกิจการแพทย สวนท่ีสอง การทดสอบ 
Cointegration  เพื่อดูความสัมพันธในระยะยาว เม่ือพบวาตัวแปรมีความสัมพันธในระยะยาวแลว 
จะทําการทดสอบสวนท่ีสาม การทดสอบ Error Correction Mechanism (ECM) เพื่อดูการปรับตัว
เขาสูดุลยภาพ และสวนท่ี 4 การทดสอบ Granger Causality เปนการทดสอบความเปนเหตุเปนผล 
วาตัวแปรใดเปนตัวกําหนดตัวแปรอีกตัวหนึ่ง 

การทดสอบ Unit Root ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller test (ADF) ของขอมูลราคาและ
ปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย จากผลการทดสอบ Unit Root ของขอมูลราคาและปริมาณการซ้ือขาย
หลักทรัพย พบวา ขอมูลราคาหลักทรัพย AJ,PTL,SPACK และ TFI มีลักษณะน่ิง (Stationary) ท่ี 
order of integration เทากับ 1 หรือ I(1) และปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย AJ,PTL,SPACK และ 
TFI มีลักษณะน่ิง (Stationary) ท่ี order of integration เทากับ 1 หรือ I(1)  นั่นคือ ราคาและปริมาณ
การซ้ือขายหลักทรัพย AJ,PTL,SPACK และ TFI  มีความสัมพันธท่ีอันดับเดียวกัน คือ I(1) ดงันัน้จงึ
สามารถนําไปทําการทดสอบความสัมพันธในระยะยาว และการปรับตัวในระยะส้ันได 

การทดสอบ Cointegration ผลการทดสอบพบวา ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
กรณีราคาหลักทรัพยเปนตัวแปรตาม และปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยเปนตัวอิสระ จะเห็นไดวา
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หลักทรัพย AJ, PTL และ TFI มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  และกรณีปริมาณการซ้ือขาย
หลักทรัพยเปนตัวแปรตาม และราคาหลักทรัพยเปนตัวแปรอิสระ จะเห็นไดวาหลักทรัพย VAJ,  
VPTL  และ  VTFI  มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  

ดังนั้นการทดสอบถึงขบวนการปรับตัวในระยะส้ัน ในกรณีราคาหลักทรัพยเปนตัวแปร
อิสระ และปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยเปนตัวแปรตาม จึงทําการวิเคราะหหลักทรัพย VAJ, VPTL 
และ VTFI และกรณีปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยเปนตัวแปรอิสระ และราคาหลักทรัพยเปนตัว
แปรตามจึงทําการวิเคราะหหลักทรัพย AJ,PTL และ TFI 

การทดสอบ Error Correction Mechanism (ECM) ในกรณีท่ี d(Volumn) เปนตัวแปรตาม 
พบวาหลักทรัพยทุกหลักทรัพยไมมีการปรับตัวในระยะส้ัน แตกรณีท่ี d(Price) เปนตัวแปรตาม 
พบวาหลักทรัพย  AJ และ TFI มีการปรับตัวในระยะส้ันแต หลักทรัพย TPL ไมมีการปรับตัวเขาสู
ดุลยภาพในระยะส้ัน  

การทดสอบ Granger Causality จะทําการทดสอบขอมูลท้ังหมด 3 หลักทรัพย คือ AJ,PTL 

และ TFI การทดสอบวาราคาหลักทรัพยเปนตนเหตุของปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย  เปนตนเหตุ

ของปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย ในทางกลับกัน การทดสอบวาปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยไม
เปนสาเหตุของราคาหลักทรัพย ดังนั้นผลการทดสอบความสัมพันธท่ีเปนเหตุเปนผลมีความสัมพันธ
แบบทิศทางเดียว 
 
6.2  ขอเสนอแนะ 
 1) ผูสนใจและนักลงทุนควรมีการศึกษาขอมูลเพิ่มเติม เชน การวิเคราะหทางปจจัยพื้นฐาน 
และการวิเคราะหทางเทคนิคเพิ่มเติม เพื่อเปนขอมูลนํามาประกอบการตัดสินใจลงทุนไดแมนยํามาก
ข้ึน 
 2) ควรใชขอมูลในการศึกษาเปนแบบอ่ืนๆ เชน รายสัปดาหหรือรายไตรมาสเพ่ือใหไดผล
การวิเคราะหแลวนํามาเปรียบเทียบกัน 
 3) ผูสนใจและนักลงทุนควรมีการศึกษาขอมูลเพิ่มเติม  เชน  การวิเคราะหทางปจจัย
ภายนอกอ่ืนๆ ท่ีมีสวนเกี่ยวของ   เพื่อใชเปนขอมูลประกอบในการตัดสินใจลงทุน 


