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บทนํา 

 
1.1  ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 
 

ตามทฤษฎีความตองการถือเงินของเคนส  ไดแบงความตองการถือเงินออกเปน 3 ประการ 
ไดแก ความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอยประจําวัน ความตองการถือเงินเพื่อสํารองไวเพื่อเหตุ
ฉุกเฉิน และความตองการถือเงินเพื่อแสวงหากําไร ซ่ึงการถือเงิน 2 ประการแรก ปริมาณเงินท่ี
ตองการถือข้ึนอยูกับรายได กลาวคือถารายไดเพิ่มข้ึนยิ่งทําใหปริมาณการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย
และเพื่อสํารองไวใชจายยามฉุกเฉินเพิ่มข้ึนดวย  ในความตองการถือเงินเพื่อแสวงหากําไรนั้น เคนส 
ไดวิเคราะหไววาข้ึนอยูกับอัตราดอกเบ้ียเพียงอยางเดียว ผูคนมีทางเลือกถือเงินไว 2 ทาง คือ เงินสด
เพื่อใชจาย และอีกสวนหนึ่งเก็บออมไว ผูออมอาจฝากเงินไวกับสถาบันการเงินหรือซ้ือหลักทรัพย
เพื่อหาผลกําไร ในขณะท่ีรอการตัดสินใจวาจะเก็บเงินออมไวในรูปแบบใดจึงจะไดผลตอบแทนท่ี
นาพอใจ ผูออมจะถือเงินนี้ไวเปนเงินสด หรือเงินฝากท่ีมีสภาพคลองสูงเปนการช่ัวคราว โดยเงิน
ออมท่ีถือไวนี้เรียกวาการถือเงินเพื่อแสวงหาผลกําไร ซ่ึงปริมาณเงินท่ีถือไวเพื่อหาผลตอบแทนมี
ความสัมพันธผกผันกับอัตราดอกเบ้ีย สวนอัตราดอกเบ้ียก็มีความสัมพันธผกผันกับราคาหลักทรัพย 
การตัดสินใจของผูออมท่ีจะถือเงินสวนนี้ หรือจะเปล่ียนเปนหลักทรัพยจะข้ึนอยูกับการคาดคะเน
แนวโนมของอัตราดอกเบ้ีย และราคาหลักทรัพยในอนาคต โดยเปรียบเทียบกับอัตราดอกเบี้ยท่ี
เปนอยูในปจจุบัน หากอัตราดอกเบ้ียในปจจุบันอยูในระดับสูง ปริมาณเงินท่ีถือไวเพื่อหาผลกําไรจะ
มีนอย ท้ังนี้เพราะเม่ืออัตราดอกเบ้ียสูง ราคาหลักทรัพยจะตํ่า ผูมีเงินออมยอมคาดวาในอนาคตอัตรา
ดอกเบ้ียจะลดลง และราคาหลักทรัพยจะสูงข้ึน ก็จะเปล่ียนจากการถือเงินไปเปนหลักทรัพย ในทาง
ตรงขาม ถาอัตราดอกเบ้ียในปจจุบันตํ่าปริมาณเงินท่ีถือไวเพื่อหาผลตอบแทนจะมีมาก เพราะเม่ือ
อัตราดอกเบี้ยตํ่า แสดงวาราคาหลักทรัพยในปจจุบันสูง ก็จะเปล่ียนจากหลักทรัพยเปนเงิน หรือถือ
เงินออมไวโดยยังไมตัดสินใจวาจะหาผลตอบแทนในรูปใดดี ทําใหปริมาณเงินท่ีถือไวเพื่อเก็งกําไร
มีมาก (วันรักษ ม่ิงมณีนาคิน, 2543:158-159)   
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ซ่ึงการนําเงินออมมาลงทุนหรือเพื่อแสวงหากําไรนี้ นอกจากจะเปนการหลีกเล่ียงความ
เส่ียงจากการลดลงของคาเงินท่ีเกิดจากเงินเฟอ ซ่ึงทําใหอํานาจซ้ือลดลงแลว ยังสามารถสรางรายได
จากผลตอบแทนจากเงินปนผล และกําไรจากการขายหลักทรัพยได แตการลงทุนหลักทรัพยใด ๆ 
ยอมตองคํานึงถึงถึงความเส่ียงซ่ึงอาจทําใหไมไดรับผลตอบแทนท่ีคาดหมายได 
 การลงทุนในตลาดหลักทรัพย จะประสบความสําเร็จ หรือไดผลตอบแทนตามที่ผูลงทุน
คาดหวังได ตองมีการเตรียมตัวศึกษาหาขอมูลของหลักทรัพยท่ีจะลงทุนท่ีสําคัญตองยอมรับความ
เส่ียงท่ีจะมีข้ึน ถามีการวางแผนดียอมไดผลตอบแทนท่ีคุมคา โดยการลงทุนผูลงทุนตองคํานึงถึง
หลัก 3 ประการคือ รายได (Income) เปนผลตอบแทนในรูปของตัวเงินท่ีมีลักษณะสมํ่าเสมอใน
ระยะเวลาที่แนนอนอันไดแก ผลกําไรตอหุน จากการประกอบการในแตละชวงเวลา ,มูลคาเพิ่มของ
ทุน (Capital Appreciation) หมายถึงการเติบโตของมูลคาการลงทุนตามระยะเวลาผลตอบแทนท่ีได
คือ สวนตางหรือกําไรจากการขายหุนนั้นออกไป และส่ิงท่ีตองคํานึงถึงอันดับตอไปคือ ความม่ันคง
(Safety) ในการลงทุนในหลักทรัพยแตละประเภท ผูลงทุนตองคํานึ่งเสมอวามีความไมแนนนอน
ประกอบอยูดวยเสมอ ดวยเหตุนี้ผลตอบแทนท่ีไดรับไมวาอยูในรูปแบบใดยอมมีความไมแนนอน
เกิดข้ึนได เพราะวาการลงทุนในหลักทรัพยนั้นยอมมีความเส่ียงเสมอ  
 ดังท่ีกลาวมาแลววา  การลงทุนในหลักทรัพย เปนการลงทุนอีกรูปแบบหนึ่ง  ท่ีให
ผลตอบแทนสูง แตก็มีความเส่ียงรวมอยูดวย ตามท่ีมีผูคนนิยมพูดติดปากวา “High Risk, High 
Return” หมายถึงยิ่งหวังผลตอบแทนสูงความเส่ียงก็สูงตามไปดวย ผูลงทุนจะเปนผูบอกตนเองวา
ผลตอบแทนขนาดไหนเรียกวาสูงและความเส่ียงท่ียอมรับไดอยูท่ีระดับไหน การตัดสินใจลงทุนนั้น
ตองกําหนดเปาหมายวาตองการผลตอบแทนมากหรือนอยเพียงใด และรับความเส่ียงไดมากนอยแค
ไหน เพราะหากขาดเปาหมายแลวผูลงทุนจะไมมีทางทราบเลยวาการลงทุนจะประสบความสําเร็จ
หรือไม ซ่ึงการประเมินความเส่ียงเปนเร่ืองสลับซับซอน  

ความเส่ียงแบงไดเปน 2 ประเภท คือ ความเส่ียงที่เปนระบบ (Systematic risk) คือความ
เส่ียงท่ีทําใหผลตอบแทนจากการลงทุนเปล่ียนแปลงไปเนื่องจาก การเปล่ียนแปลงในภาวะเศรษฐกิจ 
การเปล่ียนแปลงทางการเมือง และการเปล่ียนแปลงในภาวะแวดลอมทางสังคม เชน ความเส่ียงจาก
การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบี้ย ความเสี่ยงจากการเปล่ียนแปลงอํานาจซ้ือ และความเส่ียงของตลาด 
ความเส่ียงจากเสถียรภาพทางการเมือง เปนตน และความเส่ียงท่ีไมเปนระบบ (Unsystematic risk) 
คือความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนภายในองคกรธุรกิจนั่นเอง ไมมีผลตอธุรกิจอ่ืน ๆ ไดแก การนัดหยุดงานของ
พนักงาน ความผิดพลาดในการบริหาร การคนพบส่ิงใหม การแขงขันดานโฆษณา เม่ือเกิดส่ิงเหลานี้
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ข้ึนจะทําใหอัตราผลตอบแทนเปล่ียนแปลงไป ความเส่ียงดังกลาว ทําใหหลักทรัพยในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยมีการเปล่ียนแปลงอยางรวดเร็ว นอกจากน้ีการท่ีนักลงทุนสวนใหญใน
ตลาดหลักทรัพยเปนนักลงทุนรายยอย ซ่ึงมีพฤติกรรมการซื้อขายตามนักลงทุนรายใหญ การ
เปล่ียนแปลงเคล่ือนไหวอยางรวดเร็วของหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยนี้สงผลใหนักลงทุนราย
ยอยในตลาดเกิดสวนตางขาดทุนอยูเสมอ ดังนั้นการวิเคราะหความเส่ียงและอัตราผลตอบแทนของ
หลักทรัพยจึงมีความสําคัญมาก เนื่องจากเปาหมายสุดทายในการลงทุนของผูลงทุนคือ การลงทุนใน
หลักทรัพยท่ีมีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนใหความพอใจแกผูลงทุนมากท่ีสุด ซ่ึงการวิเคราะห
ความเส่ียงและผลตอบแทนจะทําใหสามารถเลือกลงทุนในหลักทรัพยท่ีอัตราผลตอบแทน และ
ความเส่ียงท่ีเหมาะสมไดอยางมีประสิทธิภาพ เม่ือนักลงทุนทราบความเส่ียงของกลุมหลักทรัพยก็
สามารถเลือกลงทุนไดตามความเส่ียงท่ีชอบ กลาวคือการเลือกลงทุนในหลักทรัพยมีปจจัยท่ี
เกี่ยวของมากมายแตกตางกันไปตามการลงทุนแตละประเภท หรือหลักทรัพยแตละแบบ ผูลงทุน
ตองทําความเขาใจและวิเคราะหหลายแงหลายช้ัน อนึ่งการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยจะไดรับอิทธิพลจากปจจัยท้ังภายในประเทศ ไดแก ปจจัยทางเศรษฐกิจคือความเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจ ระดับอัตราดอกเบ้ีย นโยบายการเงิน อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ  ปจจัยทาง
การเมืองคือมาตรการและนโยบายการคลัง เสถียรภาพของรัฐบาล และปจจัยภายนอกประเทศไดแก 
การลงทุนของนักลงทุนตางชาติซ่ึงมีปริมาณเงินลงทุนจํานวนมหาศาล และภาวะตลาดหลักทรัพย
ตางประเทศท่ัวโลก  ซ่ึงการท่ีนักลงทุนตัดสินใจลงทุนในตลาดหลักทรัพยมากข้ึนจะสงผลใหเกิด
การเติบโตของตลาดเงินและตลาดทุน ซ่ึงเปนแหลงระดมทุนท่ีสําคัญของประเทศไทย และสงผลตอ
การเติบโตทางเศรษฐกิจตอไป 

ในปจจุบันตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ไดมีการจัดกลุมบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย ตามประเภทของอุตสาหกรรม เพื่อเปนการจัดรวมหมวดอุตสาหกรรม
ท่ีมีลักษณะธุรกิจท่ีสอดคลองกันมาอยูดวยกัน ซ่ึงการจัดกลุมอุตสาหกรรมของบริษัทท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สะทอนใหเห็นถึงของอุตสาหกรรม เพื่อเปนการจัดรวมหมวด
อุตสาหกรรมท่ีมีลักษณะธุรกิจท่ีสอดคลองกันมาอยูดวยกัน ซ่ึงการจัดกลุมอุตสาหกรรมของบริษัท
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สะทอนใหเห็นถึงภาพรวมของอุตสาหกรรม
หลักท่ีเปนกลไกสําคัญในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจของประเทศดวย ในปจจุบันนี้ตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย ไดจัดกลุมอุตสาหกรรมออกเปน 8 กลุมใหญ ไดแก เกษตรและอุตสาหกรรม
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อาหาร สินคาอุปโภค  บริโภค ธุรกิจการเงิน วัตถุดิบและสินคาอุตสาหกรรม อสังหาริมทรัพยและ
กอสราง ทรัพยากร การบริการ และเทคโนโลยี  

หลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีหลายกลุมนี้ กลุมอุตสาหกรรมเปนกลุม
หนึ่งท่ีสรางรายไดใหกับประเทศไทยมาชานาน และในหมวดของหลักทรัพยกลุมอุตสาหกรรมนี้มี
หลักทรัพยกลุมบรรจุภัณฑเปนอีกทางเลือกหนึ่งสําหรับนักลงทุนท่ีไมชอบความเส่ียงสูง เพราะ
บรรจุภัณฑเปนส่ิงท่ีเกี่ยวของกับทุกภาคธุรกิจ ไมวาจะเปนการผลิตในภาคอุตสาหกรรม
เกษตรกรรม พาณิชยกรรม  หรือการใหบริการ ลวนตองใชบรรจุภัณฑเปนสวนประกอบในการ
สงเสริมการขายสินคาของตน ทําใหบรรจุภัณฑมีความจําเปนตอทุกภาคธุรกิจเปนอยางยิ่ง สงผล
ใหผลประกอบการของหลักทรัพยกลุมบรรจุภัณฑนั้นยังเติบโตอยางตอเนื่อง และไมผันผวนมาก
นักหลักทรัพยกลุมบรรจุภัณฑท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยปจจุบันมีท้ังส้ิน 13 
หลักทรัพย ดังนี้ 

 
 1.  บริษัท  เอ.เจ. พลาสท  จํากัด (มหาชน)  หรือ  AJ 
 2.  บริษัท  อลูคอน จํากัด (มหาชน)  หรือ  ALUCON 
 3.  บริษัท  ฝาจีบ จํากัด (มหาชน)  หรือ  CSC 
 4.  บริษัท  เอ็นอีพี อสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรม  จํากัด (มหาชน)  หรือ  NEP 
 5.  บริษัท  นิปปอนแพ็ค (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  หรือ  NIPPON 
 6.  บริษัท  โพลีเพล็กซ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  หรือ  PTL 
 7.  บริษัท  เอส. แพ็ค แอนด พร้ินท จํากัด (มหาชน)  หรือ  SPACK 
 8.  บริษัท  อุตสาหกรรมผาเคลือบพลาสติกไทย จํากัด (มหาชน)  หรือ  TCOT 
 9.  บริษัท  ไทยฟลมอินดัสตร่ี จํากัด (มหาชน)  หรือ  TFI 
 10.  บริษัท  ทานตะวันอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน)  หรือ  THIP  
 11.  บริษัท  อุตสาหกรรมถังโลหะไทย จํากัด (มหาชน)  หรือ  TMD 
 12.  บริษัท  ไทย โอ.พี.พี. จํากัด (มหาชน)  หรือ  TOPP 
 13.  บริษัท  ไทยบรรจุภัณฑและการพิมพ จํากัด (มหาชน)  หรือ  TPP 
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รูปท่ี 1   กราฟแสดงปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยกลุมบรรจุภัณฑของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย ต้ังแตเดือน  มกราคม  2550 – เมษายน 2551 

 
ที่มา : Efinancethai  (2551) 

จากภาพแสดงใหเห็นถึงมูลคาการซ้ือขายหลักทรัพยในกลุมบรรจุภัณฑในชวงตนป 2551 
ท่ีผานมา  ปจจุบันหลักทรัพยกลุมบรรจุภัณฑมีมูลคาทางตลาด (Market Capitalization) 9,444 ลาน
บาท และมีมูล ซ่ึงผลประกอบการตามสรุปฐานะการเงิน ผลการดําเนินงานรายอุตสาหกรรม 
ประจําป 2550 โดยตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา บริษัทในกลุมบรรจุภัณฑมีกําไรจาก
การประกอบการท้ังกลุม มีกําไรสุทธิ 1,247 ลานบาท  

ดวยเหตุผลดังกลาวขางตน เม่ือนักลงทุนวางแผนการลงทุน ทราบถึงความเส่ียงและ
ผลตอบแทนจากการลงทุนเปนอยางดี ยอมจะทําใหตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยนั้น ๆ อยางม่ันใจ 
การศึกษาคร้ังนี้เกิดจากความตองการทําการวิเคราะหความสัมพันธระหวางราคา และปริมาณการ
ซ้ือขายหลักทรัพยกลุมบรรจุภัณฑ  (Packaging:PKG)  ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดย
วิธีโคอินทิเกรชัน เพื่อเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุนในหลักทรัพยกลุมบรรจุภัณฑ
ของนักลงทุน ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รวมถึงตองการศึกษาถึงขนาดและทิศทางการ
เปล่ียนแปลงของราคาและปริมาณหลักทรัพย ซ่ึงจะกอใหเกิดประโยชนแกผูท่ีมีความสนใจศึกษา 
เร่ืองความสัมพันธระหวางราคาและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย        รวมถึงนักลงทุนท่ีสนใจ



 6 

หลักทรัพยกลุมบรรจุภัณฑ จะเปนประโยชนในการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนในตลาด
หลักทรัพยอยางมีประสิทธิภาพ  
 
1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 
 1.2.1  การศึกษาความสัมพันธระหวางราคาและปริมาณหลักทรัพยในกลุมบรรจุภัณฑใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยวิธีโคอินทิเกรชัน (Cointegration) 
       1.2.2  เพื่อศึกษาทิศทางความสัมพันธในลักษณะความเปนเหตุเปนผลระหวางราคาและ
ปริมาณหลักทรัพย (Granger Causality Test)ในกลุมบรรจุภัณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย  
 

1.3  ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับจากการศึกษา  
1.3.1  เพื่อใหทราบถึงขนาดและทิศทางความสัมพันธ ระหวางราคาและปริมาณการซ้ือขาย

หลักทรัพย ตลอดจนการปรับตัวในระยะส้ัน และระยะยาวของหลักทรัพยในกลุมบรรจุภัณฑของ
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
      1.3.2  เพื่อใชเปนแนวทางในการวางแผนการลงทุนในหลักทรัพยกลุมบรรจุภัณฑของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
1.4  ขอบเขตการวิจัย 

การศึกษาคร้ังนี้จะนําขอมูลทุติยภูมิ (secondary data) จากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
มาทดสอบเพื่อหารูปแบบความสัมพันธการวิเคราะหความสัมพันธ ระหวางราคาและปริมาณการซ้ือ
ขายหลักทรัพยกลุมบรรจุภัณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยวิธีโคอินทิเกรชัน 
(Cointegration)  

ทําการวิเคราะหความถึง  ความสัมพันธระหวางราคาและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย
กลุมบรรจุภัณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยวิธีโคอินทิเกรชัน โดยใชขอมูลทุติยภูมิ 
จากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงจะใชขอมูลรายวันของราคาปดหลักทรัพยท่ีมีการ
เคล่ือนไหว 5 อันดับแรก ในหมวดธุรกิจบรรจุภัณฑ ปริมาณหลักทรัพยท่ีทําการซ้ือขายในกลุม
บรรจุภัณฑ จํานวน 13 หลักทรัพย เร่ิมต้ังแตวันท่ี 1 มกราคม 2550 ถึงวันท่ี 1 มิถุนายน 2551  รวม
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ท้ังส้ิน 518 วัน โดยมุงศึกษาหุนสามัญในกลุมบรรจุภัณฑท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย ดังนี้ 

 
 1.  บริษัท  เอ.เจ. พลาสท จํากัด (มหาชน)  หรือ  AJ 
 2.  บริษัท  โพลีเพล็กซ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  หรือ  PTL 
 3.  บริษัท  เอส. แพ็ค แอนด พร้ินท จํากัด (มหาชน)  หรือ  SPACK 
 4.  บริษัท  ไทยฟลมอินดัสตร่ี จํากัด (มหาชน)  หรือ  TFI 
 
1.5  นิยามศัพทเฉพาะ 

ตลาดหลักทรัพย (Stock Exchange of Thailand : SET) หมายถึง ตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย 

ตลาดทุน (capital market) หมายถึง ตลาดท่ีมีการซ้ือขายตราสารทางการเงินท่ีมีอายุ
มากกวา 1 ปข้ึนไป เชน หุนสามัญ หุนกู พันธบัตรประเภทตาง ๆ เพื่อนําเงินทุนท่ีไดรับมาใชเพื่อ
การลงทุนในโครงการตาง ๆ ของผูออกตราสารในระยะยาว โดยอาจมีการแบงตลาดทุนออกเปน
ตลาดแรกและตลาดรอง 

1) ตลาดแรก (primary market) คือ สินทรัพยท่ีซ้ือขายในตลาดแรกเปนสินทรัพยท่ีกิจการ
ออกข้ึนมาใหม เพื่อเปนการระดมเงินทุนสวนเกินมายังผูตองการเงินทุนโดยตรงในตลาดการเงิน 
การซ้ือสินทรัพยทางการเงินของผูลงทุนจะทําใหเงินทุนไหลจากผูลงทุนท่ีมีเงินทุนสวนเกินไปยัง
กิจการผูออกสินทรัพยทางการเงินดังกลาว ทําใหกิจการมีเงินทุนเพียงพอตอความตองการนําไปใช
ลงทุนในโครงการท่ีไดวางแผนเอาไว กระบวนการนี้อาจเกิดข้ึนได 2 รูปแบบ คือ การออกตราสาร
เพื่อเสนอขายแกประชาชนท่ัวไป หรือ Public Offering (PO) และการออกตราสารเพ่ือเสนอขายแก
ผูลงทุนรายใดรายหนึ่ง หรือกลุมใดกลุมหนึ่งเปนการเฉพาะเจาะลง เชน สถาบันการเงิน กองทุน  
หรือผูลงทุนตางประเทศ เรียกวา Private Placement (PP) 

2) ตลาดรอง (secondary market) คือ ตลาดท่ีถูกจัดต้ังข้ึนเพื่อใหผูท่ีครอบครอง
สินทรัพยนําสินทรัพยทางการเงินท่ีซ้ือมาจากตลาดแรกมาทําการซ้ือขายแลกเปล่ียนใหแกผูอ่ืน โดย
การซ้ือขายเปล่ียนมือในตลาดรองอาจกระทําข้ึนเนื่องจากเปนการซ้ือขายเพ่ือใหสอดคลองกับความ
ตองการเงินทุนในชวงเวลานั้น หรือเปนการซ้ือขายเพื่อทํากําไร ท้ังนี้การซ้ือขายในตลาดรองนั้น
กระแสเงินทุนท่ีเกิดข้ึนไมไดมีการเคล่ือนยายเขาสูธุรกิจผูออกตราสารเหมือนในตลาดแรก ซ่ึง
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สามารถแบงตลาดรองออกตามลักษณะการจัดต้ังหรือประเภทตราสารท่ีทําการซ้ือขายในตลาดรอง
ไดเปน ตลาดรองท่ีมีการจัดต้ังอยางเปนทางการ เชน ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (the Stock 
Exchange of Thailand – SET) ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ (Market  for  Alternative  Investment : 
MAI) และตลาดรองท่ีมีการซ้ือขายอยางไมเปนทางการ (ซ่ึงคําวาเปนทางการ หรือไมนั้นอาจ
พิจารณาในดานของระบบทําการซ้ือขายและความเปนมาตรฐาน) และหากแบงตามประเภทของ
ตราสารท่ีซ้ือขายอยูในตลาดสามารถแบงไดเปน ตลาดตราสารทุน หรือตลาดตราสารหน้ีเปนตน
  
  ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET Index) หมายถึง ดัชนีราคา
หลักทรัพยท่ีทางตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนผูจัดทําข้ึน เพื่อแสดงถึงความเคล่ือนไหวของ
ราคาหลักทรัพยท่ีทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเปนการเปรียบเทียบมูลคา
ตลาดรวมวันปจจุบัน (ราคาตลาด*จํานวนหลักทรัพยท่ีจดทะเบียน ณ วันปจจุบัน) กับมูลคาตลาด
รวมวันฐาน คือ วันท่ี 30 เมษายน 2518 ซ่ึงเปนวันแรกท่ีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปดใหมี
การซ้ือขายหลักทรัพย และจะมีการปรับฐานในกรณีท่ีมีหลักทรัพยใหมเขาตลาด หรือมีการเพิกถอน
หลักทรัพยออกจากตลาด หรือบริษัทหลักทรัพยการเพิ่มทุน ลดทุน หรือควบรวมกิจการกับบริษัท
นอกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 วิธีการคํานวณดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET Index) ดังนี้ 
 

SET =  
 

โดยท่ีมูลคาตลาดรวม หมายถึง ผลรวมของผลคูณ ระหวางราคาซ้ือ-ขายกับจํานวนหุน
สามัญท้ังหมดของแตละบริษัทท้ังหมดในตลาด  

ดัชนีกลุมอุตสาหกรรม (Industry group index) หมายถึง ดัชนีกลุม คํานวณจากราคาหุน
สามัญของแตละกลุมธุรกิจท่ีตลาดหลักทรัพยจัดแบงเปนหมวดธุรกิจ (sector) ซ่ึงต้ังแต 1 มกราคม 
2547 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดจัดกลุมอุตสาหกรรม (industry group) ระบบใหม 
ครอบคลุมหมวดยอย ๆ เพื่อใหโครงสรางกลุมอุตสาหกรรมมีความกระชับและชัดเจนมากยิ่งข้ึน 
ท้ังนี้ตลาดหลักทรัพยฯ เร่ิมคํานวณดัชนีของแตละกลุมอุตสาหกรรม (industry group index) ต้ังแต 1 
มกราคม 2547 แตในขณะเดียวกันตลาดหลักทรัพยฯ ยังคงคํานวณดัชนีของแตละหมวดธุรกิจ 

มูลคาตลาดรวม ณ วนัปจจุบัน 

มูลคาตลาดรวม ณ วนัฐาน 
x 100 
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(sectoral index) อยูตอไป โดยวิธีการคํานวณเหมือนกับการคํานวณดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย
นั่นเอง  

ปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย (Volume) หมายถึง มูลคาการซ้ือขายหลักทรัพยกลุมบรรจุ
ภัณฑท่ีทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (หนวย : บาท) 
 


