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บทคัดยอ 
 

การศึกษาคร้ังนี้ มีวัตถุประสงคเพื่อทดสอบความสัมพันธระหวางระหวางราคาและปริมาณ
การซ้ือขายของหลักทรัพยกลุมบรรจุภัณฑในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดยวิธีโคอินทิเกร
ชัน  โดยเนนศึกษาในหลักทรัพยท่ีสําคัญในกลุมบรรจุภัณฑจํานวน  4  หลักทรัพย  ไดแก  บริษัท 
เอ.เจ.พลาสท  จํากัด(มหาชน) : AJ,  บริษัท โพลีเพล็กซ(ประเทศไทย) จํากัด(มหาชน) : PTL,  
บริษัท เอส. แพ็ค แอนด พร้ินท จํากัด(มหาชน) : SPACK  และ  บริษัท ไทยฟลมอินดัสตร่ี จํากัด
(มหาชน) : TFI   โดยใชขอมูลรายวันของราคาและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย  ท่ีทําการซ้ือขาย
อยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ในชวงระยะเวลาต้ังแตวันท่ี  1  มกราคม  2550  ถึง  วันท่ี  
30  มิถุนายน  2551  รวมท้ังส้ิน  375  ตัวอยาง 

ใชวิธีการทดสอบ  Unit Root  ของตัวแปรโดยวิธี  Augmented Dickey-Fuller (ADF) Test 
ผลการทดสอบ  Unit Root  ของขอมูลราคาและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย  พบวา  ขอมูลราคา
หลักทรัพย  AJ, PTL, SPACK  และ  TFI  มีลักษณะน่ิง(Stationary)  ท่ี order of integration  เทากับ 
1  หรือ  I(1)  และปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย  AJ, PTL, SPACK  และ  TFI  มีลักษณะนิ่ง 
(Stationary)  ท่ี  order of integration  เทากับ  1  หรือ  I(1)  นั่นคือ  ราคาและปริมาณการซ้ือขาย
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หลักทรัพย  AJ, PTL, SPACK  และ  TFI  มีความสัมพันธท่ีอันดับเดียวกัน  คือ  I(1)  ดังนั้น  จึง
สามารถนําไปทําการทดสอบความสัมพันธในระยะยาว  

ผลการวิ เคราะหความสัมพันธ เ ชิงดุลยภาพในระยะยาว   Cointegration  กรณีราคา
หลักทรัพยเปนตัวแปรตาม  และปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยเปนตัวอิสระ  จะเห็นไดวาหลักทรัพย 
AJ, PTL และ TFI  มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  ยกเวนหลักทรัพย  SPACK  ไมมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  สวนกรณีปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยเปนตัวแปรตามและ
ราคาหลักทรัพยเปนตัวแปรอิสระ  จะเห็นไดวาหลักทรัพย  VAJ, VPTL  และ  VTFI  มี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  ยกเวนหลักทรัพย  SPACK  ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพ
ในระยะยาว  แสดงวาหลักทรัพย  AJ, PTL  และ  TFI  มีความสัมพันธในระยะยาวแบบสองทิศทาง 

การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะส้ันดวย  Error Correction Mechanism  เพื่อ
ดูการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะส้ัน  ในกรณีท่ีราคาหลักทรัพยเปนตัวแปรอิสระและปริมาณการ
ซ้ือขายหลักทรัพยเปนตัวแปรตาม  แบบจําลองทุกตัวไมมีการปรับตัวในระยะส้ัน  กรณีท่ีปริมาณ
การซ้ือขายหลักทรัพยเปนตัวแปรอิสระและราคาหลักทรัพยเปนตัวแปรตาม  แบบจําลองมีการ
ปรับตัวในระยะส้ัน  ไดแกหลักทรัพย  AJ  และ  TFI  แตหลักทรัพย  PTL  ไมมีการปรับตัวเขาสู
ดุลยภาพในระยะส้ัน 

การทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผลดวย  Granger Causality Test  พบวา  หลักทรัพย 
AJ, PTL  และ  TFI  ราคาหลักทรัพยเปนตนเหตุของปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยและปริมาณการ
ซ้ือขายหลักทรัพยไมเปนสาเหตุของราคาหลักทรัพย  หมายความวา  ความสัมพันธท่ีเปนเหตุเปนผล
มีความสัมพันธแบบทิศทางเดียว 
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ABSTRACT 
 

The purpose of this study was to examine the relationship between Stock Prices and 
Volumes of the Packaging Group in the Stock Exchange of Thailand by using the Cointegration 
Method. This research concentrated on four significant stocks as follows: AJ, Plast Public 
Company Limited and AJ, Polyplex (Thailand) Public Company Limited; PTL, S. Pack & Print 
Public Company Limited; SPACK, and Thai Film Industries Public Company Limited (TFI).  The 
data used in this study were day closing prices and volumes from 375 days trading in the stock 
exchange of Thailand, starting from January 1, 2007 to June 30, 2008. 

Firstly, the Unit Root Test was investigated by augmenting the Dickey-Fuller (ADF) test. 
The empirical results revealed that the price of AJ, PTL, SPACK and TFI stocks were unit root 
(stationary), with the same order of integration, I(1) process, and the volume of AJ, PTL, SPACK 
and TFI stocks were unit root (stationary), with the same order of integration, I(1) process. 
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Therefore, these stocks could be thought to have long-term relationships in the next step. 
Regarding the cointegration method, stock price in this study was a dependent variable and the 
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stock volume an independent variable, and the results indicated that AJ, PTL and TFI residuals 
had a long-term relationship, but the SPACK variable did not. When viewing the stock volume as 
a dependent variable and the stock price an independent variable, results indicated that AJ, PTL 
and TFI residuals had a long-term relationship, but the SPACK variable did not. 

Regarding analysis of short-term relationships by using the Error Correction Model, none 
of the variables had a short-term relationship when stock price was viewed as an independent 
variable and stock volume a dependent variable. On the other hand, when stock volume was seen 
as an independent variable and stock price a dependent variable, results showed that all of the 
variables had a short-term relationship, except for the PTL variable, which did not. Lastly, 
analysis of the Granger Causality test showed that the causal relationship existing in the price of 
AJ, PTL and TFI was a single directional causality of the stock volume.  
 
 

 


