
บทที่ 3 
ระเบียบวิธีวจิัย 

 
3.1  ประชากรและกลุมตัวอยางที่ใชศึกษา 
       
      ในการศึกษาการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนกับเงินสํารองระหวางประเทศ
ของประเทศไทยนั้น  ใชขอมูลทุติยภูมิรายเดือนตั้งแตเดือนมกราคม 2544 ถึง เดือนธันวาคม 2550  
รวม 84 เดือน   จาก  
   1)  ขอมูลจาก International Financial Statistics ซ่ึงจัดทําโดย International Money Fund 
(IMF) ไดแก  ดัชนีราคาผูบริโภค  

  2)  ขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย  ไดแก  ขอมูลอัตราแลกเปลี่ยนที่เปนตัวเงินบาท 
และขอมูลเงินสํารองระหวางประเทศ 
 
3.2  วิธีการเก็บรวบรวมขอมูลและการวิเคราะหขอมูล 
        
  การทดสอบความสัมพันธระหวางระหวางอัตราแลกเปลี่ยนกับเงินสํารองระหวางประเทศของ
ประเทศไทยเปนการศึกษาเชิงปริมาณ  ซ่ึงมีขั้นตอนในการศึกษา 4 ขั้นตอน  คือ  ขั้นแรกเปน      
การทดสอบ stationary ของขอมูลที่ศึกษา โดยวิธี Augmented Dickey–Fuller (ADF) Test ขั้นที่สอง
เปนการทดสอบ Cointegration เพื่อดูความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว  ขั้นที่สาม เปนการใชวิธี    
Error Correction Mechanism (ECM) เพื่ออธิบายการปรับตัวในระยะสั้นของตัวแปรตาง ๆ เพื่อเขาสู
ดุลยภาพระยะยาว  และขั้นที่ส่ี เปนการทดสอบตนเหตุ (Tests for Causality)  เพื่อศึกษาวาตัวแปรใด
เปนตนเหตุของความสัมพันธ 
 
         3.2.1  แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 

การทดสอบความสัมพันธระหวางระหวางอัตราแลกเปลี่ยนกับเงินสํารองระหวาง
ประเทศของประเทศไทย   โดยที่สมการตัวแปรเงินสํารองระหวางประเทศของประเทศไทยขึ้นอยู
กับอัตราแลกเปลี่ยนที่อยูในรูปตัวเงิน   สมการตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยนที่อยูในรูปตัวเงินขึ้นอยูกับ
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เงินสํารองระหวางประเทศของประเทศไทย     สมการตัวแปรเงินสํารองระหวางประเทศของ
ประเทศไทยขึ้นอยูกับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง  และสมการตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง
ขึ้นอยูกับเงินสํารองระหวางประเทศของประเทศไทย   ดังนี้ 
 

                                  Ft  =  α0 + α1Et + et                 (3.1) 
 
โดยที่ Ft  =      natural logarithm ของเงินสํารองระหวางประเทศของประเทศไทย   

Et =      natural logarithm ของอัตราแลกเปลี่ยนที่อยูในรูปตัวเงิน   
et =      คาความคลาดเคลื่อน 
α0,α1 =      คาพารามิเตอร 

   
การทดสอบความสัมพันธวาอัตราแลกเปลี่ยนที่อยูในรูปตัวเงินขึ้นอยูกับเงินสํารอง

ระหวางประเทศของประเทศไทยหรือไม โดยใชสมการ ดังนี้ 
 

 Et  =  α3 + α4 Ft + gt                 (3.2) 
 
โดยที่  Et =       natural logarithm ของอัตราแลกเปลี่ยนที่อยูในรูปตัวเงิน 

Ft  =       natural logarithm ของเงินสํารองระหวางประเทศ  
gt =       คาความคลาดเคลื่อน 
α3,α4 =       คาพารามิเตอร 

 
การทดสอบความสัมพันธระหวางระหวางอัตราแลกเปลี่ยนกับเงินสํารองระหวาง

ประเทศของประเทศไทย  โดยท่ีสมการตัวแปรเงินสํารองระหวางประเทศของประเทศไทยขึ้นอยู
กับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 
 

 Ft  =  α5 + α6RERt + ht                (3.3) 
  

โดยที ่ Ft คือ      natural logarithm ของเงินสํารองระหวางประเทศของประเทศไทย   
RERt คือ     natural logarithm ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง    
ht คือ     คาความคลาดเคลื่อน 
α5,α6 คือ      คาพารามิเตอร 
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และการทดสอบความสัมพันธวาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงขึ้นอยูกับเงินสํารองระหวางประเทศของ
ประเทศไทยหรือไม โดยใชสมการ ดังนี้ 

 
 RERt  =  α7 + α8RERt + lt                (3.4) 

 
โดยที่  RERt คือ      natural logarithm ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง   

Ft  คือ      natural logarithm ของเงินสํารองระหวางประเทศของประเทศไทย   
lt คือ      คาความคลาดเคลื่อน 
α7,α8 คือ     คาพารามิเตอร 

 
  3.2.2  การคํานวณอัตราแลกเปลี่ยนท่ีแทจริง 
                      
  การคํานวณอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงในแบบจําลอง   จะแทนดวย  REX(Real 
Exchange Rate)  ซ่ึงคํานวณอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศไทยไดดังนี้ 
   
 REXth  =  (Pus . NEXth)/Pth               (3.5) 
 
โดยที ่  Pth          คือ     ดัชนีราคาสินคาผูบริโภค (Consumer Price Index :  CPI) ของไทย 

Pus          คือ     ดัชนีราคาสินคาผูบริโภค (Consumer Price Index :  CPI) ของ 
          สหรัฐอเมริกา 

NEXth  คือ     อัตราแลกเปลี่ยนที่เปนตัวเงนิ (Norminal Exchange Rate)      
           กําหนดโดยเงินตราของประเทศไทย(บาท) ตอหนวยเงินประเทศ  

                        สหรัฐอเมริกา 
 

3.2.3  การทดสอบความนิ่งของขอมูล (unit root test) 
 

  การทดสอบความนิ่งของขอมูลอนุกรมเวลาที่นํามาศึกษา  โดยวิธี Augmented Dickey–
Fuller (ADF)  Test   เพื่อทดสอบวาตัวแปรที่จะนํามาศึกษานั้นมีความนิ่งหรือไม เพื่อหลีกเลี่ยงขอมลู
ที่มีคาเฉลี่ย (mean) และความแปรปรวน(variance) ที่ไมคงที่    โดยจะนําคา ADF t-statistic  ของ
ขอมูลที่ทําการทดสอบมาเปรียบเทียบกับคาวิกฤติ MacKinnon ถาคา ADF t-statistic ในรูป            
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คาสัมบูรณมากกวาคาวิกฤติ MacKinnon จะปฏิเสธสมมติฐานวาง (null hypothesis)  แสดงวาขอมูล
มีความนิ่ง (stationary)     การทดสอบความนิ่ง (stationary) ของขอมูล ดังสมการตอไปนี้ 

 

∑ εΔθβαΔ
=

−− ++++=
p

1i
t11ti1t1t XcXtX 11                             (3.6) 

 

∑ εΔθβαΔ
=

−− ++++=
p

1i
t21ti1t22t YdYtY 2                (3.7) 

 

∑ εΔθβαΔ
=

−− ++++=
p

1i
t31ti1t333t ZfZtZ                (3.8) 

 
โดยที ่ xt,xt-1  คือ    อัตราแลกเปลี่ยนที่อยูในรูปตัวเงิน ณ เวลา t และ t-1 

 yt,yt-1  คือ   เงินสํารองระหวางประเทศของประเทศไทย ณ เวลา t และ t-1          
 zt,zt-1           คือ    อัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริง  ณ เวลา t และ t-1  

  iii321321321 fdc ,,,,,,,,,,, θθθβββααα     คือ   คาพารามิเตอร 

t1ε , t2ε , t3ε    คือ    คาความคลาดเคลื่อนเชิงสุม  
 t         คือ    คาแนวโนม 
  

 สมมติฐานการทดสอบมีดังนี้ 

1:H i0 =θ    (non-stationary)    
 

1:H i1 <θ    (stationary)    
  

 ถาปฏิเสธสมมติฐานวาง (H0) หมายความวา เงินสํารองระหวางประเทศของประเทศ
ไทย   อัตราแลกเปลี่ยนที่อยูในรูปตัวเงิน  และอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงไมมี Unit Root  แสดงวา
เงินสํารองระหวางประเทศของประเทศไทย อัตราแลกเปลี่ยนที่อยูในรูปตัวเงินและอัตราแลกเปลีย่น
ที่แทจริงมีลักษณะนิ่ง (stationary) แตถาไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานวาง แสดงวาขอมูลเหลานั้นมี 
Unit Root  ซ่ึงจะมีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary)    
   
  3.2.4  การทดสอบการรวมกันไปดวยกัน (cointegration) 
          เปนการศึกษาหาความสัมพันธในระยะยาว  ภายใตเงื่อนไขตัวแปรที่จะนํามาทดสอบ  
คือตัวแปรทุกตัวที่นํามาสรางแบบจําลองนั้นจะตองถูก Integrate หรือมีคุณสมบัติ stationary          
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ในอันดับเดียวกัน  สําหรับการศึกษาครั้งนี้จะใชวิธีของEngle and Granger  มีขั้นตอนใน การทดสอบ 
cointegration ดังตอไปนี้ 
 1) นําตัวแปรที ่Stationary ในอันดับเดยีวกันมาประมาณสมการถดถอยดวย                           
วิธีกําลังสองนอยที่สุด (OLS) เพื่อหาอนุกรมเวลาของความคลาดเคลื่อน   

2) นําสวนที่เหลือ (residuals) ที่ประมาณไดจากขอ 1  มาทดสอบวามีลักษณะนิ่ง 
หรือไม   โดยทดสอบวามีลักษณะ Stationary หรือไม ดวยการใชวิธี Augmented Dickey-Fuller 
Test โดย ไมตองใสคาคงที่ และ time trend ดังสมการนี้ 

  
           

t1tt vêê +γ=Δ −
                 (3.9) 

 
  โดยที่  tê , 1ˆ −te  คือ   คา residual ณ เวลา t และ t-1 ที่นํามาหาสมการถดถอยใหม 
   γ   คือ   คาพารามิเตอร 
                                tv  คือ   ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรสุม 

 

 สมมติฐานการทดสอบมีดังนี้ 
 

0:H0 =γ     (no-cointegration) 
 

0:H1 <γ     (cointegration) 

  

 นั่นคือ ถาปฏิเสธสมมติฐานวาง (H0) แสดงวาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพ
ในระยะยาวกับตัวแปรตาม   แตถาไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานวาง แสดงวามี Unit Root หรือ ไมมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวกับตัวแปรอิสระ ถาสวนตกคางหรือสวนที่เหลือของ   
สมการ (3.10) ไมเปน white noise ก็จะใชการทดสอบ Augmented Dickey-Fuller (ADF) Test   
แทนที่จะใชสมการ (3.10) ซ่ึงจะใชสมการ ดังนี้ 

 

   ∑ ςΔγ
=

−− ++=
p

1i
t1ti1tt êêêΔ c                                         (3.10) 

 

                             

 สมมติฐานการทดสอบสมการ (3.10) คือ  0:H0 =γ    

                          0:H1 <γ  
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เมื่อทําการทดสอบ Unit Root  แลว  ถาปฏิเสธสมมติฐานวาง (H0)   แสดงวาขอมูลนั้น
ไมมี Unit Root  หรือมีลักษณะ stationary   จะสามารถสรุปไดวา อัตราแลกเปลี่ยนที่อยูในรูปตัวเงิน 
(Xt) กับเงินสํารองระหวางประเทศของประเทศไทย (Yt) มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว และ
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง(Zt) กับเงินสํารองระหวางประเทศของประเทศไทย  (Yt)   ก็มี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวเชนเดียวกัน  แตหากยอมรับสมมติฐานวาง (H0) แสดงวาขอมูล
นั้นมี Unit Root    หรือมีลักษณะ non-stationary  จะสามารถสรุปไดวา  อัตราแลกเปลี่ยนที่อยูในรูป
ตัวเงิน (Xt) กับเงินสํารองระหวางประเทศของประเทศไทย (Yt) ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพ
ระยะยาว และอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง(Zt) กับเงินสํารองระหวางประเทศของประเทศไทย (Yt) ก็
ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวเชนเดียวกัน   
  

 3.2.5  Error Correction Mechanism (ECM) 
   

 สมมติให Yt และ Xt  เปนขอมูลอนุกรมเวลาที่มีลักษณะไมนิ่ง  และไมเกิดปญหา
สมการถดถอยไมแทจริง  สมการถดถอยที่ไดมีการรวมกันไปดวยกัน  โดยมีกลไกการปรับตัวเขาสู
ดุลยภาพในระยะยาว นั้นคือตัวแปรทั้งสองมีความสัมพันธเชิง ดุลยภาพระยะยาว  แตในระยะสั้น
อาจมีการออกนอกดุลยภาพได  เพราะฉะนั้นจะใหพจนคลาดเคลื่อนในสมการที่รวมกันไปดวยกัน
เปนคาคลาดเคลื่อนดุลยภาพ (equilibrium) และนําพจนคาความคลาดเคลื่อนนี้ไปผูกพฤติกรรม
ระยะสั้นกับระยะยาวได   ลักษณะสําคัญของตัวแปรรวมกันไปดวยกัน (cointegrated variables)       
ก็คือวาวิถีเวลา (time path) ของตัวแปรเหลานี้ไดรับอิทธิพลจากการเบี่ยงเบน (deviations) จาก    
ดุลยภาพระยะยาว (long–run equilibrium) และถาระบบจะกลับไปสูดุลยภาพระยะยาว (long–run 
equilibrium) การเคลื่อนไหวของตัวแปรอยางนอยบางตัวแปรจะตองตอบสนองตอขนาดของ        
การออกนอกดุลยภาพ (disequilibrium ) ในแบบจําลองเออรเรอรคอเรคชัน (ECM) พลวัตพจน  
ระยะสั้น (short – term dynamics) ของตัวแปรในระบบจะไดรับอิทธิพลจากการเบี่ยงเบน (deviation) 
ออกจากดุลยภาพ 
  แบบจําลองในการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนกับเงินสํารอง
ระหวางประเทศของประเทศไทยแสดงไดดังนี้ 
 

   t1jt
1j

jit
1i

1t1t Y
q

X
p

iêY π εωβ +Δ∑+Δ∑+=Δ −
=

−
=

−                     (3.11) 
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)                  (3.12)                        
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โดยที่  yt,xt คือ    ขอมูลของเงินสํารองระหวางประเทศของประเทศไทยและ 
           อัตราแลกเปลี่ยน ณ เวลา t       

 21,ββ          คือ คาความเร็วในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว 

   nmji ,,, κϑωπ   คือ    คาพารามิเตอร 

   t2t1 ,εε        คือ     คาความคลาดเคลื่อนอันเกิดเนื่องมาจากดุลยภาพระยะยาว ณ เวลา t 
 1t1t û,ê −−     คือ     สวนที่เหลือ (residuals) ของสมการถดถอยรวมกนัไปดวยกัน  

 โดยที่    1tê −    =  1t101t xy −− α−α−  

              1tû −   = 1t101t yx −− μ−μ−  
  

 สมมติฐานที่ใชในการทดสอบความสัมพันธของการปรับตัวระยะสั้น  มีดังนี้ 
 

0H     :   01 =β   (ไมมีความสัมพันธกันในระยะสั้น) 

1H     :   01 ≠β   ( มีความสัมพันธกันในระยะสั้น) 
 และ 

0H    :   02 =β   (ไมมีความสัมพันธกันในระยะสั้น) 

1H     :   02 ≠β   ( มีความสัมพันธกันในระยะสั้น) 
 

 เมื่อทําการทดสอบแลวพบวาผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานวาง     สามารถสรุป
ไดวา เงินสํารองระหวางประเทศของประเทศไทย ณ เวลา t และอัตราแลกเปลี่ยน ณ เวลา t ไมมี
ความสัมพันธกันในระยะสั้น แตถาผลการทดสอบปฏิเสธสมมติฐานวาง สามารถสรุปไดวา          
เงินสํารองระหวางประเทศของประเทศไทย  ณ เวลา t และอัตราแลกเปลี่ยน ณ เวลา  t                        
มีความสัมพันธกันในระยะสั้น 

 

 3.2.6  แนวคิดการทดสอบตนเหตุ  (Tests for Causality) 
 การศึกษาความเปนเหตุเปนผล (Causality) เปนการอธิบายถึงความสัมพันธระหวาง
ตัวแปรชี้ใหเห็นถึงลักษณะความสัมพันธของตัวแปรเหลานั้น วาตัวแปรใดเปนสาเหตุ(causes) และ
ตัวแปรใดเปนผลของสาเหตุนั้น (effects)  เพราะฉะนั้นสมมุติฐานวาง (null hypothesis : H0)             
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ก็คือ "X ไมไดเปนตนเหตุของ Y" ดังนั้นในการทดสอบจะทําการถดถอยสองสมการดังนี้คือ 
  

tt u
p

1i
itXi

p

1i
itYiY +∑

=
−γ+∑

=
−θ=     (unrestricted regression)            (3.13)     

 

  tt u
p

1i
itYiY +∑

=
−θ=                   (restricted regression)               (3.14)             

 

กําหนดให rRSS   =  ผลบวกสวนตกคางหรือสวนที่เหลือยกกําลังสอง (residual sum of   
              squares) จากสมการการถดถอยทีใ่สขอจํากัด (restricted regression) 

urRSS =  ผลบวกสวนตกคางหรือสวนที่เหลือยกกําลังสอง (residual sum of  
                                         squares) จากสมการการถดถอยที่ไมใสขอจาํกัด(unrestricted  regression) 

 

สมมติฐานการทดสอบความเปนเหตุเปนผล  ดังนี้ 

                               == γγ 210 :H … 0p == γ   
                       (อัตราแลกเปลีย่นไมเปนสาเหตุของเงินสํารองระหวางประเทศของประเทศไทย) 

       

         
01 H:H  ไมเปนจริง 

        (อัตราแลกเปลี่ยนเปนสาเหตุของเงินสํารองระหวางประเทศของประเทศไทย) 
  

โดยที่สถิติทดสอบ (test statistic) จะเปนสถิติ F (F statistic) ดังนี้ 
 

( )
( )

( )kn/RSS

q/urRSSrRSS
F

ur
kn,q −

−
=−  

 
 ถาตองการทดสอบสมมุติฐานวาง (null hypothesis) วา "Y ไมไดเปนตนเหตุของ X" 
จะตองทํากระบวนการทดสอบอยางเดียวกับขางตนเพียงแตวาสลับเปลี่ยนแบบจําลองขางตนจาก X 
มาเปน Y และจาก Y มาเปน X เทานั้น ดังนี้ 

 

 tititt uY
p

1i
iX

p

1i
iX +∑

=
γ+∑

=
θ= −−            (unrestricted regression)            (3.15)     
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titt uX
p

1i
iX +∑

=
θ= −            (restricted regression)                       (3.16)     

 
สมมติฐานการทดสอบความเปนเหตุเปนผล  ดังนี้ 

                               == γγ 210 :H … 0p == γ   
                       (เงินสํารองระหวางประเทศของประเทศไทยไมเปนสาเหตุของอัตราแลกเปลี่ยน) 

         

         
01 H:H  ไมเปนจริง 

                      (เงินสํารองระหวางประเทศของประเทศไทยเปนสาเหตุของอัตราแลกเปลี่ยน)  
 
   
 


