
บทที่ 5 

สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 

 

 การศึกษาเรื่องพฤติกรรมของนักลงทุนในการเลือกลงทุนในหลักทรัพยในจังหวัดเชียงใหม 

โดยมีวัตถุประสงคคือเพื่อศึกษาพฤติกรรมของนักลงทุนในการเลือกลงทุนในหลักทรัพย และเพื่อ

ศึกษาปจจัยที่นักลงทุนใชพิจารณาในการเลือกลงทุนในหลักทรัพย ในการศึกษาครั้งนี้ใชเวลาใน

การศึกษาประมาณ 6 เดือน โดยทําการเก็บรวบรวมขอมูลระหวางวันที่ 1 พฤษภาคม 2551 ถึง 15 

มิถุนายน 2551 ไดทําการเก็บรวบรวมขอมูลโดยการออกแบบสอบถามกับกลุมตัวอยางจํานวน 300 

ราย และสุมตัวอยางแบบบังเอิญตามบริษัทหลักทรัพย 10 แหงแหงละ 30 ราย มีการวิเคราะหขอมูล

ดวยวิธีการวัดคาความถี่ คาเฉลี่ยรอยละ และการเรียงลําดับความสําคัญ สามารถสรุปผลการศึกษาได

ดังนี้ 

 

5.1 สรุปผลการศึกษา 

 ผลการศึกษาขอมูลทั่วไปของกลุมตัวอยางจํานวน 300 ราย พบวา นักลงทุนสวนใหญเปน

เพศชาย (รอยละ 57) มีกลุมอายุอยูในชวงระหวาง 30-40 ป (รอยละ 39) มีระดับการศึกษาอยูในกลุม

ระดับปริญญาตรี (รอยละ 69) เปนพนักงานบริษัทเอกชน (รอยละ 46) มีรายไดตอเดือนอยูในชวง 

20,000-30,000 บาท (รอยละ 40.33) มีประสบการณในการลงทุนในหลักทรัพย 1-3 ป (รอยละ 34)  

 ผลการศึกษาพฤติกรรมของกลุมตัวอยางนักลงทุนในการเลือกลงทุนในหลักทรัพยพบวา

นักลงทุนสวนใหญเปนนักลงทุนเก็งกําไรวันตอวัน มีวัตถุประสงคที่สําคัญในการลงทุนคือเพื่อ

ตองการเก็งกําไร มีแหลงเงินทุนที่นํามาลงทุนในหลักทรัพยคือ เงินออม นิยมใชบริการบริษัท

หลักทรัพยในการลงทุนเพียง 1 บริษัท ทําการซื้อขายหลักทรัพยโดยเฉลี่ยตอเดือนตั้งแต 11-20 คร้ัง 

มีปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยแตละวันโดยเฉลี่ยนอยกวา 50,000 บาท ลงทุนในหุนสามัญ โดยมี

ระยะเวลาในการลงทุนนอยกวา 1 เดือน นิยมลงทุนในหลักทรัพยกลุมพลังงานโดยผลตอบแทนที่
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ไดรับคือกําไรจากสวนตางของราคา ซ่ึงแหลงขอมูลเพื่อใชประกอบการตัดสินใจในการลงทุนใน

หลักทรัพยคือการแนะนําจากเจาหนาที่การตลาดของบริษัทหลักทรัพย 

 ผลการศึกษาปจจัยที่กลุมตัวอยางนักลงทุนใชในการตัดสินใจเลือกลงทุนในหลักทรัพย

พบวา นักลงทุนสวนใหญจะพิจารณาปจจัยพื้นฐานในการตัดสินใจเลือกลงทุนในหลักทรัพยที่

สําคัญที่สุดคือ ความคลองตัวในการซื้อขายหลักทรัพย รองลงมาตามลําดับคือผลการดําเนินงานของ

บริษัท การวิเคราะหทางเทคนิค ความมั่นคงของกิจการ กําไรจากหลักทรัพย ความเสี่ยงของ

หลักทรัพย ฐานะทางการเงินของบริษัท อัตราเงินปนผลของหุน ราคาของหลักทรัพย คา P/E Ratio 

และความชอบสวนตัว ในขณะที่ปจจัยภายนอกที่กลุมตัวอยางนักลงทุนใชในการตัดสินใจเลือก

ลงทุนในหลักทรัพยที่สําคัญที่สุดคือ สภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ รองลงมาตามลําดับคือสภาวะ

ความมั่นทางการเมือง สภาวะเศรษฐกิจตางประเทศ วิกฤตการณตางประเทศ เชน สงคราม, ภัยพิบัติ

ตางๆ อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยในทองตลาด เสถียรภาพของคาเงิน การแนะนําของเจาหนาที่

การตลาด การรับรูขอมูลขาวสาร เชน ขาวลือเกี่ยวกับหุนหรือบริษัท และนโยบายและมาตรการ

สงเสริมการลงทุนของภาครัฐ  

 และเมื่อทําการวิเคราะหปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจในการเลือกลงทุนในหลักทรัพย โดย

จําแนกประเภทของนักลงทุนแลวจะเห็นไดวานักลงทุนแตละประเภทมีการพิจารณาปจจัยพื้นฐาน

และปจจัยภายนอกในการตัดสินใจเลือกลงทุนในหลักทรัพยแตกตางกัน โดยที่นักลงทุนที่เปนนัก

ลงทุนเก็งกําไรวันตอวันจะพิจารณาปจจัยพื้นฐานในการตัดสินใจเลือกลงทุนในหลักทรัพยที่สําคัญ

ที่สุดคือความคลองตัวในการซื้อขายหลักทรัพย รองลงมาตามลําดับคือผลการดําเนินงานของบริษัท 

ฐานะทางการเงินของบริษัท ความมั่นคงของกิจการ การวิเคราะหทางเทคนิค กําไรจากหลักทรัพย 

ราคาหลักทรัพย ความเสี่ยงของหลักทรัพย ความชอบสวนตัว อัตราเงินปนผลของหุน และคา P/E 

ratio สวนปจจัยภายนอกที่นักลงทุนที่เปนนักลงทุนเก็งกําไรวันตอวันทําการพิจารณาในการ

ตัดสินใจเลือกลงทุนในหลักทรัพยที่สําคัญที่สุดคือสภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ รองลงมา

ตามลําดับคือสภาวะความมั่นทางการเมือง สภาวะเศรษฐกิจตางประเทศ การรับรูขอมูลขาวสาร เชน 

ขาวลือเกี่ยวกับหุนหรือบริษัท อัตราดอกเบี้ยในทองตลาด การแนะนําของเจาหนาที่การตลาด 

วิกฤตการณตางประเทศ เชน สงคราม, ภัยพิบัติตางๆ นโยบายและมาตรการสงเสริมการลงทุนของ

ภาครัฐ อัตราเงินเฟอ และเสถียรภาพของคาเงิน  
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นักลงทุนที่ เปนนักลงทุนระยะสั้นจะพิจารณาปจจัยพื้นฐานในการตัดสินใจเลือกลงทุนใน

หลักทรัพยที่สําคัญที่สุดคือผลการดําเนินงานของบริษัท รองลงมาตามลําดับคือความคลองตัวใน

การซื้อขายหลักทรัพย ความมั่นคงของกิจการ ฐานะทางการเงินของบริษัท การวิเคราะหทางเทคนิค 

กําไรจากหลักทรัพย ความเสี่ยงของหลักทรัพย ราคาหลักทรัพย ความชอบสวนตัว และคา P/E ratio 

สวนปจจัยภายนอกที่นักลงทุนที่เปนนักลงทุนระยะสั้นพิจารณาในการตัดสินใจเลือกลงทุนใน

หลักทรัพยที่สําคัญที่สุดคือสภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ รองลงมาตามลําดับคือสภาวะความมั่น

ทางการเมือง สภาวะเศรษฐกิจตางประเทศ อัตราดอกเบี้ยในทองตลาด การแนะนําจากเจาหนาที่

การตลาด การรับรูขอมูลขาวสาร เชน ขาวลือเกี่ยวกับหุนหรือบริษัท วิกฤตการณตางประเทศ เชน 

สงคราม, ภัยพิบัติตางๆ อัตราเงินเฟอ เสถียรภาพของคาเงิน และนโยบายและมาตรการสงเสริมการ

ลงทุนของภาครัฐ  

นักลงทุนที่เปนนักลงทุนระยะกลางจะพิจารณาปจจัยพื้นฐานในการตัดสินใจเลือกลงทุนใน

หลักทรัพยที่สําคัญที่สุดคือความมั่นคงของกิจการ รองลงมาตามลําดับคือผลการดําเนินงานของ

บริษัท ฐานะทางการเงินของบริษัท อัตราเงินปนผลของหุน ความคลองตัวในการซื้อขายหลักทรัพย 

ความเสี่ยงของหลักทรัพย กําไรจากหลักทรัพย การวิเคราะหทางเทคนิค คา P/E ratio ราคา

หลักทรัพย และความชอบสวนตัว สวนปจจัยภายนอกที่นักลงทุนที่เปนนักลงทุนระยะกลาง

พิจารณาในการตัดสินใจเลือกลงทุนในหลักทรัพยที่สําคัญที่สุดคือ สภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ 

รองลงมาตามลําดับคือสภาวะความมั่นทางการเมือง สภาวะเศรษฐกิจตางประเทศ เสถียรภาพของ

คาเงิน การแนะนําจากเจาหนาที่การตลาด อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยในทองตลาด วิกฤตการณ

ตางประเทศ เชน สงคราม, ภัยพิบัติตางๆ การรับรูขอมูลขาวสาร เชน ขาวลือเกี่ยวกับหุนหรือบริษัท 

และนโยบายและมาตรการสงเสริมการลงทุนของภาครัฐ  

 นักลงทุนที่เปนนักลงทุนระยะยาวจะพจิารณาปจจยัพื้นฐานในการตัดสินใจเลือกลงทุนใน

หลักทรัพยที่สําคัญที่สุดคือผลการดําเนินงานของบริษัท รองลงมาตามลําดับคือความมัน่คงของ

กิจการ ฐานะทางการเงินของบริษัท ความคลองตัวในการซื้อขายหลักทรัพย อัตราเงนิปนผลของหุน 

คา P/E ratio ความเสี่ยงของหลักทรัพย กําไรจาหลักทรพัย การวิเคราะหทางเทคนิค ราคาหลักทรัพย 

และความชอบสวนตัว สวนปจจัยภายนอกที่นักลงทุนที่เปนนักลงทุนระยะยาวพิจารณาในการ

ตัดสินใจเลือกลงทุนในหลักทรัพยที่สําคัญที่สุดคือ สภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ รองลงมา 
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ตามลําดับคือสภาวะความมั่นทางการเมือง เสถียรภาพของคาเงิน สภาวะเศรษฐกิจตางประเทศ การ

แนะนําจากเจาหนาที่การตลาด อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยในทองตลาด การรับรูขอมูลขาวสาร เชน 

ขาวลือเกี่ยวกับหุนหรือบริษัท วิกฤตการณตางประเทศ เชน สงคราม, ภัยพิบัติ และนโยบายและ

มาตรการสงเสริมการลงทุนของภาครัฐ  
 

5.2 การอภิปรายผล 

 นักลงทุนพิจารณาปจจัยพื้นฐานเพื่อพิจารณาในการตัดสินใจในการเลือกลงทุนใน

หลักทรัพยคือ ความคลองตัวในการซื้อขายหลักทรัพย รองลงมาเปนผลการดําเนินงานของบริษัท 

การวิเคราะหทางเทคนิค ความมั่นคงของกิจการ ซ่ึงแตกตางจากผลการศึกษาของอัมพวัน นันทขวาง

(2545) ที่ทําการศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยของนัก

ลงทุนรายยอยในจังหวัดเชียงใหม โดยปจจัยที่มีผลตอการซื้อขายหลักทรัพยของนักลงทุนรายยอย

มากที่สุดคือ อัตราดอกเบี้ยภายในประเทศ รองลงมาตามลําดับเปนผลการดําเนินการของบริษัท 

ฐานะทางการเงินของบริษัท และการวิเคราะหผลประกอบการของบริษัทและพันเดช หลิมศิวิไล

(2547) ที่ทําการศึกษาพฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุนในจังหวัดเชียงใหมในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย โดยปจจัยพื้นฐานที่มีความสําคัญในการตัดสินใจในการลงทุนในหลักทรัพย 

ไดแก กําไรจากหลักทรัพย เงินปนผล ความเสี่ยงของหลักทรัพย รองลงมาเปน ผลการดําเนินงาน

ของบริษัท และประเภทของธุรกิจ   

 นักลงทุนพิจารณาปจจัยภายนอกเพื่อพิจารณาในการตัดสินใจในการเลือกลงทุนใน

หลักทรัพยคือ สภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ รองลงมาเปนสภาวะความมั่นทางการเมือง สภาวะ

เศรษฐกิจตางประเทศ วิกฤตการณตางประเทศ เชน สงคราม, ภัยพิบัติตางๆซึ่งเปนไปตามผล

การศึกษาของ พึงพิศ แกวเพ็ชร(2539) ที่ทําการศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการเลือกหลักทรัพยใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยของนักลงทุนในจังหวัดเชียงใหม โดยปจจัยที่มีความสําคัญตอ

การเลือกหลักทรัพยคือ สภาวะเศรษฐกิจของประเทศและสภาวะตลาดหุน เพียงใจ สุยะดุก(2543) ที่

ทําการศึกษาพฤติกรรมของนักลงทุนในการเลือกโบรกเกอรและการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย ณ หองคาจังหวัดเชียงใหม โดยปจจัยที่มีความสําคัญในการพิจารณาเลือกลงทุนคือ 

ความมั่นคงทางการเมืองและสภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ  พันเดช หลิมศิวิไล(2547) ที่

ทําการศึกษาพฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุนในจังหวัดเชียงใหมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
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ไทยโดยปจจัยภายนอกที่มีความสําคัญในการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยคือ ภาวะเศรษฐกิจ

ภายในประเทศ อัตราดอกเบี้ยในทองตลาด สภาวะความมั่นคงทางการเมือง   

5.3 ขอเสนอแนะเชิงนโยบาย 

 จากผลการศึกษาพบวา  สวนใหญนักลงทุนเปนนักลงทุนประเภทระยะสั้น  และมี

วัตถุประสงคที่สําคัญในการลงทุนในหลักทรัพยสวนใหญคือ เพื่อตองการเก็งกําไร ซ่ึงถือวาไมใช

การลงทุนที่ถูกตอง ดังนั้นทางภาครัฐหรือหนวยงานที่เกี่ยวของกับการลงทุนในหลักทรัพยตางๆ

ควรใหความรูความเขาใจแกนักลงทุนในการลงทุนในหลักทรัพยใหถูกตอง เพื่อใหนักลงทุน

สามารถลงทุนไดอยางถูกตอง ตรงกับเปาหมายในการลงทุนของตน รวมทั้งเกิดประสิทธิภาพตอ

การลงทุนแกตนเองมากที่สุด 

 ทางดานแหลงขอมูลเพื่อใชประกอบในการตัดสินใจเลือกลงทุนนั้น  นักลงทุนให

ความสําคัญมากที่สุดคือ การแนะนําจากเจาหนาที่การตลาดขอลบริษัทหลักทรัพย เพราะฉะนั้น

เจาหนาที่การตลาดของบริษัทหลักทรัพยควรมีความซื่อสัตย และใหคําแนะนําที่ตรงไปตรงมา ไม

ปดบังขอมูลที่อาจทําใหนักลงทุนเกิดการเสียประโยชน 

 

5.4 ขอเสนอแนะในการทําการวิจัยคร้ังตอไป 

 1.อาจทําการศึกษาถึงพฤติกรรมในการเลือกลงทุนในหลักทรัพยในเชิงเปรียบเทียบระหวาง

นักลงทุนรายยอยภายในประเทศกับนักลงทุนในกลุมสถาบัน  หรือนักลงทุนตางชาติ เพื่อ

ทําการศึกษาถึงพฤติกรรมในการลงทุนวามีความแตกตางกันหรือไม 

 2.ผูที่สนใจในการทําการศึกษาครั้งตอไป อาจทําการศึกษาแบบเฉพาะเจาะจงในการลงทุน

ในหลักทรัพยอ่ืนๆ เชน การลงทุนในหุนกู การลงทุนในตลาดตราสารอนุพันธ การลงทุนในกองทุน

สํารองเลี้ยงชีพ การลงทุนในหนวยกองทุนตางๆ เปนตน 

 3.ผูที่สนใจในการทําการศึกษาครั้งตอไป อาจทําการศึกษาเกี่ยวกับจิตวิทยาในการลงทุนใน

หลักทรัพย  
 

 


