
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 
 

       ตลาดทุน(Capital Market) ถือเปนตลาดทางการเงินที่มีความสําคัญอยางมากในปจจุบันเปน
ศูนยกลางแหลงเงินทุนทั้งในดานการระดมทุนของผูตองการเงินทุนและเปนแหลงการปลอยเงินทุน
ระยะยาวสําหรับผูที่ตองการปลอยเงินทุนสวนเกินที่ตนมีอยู ตลอดจนเปนแหลงอํานวยความ
สะดวกแกบุคคลทั้งสองฝายใหสามารถทําธุรกรรมไดสะดวกขึ้น ทั้งนี้ตลาดการเงินซึ่งมีสถาบัน
การเงินเปนสื่อกลางในการระดมเงินออมจากประชาชน ภาคธุรกิจ และภาครัฐบาล ซ่ึงตลาดทุน
นับเปนสวนหนึ่งของตลาดการเงินจึงมีบทบาทที่สําคัญอยางยิ่งตอการพัฒนาเศรษฐกิจไทย ซ่ึงตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand) ถือเปนตลาดการทุนที่มีความสําคัญ
อยางยิ่ง เพราะเปนแหลงระดมเงินทุนของกิจการหรือธุรกิจที่ตองการเสริมสรางการลงทุน เนื่องจาก
ในสมัยกอนกิจการหรือธุรกิจตางๆจะกูยืมเงินจากธนาคารพาณิชย เพราะเปนแหลงเงินทุนที่เขาถึง
ไดงายและสะดวกตอตัวกิจการ มีความใกลชิดกับประชาชนมาตั้งแตในอดีต และไมตองเสียตนทุน
ในการระดมเงินทุนเปนจํานวนมาก แตหลังจากวิกฤตการณทางการเงินป 2540 การระดมเงินทุน
จากธนาคารพาณิชยเปนไปไดอยางลําบาก ทําใหกิจการตองหาแหลงเงินทุนแหลงอื่นๆ  นอกจากนี้
ยังมีแนวโนมของการเจริญเติบโตของตลาดหลักทรัพยเพิ่มสูงขึ้น  
      ตลาดหลักทรัพยฯเปนทั้งแหลงระดมทุนและแหลงลงทุนที่มีประสิทธิภาพ ซ่ึงเปนที่สนใจของ
ธุรกิจที่ตองการเงินทุน และผูที่มีเงินออมที่ตองการจะลงทุนรวมทั้งเปนกลไกสําคัญในการระดม
เงินทุนและจัดสรรเงินทุนระยะยาวใหแกภาคธุรกิจตางๆ ซ่ึงจะชวยสนับสนุนตลาดทุนและระบบ
เศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ จะเห็นไดวาการดําเนินงานของตลาดหลักทรัพยฯ หรือสภาวะการ
ซ้ือขายหลักทรัพยในแตละขณะนั้น มีความสําคัญและสัมพันธกับทิศทางและแนวโนมของ
พัฒนาการทางเศรษฐกิจ เนื่องจากกลไกตลาดทุนในขณะนั้นๆ จะสะทอนถึงความตองการเพื่อการ
ลงทุนของภาคการผลิตและความเชื่อมั่นของผูลงทุนตอการขยายตัวหรือศักยภาพทางธุรกิจ ซ่ึงมี
สวนเกื้อหนุนตอการพัฒนาเศรษฐกิจ หรืออาจกลาวอีกนัยหนึ่งวา พัฒนาการและภาวะของตลาด
หลักทรัพยฯ เปนดัชนีช้ีการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศที่สําคัญประการหนึ่ง จึงถือไดวาเปนเปน
ศูนยกลางการซื้อขายหลักทรัพย โดยไดรับการสนับสนุนจากทางภาครัฐบาล  
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เพื่อสงเสริมการออมทรัพยและสนับสนุนใหประชาชนมีสวนรวมในการเปนเจาของธุรกิจและ
อุตสาหกรรมในประเทศ  ใหความคุมครองผลประโยชนตอทุกฝายที่มีความเกี่ยวของในตลาด 
จัดการควบคุมซื้อขายหลักทรัพยใหมีความเปนระเบียบ มีสภาพคลองและมีความยุติธรรม  
      ในปจจุบันมีนักลงทุนไดทําการเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงเปนตลาด
รองในการซื้อขายหลักทรัพยกันมากขึ้น เห็นจากการที่ดัชนีราคาหุนมีแนวโนมที่เพิ่มสูงขึ้น สวน
มูลคาการซื้อขายมีปริมาณการซื้อขายสูงสุดในชวงกลางปโดยเริ่มตั้งแต เดือนพฤษภาคม แลวคอย
ต่ําลงจนกระทั่งถึงเดือนสิงหาคมจึงเริ่มมีการฟนตัวอีกครั้ง อันมีสาเหตุมาจากภาวะเศรษฐกิจ
ภายในประเทศและภาวะเศรษฐกิจโลก รวมไปถึงภาวะการเมืองในประเทศที่ไมมั่นคง โดยแสงใน
รูปที่ 1.1 ซ่ึงแสดงถึงดัชนีราคาหุนของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมูลคาการซื้อขาย
หลักทรัพยในป พ.ศ. 2550 

 

รูปท่ี 1.1 แสดงดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมูลคาการซื้อขายป พ.ศ.2550 

 
ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย(2551ก) 

 
        และเมื่อพิจารณามูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในปที่ผานมาพบวามูลคาการซื้อขายหลักทรัพย
ทั้งหมด จะเกิดจากการซื้อขายภายในกรุงเทพฯและเขตปริมณฑลเปนสวนใหญ สวนมูลคาการซื้อ
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ขายหลักทรัพยในเขตภูมิภาคมีปริมาณการซื้อขายไมสูงมากนัก โดยสังเกตไดจากตารางที่ 1.1 ที่
แสดงมูลคาของการซื้อขายหลักทรัพยทั งประเทศ ตั้งแต ป พ.ศ. 2545 ถึงป พ.ศ. 2550  
 
 
ตารางที่ 1.1 แสดงปริมาณการซื้อขายและมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยของทั้งประเทศ ต้ังแต ป พ.ศ. 2545 ถึง 
                    ป พ.ศ. 2550  

ป ปริมาณการซือ้ขาย(หนวย) มูลคาการซื้อขาย(ลานบาท) 

พ.ศ. 2545 269,305,631,768 2,061,642.09 

พ.ศ. 2546 555,060,211,038 4,700,472.95 

พ.ศ. 2547 555,298,702,386 5,058,619.98 

พ.ศ. 2548 649,548,737,404 4,067,180.97 

พ.ศ. 2549 757,179,643,121 3,983,675.78 

พ.ศ. 2550 629,856,453,663 4,271,819.90 
ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย(2551ข) 

 
      และเมื่อทําการเปรียบเทียบสัดสวนของการซื้อขายหลักทรัพยในเขตภูมิภาค จะเห็นวา มูลคาการ
ซ้ือขายหลักทรัพยในเขตภูมิภาคโดยสวนใหญแลวจะอยูในเขตภาคกลาง รองลงมาคือภาคใต 
ภาคเหนือ และภาคตะวันออกเฉียงเหนือตามลําดับ ทําใหเปนที่นาสังเกตวาปริมาณการซื้อขาย
หลักทรัพยในภาคเหนือนั้น มีแนวโนมของมูลคาการซื้อขายที่มีโอกาสเพิ่มสูงขึ้นไดอีกในอนาคต
ไดหรือไม เนื่องจากมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยของภาคเหนือไมมีการเปลี่ยนแปลงมากนัก ดังจะ
เห็นไดจากตารางที่ 1.2  
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ตารางที่ 1.2 แสดงมูลคาการซื้อขายหลักทรัพย โดยจําแนกตามภูมิภาค ต้ังแตป พ.ศ.2548 ถึงป พ.ศ. 2550 
                                                          (หนวย: ลานบาท) 

พ.ศ. 2548 พ.ศ. 2549 พ.ศ. 2550 
ภูมิภาค/เขต 

มูลคาซื้อ มูลคาขาย มูลคาซื้อ มูลคาขาย มูลคาซื้อ มูลคาขาย 

จํานวน 3,616,595.40 3,607,735.89 3,635,802.19 3,626,985.71 3,646,499.91 3,640,650.98 กรุงเทพฯ และเขต
ปริมณฑล 

รอยละ 88.74 88.53 91.27 91.05 91.27 91.13 

จํานวน 139,481.67 142,776.19 115,569.36 119,133.43 110,107.00 113,729.25 ภาคกลาง 
(รวมภาคตะวันออก) รอยละ 3.42 3.50 2.90 2.99 2.76 2.85 

จํานวน 94,208.21 96,449.61 74,946.41 76,202.56 70,772.04 72,370.70 
ภาคเหนือ 

รอยละ 2.31 2.37 1.88 1.91 1.77 1.81 

จํานวน 63,713.89 64,802.79 57,407.43 58,544.45 55,936.26 56,489.69 ภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือ รอยละ 1.56 1.59 1.44 1.47 1.40 1.41 

จํานวน 161,380.85 163,615.45 99,950.27 102,201.63 111,825.86 111,900.43 
ภาคใต 

รอยละ 3.96 4.01 2.51 2.57 2.80 2.80 

จํานวน 4,075,380.09 4,075,380.09 3,983,675.79 3,983,675.79 3,995,141.04 3,995,141.04 
รวมท่ัว

ราชอาณาจักร 
รอยละ 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย(2551ข) 
หมายเหตุ: มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในป พ.ศ. 2550 เปนมูลคาการซื้อขายในระหวางเดือน มกราคม ถึง เดือน
พฤศจิกายน 
 

      จังหวัดเชียงใหมถือไดวาเปนจังหวัดศูนยกลางทางเศรษฐกิจของภาคเหนือ จากตารางที่ 1.3 ซ่ึง
เปนตารางแสดงมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในเขตภาคเหนือ โดยเปรียบเทียบมูลคาการซื้อขาย
หลักทรัพยระหวางมูลคาการซื้อขายในจังหวัดเชียงใหมกับมูลคาการซื้อขายในจังหวัดอื่นๆในภาค
รวมกัน จะเห็นไดวามูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในจังหวัดเชียงใหมมีสัดสวนเปนครึ่งหนึ่งของ
มูลคาการซื้อขายทั้งภาคเหนือ  
 
 



 

5 

ตารางที่ 1.3 แสดงมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในภาคเหนือ ต้ังแตป พ.ศ.2548 ถึงป พ.ศ. 2550 
                                                          (หนวย: ลานบาท) 

พ.ศ. 2548 พ.ศ. 2549 พ.ศ. 2550 
ภาค/จังหวัด 

มูลคาซื้อ มูลคาขาย มูลคาซื้อ มูลคาขาย มูลคาซื้อ มูลคาขาย 

จํานวน 47,994.49 48,780.36 37,326.39 37,980.32 34,251.42 34,956.22 จังหวัด
เชียงใหม รอยละ 50.95 50.58 49.80 49.84 48.40 48.30 

จํานวน 46,213.72 47,669.25 37,620.02 38,222.24 36,520.62 37,414.48 จังหวัดอ่ืนๆ
ในภาค รอยละ 49.05 49.42 50.20 50.16 51.60 51.70 

จํานวน 94,208.21 96,449.61 74,946.41 76,202.56 70,772.04 72,370.70 
ภาคเหนือ 

รอยละ 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย(2551ข) 
หมายเหตุ: มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในป พ.ศ. 2550 เปนมูลคาการซื้อขายในระหวางเดือน มกราคม ถึง เดือน
พฤศจิกายน 
 
 
       และมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในจังหวัดเชียงใหมมีแนวโนมที่นาจะเพิ่มสูงขึ้นไดอีกใน
อนาคต 
โดยพิจารณาจากตารางที่ 1.4 ซ่ึงแสดงปริมาณมูลคาการซื้อขายหลักทรพัยรายเดือนในจังหวัด
เชียงใหม จากตารางเหลานี้ไดแสดงใหเหน็วาจังหวัดเชียงใหมมีมูลคาในการซื้อขายหลักทรัพยที่มี
ปริมาณการซื้อขายมากที่สุดในภาคเหนือ 
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ตารางที่ 1.4 แสดงมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรายเดือนในจังหวัดเชียงใหม ระหวาง เดือนมกราคม ถึง เดือน  
                    พฤศจิกายน พ.ศ. 2550 

                                                          (หนวย: ลานบาท) 

ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย(2551ข) 
 
 
        นอกจากนี้จังหวัดเชียงใหมถือเปนจังหวัดแรกในภูมิภาคที่ไดรับการอนุมัติจากธนาคารแหง
ประเทศไทยใหมีการเปดสาขาของบริษัทหลักทรัพยเพื่อใหบริการหองคาหลักทรัพยแกนักลงทุน 
ตั้งแตป พ.ศ. 2521 จนกระทั่งปจจุบันไดมีบริษัทหลักทรัพยทั้งของประเทศไทยและตางชาติไดทํา
การเปดสาขาในจังหวัดเชียงใหมเพิ่มขึ้น และในป พ.ศ. 2551 มีบริษัทหลักทรัพยเปดดําเนินการใน
จังหวัดเชียงใหมทั้งหมด 16 บริษัท (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2551) ดังนี้ 
 1.บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด (มหาชน) 
 2. บริษัทหลักทรัพย ทิสโก จํากัด 

3. บริษัทหลักทรัพย แอดคินซัน จํากัด (มหาชน) 
 4. บริษัทหลักทรัพย ซิกโก จํากัด (มหาชน) 
 5. บริษัทหลักทรัพย เอเชีย พลัส จํากัด (มหาชน) 
 6. บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรายเดือนในจังหวัดเชียงใหม 

เดือน 
มูลคาการซื้อ
หลักทรัพย 

% การเปลี่ยนแปลง
มูลคาการซื้อ 

มูลคาการขาย
หลักทรัพย 

% การเปลี่ยนแปลง 
มูลคาการขาย 

มกราคม 2,159.21 -18.99 2,310.62 -4.59 
กุมภาพันธ 2,405.03 11.38 2,595.82 10.99 
มีนาคม 1,649.40 -31.41 1,740.96 -32.93 
สิงหาคม 1,289.05 -21.85 1,527.81 -12.24 
เมษายน 2,108.59 63.58 2,484.87 62.64 
พฤษภาคม 3,375.06 60.06 3,697.09 48.78 
มิถุนายน 5,857.11 73.54 6,249.86 69.04 
กรกฎาคม 3,957.73 -32.42 3,578.13 -42.75 
กันยายน 3,075.29 -22.30 3,068.08 -14.25 
ตุลาคม 4,586.06 49.71 4,459.69 45.36 
พฤศจิกายน 3,788.89 -17.38 3,243.29 -27.28 
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 7. บริษัทหลักทรัพย ธนชาติ จํากัด (มหาชน). 
 8. บริษัทหลักทรัพย เคทีบี จํากัด 
 9. บริษัทหลักทรัพย เกรียตินาคิน จํากัด 
 10. บริษัทหลักทรัพย ทรีนิตี้ จํากัด 
 11. บริษัทหลักทรัพย ไทยพาณิชย จํากัด 
 12.บริษัทหลักทรัพย โกลเบล็ก จํากัด 
 13. บริษัทหลักทรัพย ยูโอบี เคเฮยีน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
 14. บริษัทหลักทรัพย ฟนันซา จํากัด 
 15. บริษัทหลักทรัพย บีฟท จํากัด (มหาชน) 
 16. บริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
 จะเห็นไดถึงการแขงขันในดานการใหบริการใหแกนักลงทุนในจังหวดเชียงใหมที่สูง
เนื่องจากมูลคาในการซื้อขายหลักทรัพยในเชียงใหมมีแนวโนมเพิ่มสูงขึ้น เพราะวาเมื่อเทียบมูลคา
ในการซื้อขายหลักทรัพยภูมิภาคอื่นๆแลว ภาคเหนือยังมีมูลคาในการซื้อขายหลักทรัพยที่ไมสูงมาก
นัก และยังสามารถในการเพิ่มมูลคาในการซื้อขายหลักทรัพยไดอีก ดังนั้น ผูศึกษาจึงสนใจที่จะ
ทําการศึกษาพฤติกรรมของนักลงทุนในการเลือกลงทุนในหลักทรัพยในจังหวัดเชียงใหม เปนไปใน
ลักษณะใด รวมไปถึงมีปจจัยใดบางที่นักลงทุนใชในการพิจารณาเลือกลงทุนในการเลือกลงทุน
หลักทรัพย เพื่อใหทราบถึงพฤติกรรมของนักลงทุนในจังหวัดเชียงใหม สงผลตอการกําหนด
แนวทางในการพัฒนาธุรกิจที่เกี่ยวของกับการลงทุนใหดียิ่งขึ้นไดในอนาคต และเปนประโยชนตอ
หนวยงานที่เกี่ยวของกับการลงทุนได 
 
1.2 วัตถุประสงคในการศึกษา 
 1. เพื่อศึกษาพฤติกรรมในการเลือกลงทุนในหลักทรัพยของกลุมนักลงทุนในจังหวัด
เชียงใหม  
      2. เพื่อศึกษาปจจัยที่กลุมนักลงทุนในจังหวัดเชียงใหมใชพิจารณาในการเลือกลงทุนใน
หลักทรัพย ตางๆ  
 
1.3 ประโยชนท่ีจะไดรับ 
 ทําใหทราบถึงพฤติกรรมในการเลือกลงทุนในกลุมหลักทรัพยของกลุมนักลงทุนและ
รับทราบถึงปจจัยใดบางที่กลุมนักลงทุนใชในการตัดสินใจในการเลือกลงทุนในกลุมหลักทรัพย 
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ตางๆ นอกจากนี้ยังสงผลตอบริษัทหลักทรัพยตางๆในการวางแผนทางการตลาดของบริษัทเพื่อที่
สามารถเขาถึงกลุมนักลงทุนในแตละกลุมได 
 
1.4 ขอบเขตการวิจัย 
 การศึกษาครั้งนี้มุงศึกษาถึงเพื่อศึกษาถึงพฤติกรรมของนักลงทุนในการเลือกลงทุนใน
หลักทรัพยและปจจัยที่นักลงทุนใชในการตัดสินใจเลือกลงทุนในหลักทรัพย ซ่ึงไดทําการศึกษาโดย
สุมตัวอยางแบบบังเอิญจากนักลงทุนที่ทําการลงทุนในหองคาหลักทรัพยในจังหวัดเชียงใหม และ
ไดทําการเก็บขอมูลในชวงเดือนพฤษภาคม–มิถุนายน พ.ศ. 2551  
 
1.5 นิยามศัพทเฉพาะ 

 การลงทุนในตลาดหลักทรัพย หมายถึง การเขาไปทําการซื้อขายหลักทรัพยตางๆ ที่จด
ทะเบียนหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ไดแก การเปดบัญชีซ้ือขายหลักทรัพย 
จํานวนเงินลงทุนในหลักทรัพย แหลงเงินทุนที่นักลงทุนนํามาลงทุน ประเภทของหลักทรัพยที่นัก
ลงทุนเลือกลงทุนและประเภทนักลงทุนในตลาดหลักทรัพย 

       หลักทรัพย หมายถึง หุนสามัญ หุนกู พันธบัตร และเอกสารสิทธิ์ (Warrant) และกองทุน
รวมที่ออกโดยตรงของรัฐบาลและเอกชนที่จดทะเบียนหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย 

นักลงทุน หมายถึง ผูที่ทําการซื้อขายหลักทรัพย โดยใชบริการหองคาหลักทรัพยในจังหวัด
เชียงใหม โดยแบงประเภทนกัลงทุนในการทําการศึกษาครั้งนี้เปน 4 ประเภท คือ 

- นักลงทุนเก็งกําไรวันตอวัน หมายถึง ผูที่ทําการซื้อขายหลักทรัพย โดยใชบริการหองคา
หลักทรัพยในจังหวัดเชียงใหม ซ่ึงมีระยะเวลาในการถือครองหลักทรัพยตั้งแต 1 วันขึ้นไป แตไม
เกิน 1 เดือน 

 - นักลงทุนระยะสั้น หมายถึง ผูที่ทําการซื้อขายหลักทรัพย โดยใชบริการหองคาหลักทรัพย
ในจังหวัดเชียงใหม ซ่ึงมีระยะเวลาในการถือครองหลักทรัพยตั้งแต 1 เดือน ถึง 3 เดือน 

 - นักลงทุนระยะกลาง  หมายถึง ผูที่ทําการซื้อขายหลักทรัพย โดยใชบริการหองคา
หลักทรัพยในจังหวัดเชียงใหม ซ่ึงมีระยะเวลาในการถือครองหลักทรัพยตั้งแต 4 เดือน ถึง 12 เดือน 

 - นักลงทุนระยะยาว หมายถึง ผูที่ทําการซื้อขายหลักทรัพย โดยใชบริการหองคาหลักทรัพย
ในจังหวัดเชียงใหม ซ่ึงมีระยะเวลาในการถือครองหลักทรัพยเกิน 12 เดือนขึ้นไป 
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      พฤติกรรม หมายถึง การกระทําหรือการแสดงออกทางการกระทํา ความคิด และความรูสึก
เพื่อตอบสนองสิ่งเรา ในที่นี้ประกอบดวย ชวงระยะเวลาที่นักลงทุนทําการซื้อขายหลักทรัพย วิธีการ
ซ้ือขายหลักทรัพย การคาดการณผลกําไรที่จะไดรัยตอการลงทุนแตละครั้ง และลักษณะการขาย
หลักทรัพยของนักลงทุน 

      ปจจัย หมายถึง ส่ิงที่มีผลกระทบตอการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพยของนักลงทุน ไดแก 
กลุมหลักทรัพย ราคา การประชาสัมพันธเกี่ยวกับหลักทรัพยนั้นๆ ความเชื่อมั่นและคําแนะนําของ
เจาหนาที่ในหองคาหลักทรัพย ผลประกอบการของบริษัท ลูกหุน ภาวะเศรษฐกิจ การเมือง และ
บุคคลที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจ 

      ความเสี่ยงจากการลงทุน หมายถึง ความไมแนนอนหรือความคาดเคลื่อนของผลตอบแทน
ที่ไมเปนไปตามที่คาดหวังไว ความเสี่ยงแบงออกเปน 2 ลักษณะ ดังนี้ 

      1) ความเสี่ยงท่ีเปนระบบ (Systematic Risk) หมายถึง ความเสี่ยงที่เกิดขึ้นเนื่องจากปจจัย
ตางๆที่มีผลกระทบตอหลักทรัพยทุกตัวในลักษณะพรอมกันแตระดับความรุนแรงและทิศทางของ
ปจจัยดังกลาวจะมีความแตกตางกันไปในแตละหลักทรัพย โยที่นักลงทุนไมสามารถควบคุมหรือ
ขจัดใหหมดไปได ไดแก อัตราเงินเฟอ ภาวะทางการเมืองและเศรษฐกิจ เปนตน 

       2) ความเสี่ยงท่ีไมเปนระบบ (Unsystematic Risk) หมายถึง ความเสี่ยงที่เกิดขึ้นโดยเฉพาะ
หลักทรัพยแตละตัวซ่ึงไมมีผลตอหลักทรัพยอ่ืนๆ ไดแก สภาพคลอง ความสามารถในการ
ดําเนินงาน และประสิทธิภาพในการบริหารงานของแตละบริษัท เปนตน ความเสี่ยงที่ไมเปนระบบ
นี้สามารถควบคุมและขจัดออกไปได โดนการกระจายการลงทุนไปในหลักทรัพยหลายๆประเภท 
 


