
บทที่ 5 
สรุปผลและขอเสนอแนะ 

 
5.1 สรุปผลการศึกษา  

 การทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียน (Exchange Rate) และมูลคาการคา
ชายแดนภาคเหนือ ของประเทศไทย (Border Trade of Northern Thailand) เปนการทดสอบเพื่อท่ีจะ
หาคําตอบวาอัตราแลกเปล่ียนทําใหมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือของไทยขยายตัวหรือไม หรือ
มูลคาการคาชายแดนมีผลตออัตราแลกเปล่ียนท่ีเพิ่มข้ึนหรือลดลง โดยทําการทดสอบท้ังอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน (Nominal Exchange Rate) และอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง (Real Exchange 
Rate)  
 แบบจําลองท่ีใชทําการศึกษาคร้ังนี้ใชขอมูลทุติยภูมิแบบรายไตรมาส ในชวงป พ.ศ. 2539 – 
พ.ศ. 2550 เปนจํานวน 48 คาสังเกต ไดแก อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง 
และมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ  ซ่ึงทําการเก็บขอมูลและรวบรวมจากสํานักงานคณะกรรมการ
พัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ธนาคารแหงประเทศไทย และ IMF  
 การทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนและมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือของ
ประเทศไทยทําโดยการนําเอาตัวแปรท้ังสองคู คือ อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินกับมูลคาการคา
ชายแดนภาคเหนือ และ อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงกับมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ ไปทําการ
ทดสอบทางสถิติและไดทดสอบความน่ิงของขอมูล (unit root test) ดวยวิธี Augmented Dickey 
Fuller (ADF) จากนั้นทดสอบโคอินทิเกรชั่น (Cointegration) เพื่อหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพใน
ระยะยาว จากนั้นทําการทดสอบเออรเรอรคอเรคช่ัน (Error correction model) เพื่อหาความสัมพันธ
ในการปรับตัวในดุลยภาพระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาว ระหวางตัวแปรท้ังสองคู จากนั้นจึง
นํามาทดสอบความเปนเหตุเปนผลของตัวแปรตามวิธี Granger Causality 
 ผลการทดสอบ unit root test ของมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือพบวาขอมูลมีลักษณะท่ีไม
นิ่ง ดังนั้นการประมาณคาสมการถดถอยจึงตองใชวิธี cointegration and error correction โดยมี 
order of integration คือ I(1)  สําหรับอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง
พบวาขอมูลมีลักษณะไมนิ่ง และมี order of integration คือ I(1) เชนเดียวกัน 
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ผลการทดสอบ Cointegration พบวาตัวแปรคูแรกระหวางอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน
และมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ  มีความสัมพันธแบบ cointegration เฉพาะในกรณีท่ีมูลคา
การคาชายแดนภาคเหนือเปนตัวแปรตน และอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินเปนตัวแปร สําหรับตัว
แปรคูท่ีสองระหวางอัตราแลกเปล่ียนที่แทจริงกับมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือมีความสัมพันธ
แบบ cointegration ในทิศทางเดียวคือในกรณีท่ีมูลคาการคาชายแดนเปนตัวแปรตน และอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริงเปนตัวแปรตามเทานั้น 

ดังนั้นในกรณีท่ีมูลคาการคาชายแดนเปนตัวแปรตน และมีอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน
เปนตัวแปรตามในการทดสอบคูแรก และ อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงนั้นเปนตัวแปรตามในการ
ทดสอบคูท่ีสองนั้น มีความสัมพันธกันในระยะยาว 

ผลการทดสอบความนิ่งโดยการทดสอบสวนท่ีเหลือของสมการถดถอย (Residual) ดวยวิธี 
ADF Test ของแบบจําลองแนวเดินเชิงสุมของตัวแปร(Random walk) ท่ี lag 0 พบวาสวนท่ีเหลือ
ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงมีลักษณะขอมูลท่ีนิ่ง แสดงวามี
Cointegration และมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 

ผลการทดสอบความสัมพันธในการปรับตัวเชิงดุลยภาพในระยะส้ัน โดยแบบจําลอง ECM 
ของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงของประเทศไทยพบวามีการ
ปรับตัวในระยะส้ัน แตในกรณีท่ีมูลคาการคาชายแดนเปนตัวแปรตามนั้นพบวาไมมี cointegration 
ดังนั้นจึงไมตองทําการทดสอบหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะส้ันของมูลคาการคาชายแดน 

ผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test) พบวาท้ังมูลคาการคา
ชายแดนภาคเหนือและอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินตางไมเปนสาเหตุซ่ึงกันและกัน หรือเปนอิสระ
ตอกัน ในทางเดียวกันอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงและมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือตางไมเปน
สาเหตุซ่ึงกันและกัน หรือเปนอิสระตอกันเชนเดียวกัน 
 
5.2   ขอเสนอแนะ 

1)  ขอมูลท่ีนํามาศึกษาในคร้ังนี้เปนขอมูลรายไตรมาสของอัตราแลกเปล่ียนท้ังท่ีเปนตัวเงิน 
และอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง และมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือของประเทศไทยต้ังแตป พ.ศ. 
2539 – พ.ศ. 2550 เปนเวลา 12 ป ซ่ึงอาจไมไดครอบคลุมถึงเหตุการณท่ีไมคาดคิดมากอนท่ีสามารถ
เกิดข้ึนได 

2)  ในการศึกษาครั้งตอไปควรมีการเพิ่มตัวแปรท่ีจําเปนหรือตัวแปรท่ีเกี่ยวของกับ
การศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียน เชน มูลคาการคาระหวางประเทศของไทย เพื่อให
เห็นรูปแบบความสัมพันธท่ีชัดเจนยิ่งข้ึน 


