
บทที่ 4 
ผลการศึกษา 

 
 การศึกษาในคร้ังนี้ มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาทิศทางและความสัมพันธระหวางอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน (Nominal Exchange Rate) และอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง (Real Exchange 
Rate) กับมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ โดยใชขอมูลรายไตรมาสต้ังแตป 1996 ถึงป 2007 รวม 48 
คาสังเกต ซ่ึงเปนขอมูลอนุกรมเวลา (Time-series data)และใชโปรแกรม Eview 5 เปนเคร่ืองมือใน
การศึกษา โดยการศึกษาคร้ังนี้แบงออกเปน 4 สวนดวยกันดังนี้ 

สวนแรก           การทดสอบความนิ่งของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน(Nominal Exchange 
Rate)  อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง (Real Exchange Rate)  และมูลคาการคา
ชายแดนภาคเหนือ โดยการทดสอบยูนิทรูท (Unit Root) 

สวนท่ีสอง       การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration) ระหวาง
อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน(Nominal Exchange Rate) กับมูลคาการคา
ชายแดนภาคเหนือ และอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง (Real Exchange Rate)  
กับมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ 

สวนท่ีสาม        การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะส้ัน ตามแบบจําลองเอเรอร
คอเรคชัน (Error-Correction Model : ECM) ระหวางอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปน
ตัวเงิน(Nominal Exchange Rate) กับมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ และ
อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง (Real Exchange Rate)  กับมูลคาการคาชายแดน
ภาคเหนือ 

สวนท่ีส่ี การทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Model)  ระหวาง
อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน(Nominal Exchange Rate) กับมูลคาการคา
ชายแดนภาคเหนือ และอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง (Real Exchange Rate)  
กับมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ 
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4.1 ผลการทดสอบ Unit Root 

การทดสอบ unit root ถือเปนข้ันตอนแรกในการศึกษาภายใตวิธี  cointegration and error 
correction mechanism เพื่อท่ีจะดูความนิ่ง : stationary [I(0) ; integrated of order 0]  หรือความไม
นิ่ง : Non-stationary [I(d); d > 0 ; integrated of order d] โดยการทดสอบ Augmented Dickey-
Fuller ในการเลือก Lag Length นั้นจะเร่ิมตนท่ีคา Lag Length ท่ี 4 กอน แลวพิจารณาความมี
นัยสําคัญทางสถิติ (Significant) ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 หากพบวาคา t-statistic ไมมีคานัยสําคัญทาง
สถิติก็จะทําการลดคา Lag Length ลงไปเร่ือยๆ จนกระท่ังมีคานัยสําคัญทางสถิติ 

เร่ิมแรกนั้นจะทดสอบขอมูลท่ี order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) คือ ท่ีระดับท่ีไมมี
ผลตาง (level) ของแบบจําลองท่ีไมมีคาคงท่ีและแนวโนม, มีคาคงท่ี  และ มีท้ังคาคงท่ีและแนวโนม 
จากนั้นทําการพิจารณาความนิ่งของขอมูลโดยการเปรียบเทียบคาสถิติ ADF กับคาวิกฤต
แมคคินนอน ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 ของแบบจําลอง ถาคาสถิติ ADF มีคามากกวาคาวิกฤต
แมคคินนอน แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลาน้ันมีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) ซ่ึงแกไขโดยการทํา 
differencing ลําดับท่ี 1 หรือลําดับถัดไปจนกวาขอมูลอนุกรมเวลาน้ันจะมีลักษณะนิ่ง (stationary) 
โดยไดแสดงผลการทดสอบ Unit Root โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller ในตัวแปรขอมูลมูลคา
การคาชายแดนภาคเหนือ อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน และอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงดังตาราง
ดังตอไปนี้ 
 
ตารางท่ี 4.1 ผลการทดสอบ Unit Root ของขอมูลมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ ณ ระดับ I(0) 

สถิติทดสอบ ณ ระดับท่ีไมมีผลตาง 

ตัวแปร P-Lag ไมมีคาคงท่ีและแนวโนม 
(1% คาวิกฤต) 

มีคาคงท่ี 
(1% คาวิกฤต) 

มีคาคงท่ี 
และแนวโนม 
(1% คาวิกฤต) 

0 
 1.415200 

(-2.615093) 
-0.139987 

(-3.577723) 
-2.317316 

(-4.165756) 

1 
 1.362129 

(-2.616203) 
-0.021787 

(-3.581152) 
-2.471384 

(-4.170583) 
Border Trade 

 

2 
 2.248955 

(-2.617364) 
 0.351618 

(-3.584743) 
-1.491256 

(-4.175640) 
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ตารางท่ี 4.1 (ตอ) 

สถิติทดสอบ ณ ระดับท่ีไมมีผลตาง 

ตัวแปร P-Lag ไมมีคาคงท่ีและแนวโนม 
(1% คาวิกฤต) 

มีคาคงท่ี 
(1% คาวิกฤต) 

มีคาคงท่ี 
และแนวโนม 
(1% คาวิกฤต) 

3 
 2.151004 

(-2.618579) 
 0.585678 

(-3.588509) 
-1.611733 

(-4.180911) 
Border Trade 

4 
 1.521308 

(-2.619851) 
 0.411617 

(-3.592462) 
-2.234577 

(-4.186481) 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

 ผลการทดสอบขอมูลมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือดังตารางท่ี 4.1 พบวา ท่ีระดับ order of 
integration เทากับ 0 หรือ I(0) และคา ADF Test Statistic ของแบบจําลองท่ีไมมีคาคงที่และ
แนวโนม, มีคาคงท่ี และมีคาคงท่ีและแนวโนม  เม่ือเทียบกับตารางคาวิกฤตของ MacKinnon พบวา
คา ADF test ณ ระดับท่ีไมมีผลตาง ของท้ัง 3 แบบจําลองมีคามากกวาคาวิกฤตของ MacKinnon จึง
ยอมรับสมมติฐานหลัก แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่ง(non-stationary)อยางมีนัยสําคัญ
ท่ี 0.01 นั่นคือท่ีระดับ I(0) ขอมูลอนุกรมเวลามียูนิทรูท (Unit Root) ท้ังนี้เพื่อใหไดแบบจําลองท่ี
ถูกตองและเหมาะสมมากที่สุดในการทดสอบ จึงตองนําขอมูลทดสอบท่ี order of integration ท่ี
สูงข้ึน คือท่ี order of integration เทากับ 1 หรือ I(1) ดังนั้นจึงตองทําการทดสอบท่ีระดับผลตาง
ลําดับท่ี 1 หรือท่ี I(1) ดังตารางท่ี 4.2  
 
ตารางท่ี 4.2 ผลการทดสอบ Unit Root ของขอมูลมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ ณ ระดับ I(1) 

สถิติทดสอบ ณ ระดับผลตางลําดับท่ี 1 

ตัวแปร P-Lag ไมมีคาคงท่ีและแนวโนม 
(1% คาวิกฤต) 

มีคาคงท่ี 
(1% คาวิกฤต) 

มีคาคงท่ี 
และแนวโนม 
(1% คาวิกฤต) 

Border Trade 0 
-5.961869* 
(-2.616203) 

-6.274186* 
(-3.581152) 

-6.300494* 
(-4.170583) 

 



  
26 

ตารางท่ี 4.2 (ตอ) 

สถิติทดสอบ ณ ระดับผลตางลําดับท่ี 1 

ตัวแปร P-Lag ไมมีคาคงท่ีและแนวโนม 
(1% คาวิกฤต) 

มีคาคงท่ี 
(1% คาวิกฤต) 

มีคาคงท่ี 
และแนวโนม 
(1% คาวิกฤต) 

1 
-6.175049* 
(-2.617364) 

-6.945689* 
(-3.584743) 

-6.981903* 
(-4.175640) 

2 
-3.871933* 
(-2.618579) 

-4.585217* 
(-3.588509) 

-4.704911* 
(-4.180911) 

3 
-2.134869 

(-2.619851) 
-2.657478 

(-3.592462) 
-2.826357 

(-4.186481) 

Border Trade 

4 
-1.819970 

(-2.621185) 
-2.411762 

(-3.596616) 
-2.580525 

(-4.192337) 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : * หมายถึงความมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 

 จากตารางท่ี 4.2 พบวาคา ADF test ของแบบจําลองท่ีไมมีคาคงท่ีและแนวโนม, มีคาคงท่ี 
และมีคาคงท่ีและแนวโนม  ท่ี Lag 0, Lag 1 และ Lag 2 เม่ือเทียบกับคาวิกฤตของ MacKinnon 
พบวาคา ADF Test Statistic ของแบบจําลองมีคานอยกวาคาวิกฤตของ MacKinnon จึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะน่ิง (stationary) อยางมีนัยสําคัญท่ี 0.01 นั้นคือ
ท่ีระดับ I(1) ขอมูลไมมียูนิทรูท (Unit Root) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  
27 

ตารางท่ี 4.3 ผลการทดสอบ Unit Root ของขอมูลอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน ณ ระดับ I(0) 

สถิติทดสอบ ณ ระดับท่ีไมมีผลตาง 

ตัวแปร P-Lag ไมมีคาคงท่ีและแนวโนม 
(1% คาวิกฤต) 

มีคาคงท่ี 
(1% คาวิกฤต) 

มีคาคงท่ีและ
แนวโนม 

(1% คาวิกฤต) 

0 
 0.198307 

(-2.615093) 
-2.327841 

(-3.577723) 
-1.687373 

(-4.165756) 

1 
 0.038375 

(-2.616203) 
-2.760842 

(-3.581152) 
-2.279489 

(-4.170583) 

2 
 0.012112 

(-2.617364) 
-3.097945 

(-3.584743) 
-2.617760 

(-4.175640) 

3 
 0.225785 

(-2.618579) 
-3.041354 

(-3.588509) 
-2.335703 

(-4.180911) 

Nominal 
Exchange 

Rate 

4 
 0.138235 

(-2.619851) 
-3.488454 

(-3.592462) 
-2.894286 

(-4.186481) 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

ผลการทดสอบขอมูลอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินดังตารางท่ี 4.3 พบวา ท่ีระดับ order of 
integration เทากับ 0 หรือ I(0) และคา ADF Test Statistic ของแบบจําลองท่ีไมมีคาคงที่และ
แนวโนม, มีคาคงท่ี และมีคาคงท่ีและแนวโนม เม่ือเทียบกับตารางคาวิกฤต ของ MacKinnon พบวา
คา ADF test ณ ระดับท่ีไมมีผลตาง ของท้ัง 3 แบบจําลองมีคามากกวาคาวิกฤตของ MacKinnon จึง
ยอมรับสมมติฐานหลัก แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่ง(non-stationary)อยางมีนัยสําคัญ
ท่ี 0.01 นั่นคือท่ีระดับ I(0) ขอมูลอนุกรมเวลามียูนิทรูท (Unit Root) ท้ังนี้เพื่อใหไดแบบจําลองท่ี
ถูกตองและเหมาะสมมากที่สุดในการทดสอบ จึงตองนําขอมูลทดสอบท่ี order of integration ท่ี
สูงข้ึน คือท่ี order of integration เทากับ 1 หรือ I(1) ดังนั้นจึงตองทําการทดสอบท่ีระดับผลตาง
ลําดับท่ี 1 หรือท่ี I(1) ดังตารางท่ี 4.4 
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ตารางท่ี 4.4 ผลการทดสอบ Unit Root ของขอมูลอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน ณ ระดับ I(1) 

สถิติทดสอบ ณ ระดับผลตางลําดับท่ี 1 

ตัวแปร P-Lag ไมมีคาคงท่ีและแนวโนม 
(1% คาวิกฤต) 

มีคาคงท่ี 
(1% คาวิกฤต) 

มีคาคงท่ีและ
แนวโนม 

(1% คาวิกฤต) 

0 
-5.155706* 
(-2.616203) 

-5.122855* 
(-3.581152) 

-5.439116* 
(-4.170583) 

1 
-3.832485* 
(-2.617364) 

-3.812466* 
(-3.584743) 

-4.195509* 
(-4.175640) 

2 
-4.532922* 
(-2.618579) 

-4.527210* 
(-3.588509) 

-5.298229* 
(-4.180911) 

3 
-3.254970* 
(-2.619851) 

-3.252642 
(-3.592462) 

-4.110082 
(-4.186481) 

Nominal 
Exchange 

Rate 

4 
-2.977821* 
(-2.621185) 

-2.987997 
(-3.596616) 

-4.197358* 
(-4.192337) 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : * หมายถึงความมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 

 จากตารางท่ี 4.4 พบวาคา ADF test ของแบบจําลองท่ีไมมีคาคงท่ีและแนวโนม, มีคาคงท่ี 
และมีคาคงท่ีและแนวโนม  ท่ี Lag 0, Lag 1 และ Lag 2 เม่ือเทียบกับคาวิกฤตของ MacKinnon 
พบวาคา ADF Test Statistic ของแบบจําลองมีคานอยกวาคาวิกฤตของ MacKinnon จึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะน่ิง (stationary) อยางมีนัยสําคัญท่ี 0.01 นั้นคือ
ท่ีระดับผลตางลําดับท่ี 1 หรือ I(1) ขอมูลไมมียูนิทรูท (Unit Root) 
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ตารางท่ี 4.5 ผลการทดสอบ Unit Root ของขอมูลอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง ณ ระดับ I(0) 

สถิติทดสอบ ณ ระดับท่ีไมมีผลตาง 

ตัวแปร P-Lag ไมมีคาคงท่ีและแนวโนม 
(1% คาวิกฤต) 

มีคาคงท่ี 
(1% คาวิกฤต) 

มีคาคงท่ีและ
แนวโนม 

(1% คาวิกฤต) 

0 
 0.162552 

(-2.615093) 
-2.158670 

(-3.577723) 
-1.473463 

(-4.165756) 

1 
 0.033275 

(-2.616203) 
-2.528948 

(-3.581152) 
-1.986537 

(-4.170583) 

2 
 0.022067 

(-2.617364) 
-2.793871 

(-3.584743) 
-2.230918 

(-4.175640) 

3 
 0.224650 

(-2.618579) 
-2.704707 

(-3.588509) 
-1.836522 

(-4.180911) 

Real 
Exchange 

Rate 

4 
 0.153867 

(-2.619851) 
-2.987600 

(-3.592462) 
-2.181097 

(-4.186481) 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

ผลการทดสอบขอมูลอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงดังตารางท่ี 4.5 พบวา ท่ีระดับ order of 
integration เทากับ 0 หรือ I(0) และคา ADF Test Statistic ของแบบจําลองท่ีไมมีคาคงที่และ
แนวโนม, มีคาคงท่ี และมีคาคงท่ีและแนวโนมเม่ือเทียบกับตารางคาวิกฤตของ MacKinnon พบวา
คา ADF test ณ ระดับท่ีไมมีผลตางของท้ัง 3 แบบจําลองมีคามากกวาคาวิกฤตของ MacKinnon จึง
ยอมรับสมมติฐานหลัก แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่ง(non-stationary)อยางมีนัยสําคัญ
ท่ี 0.01 นั่นคือท่ีระดับ I(0) ขอมูลอนุกรมเวลามียูนิทรูท (Unit Root) ทั้งนี้เพื่อใหไดแบบจําลองท่ี
ถูกตองและเหมาะสมมากที่สุดในการทดสอบ จึงตองนําขอมูลทดสอบท่ี order of integration ท่ี
สูงข้ึน คือท่ี order of integration เทากับ 1 หรือ I(1) ดังนั้นจึงตองทําการทดสอบท่ีระดับผลตาง
ลําดับท่ี 1 หรือท่ี I(1) ดังตารางท่ี 4.6 
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ตารางท่ี 4.6  ผลการทดสอบ Unit Root ของขอมูลอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง ณ ระดับผลตางลําดับท่ี       
1 หรือ I(1)  

สถิติทดสอบ ณ ระดับผลตางลําดับท่ี 1 

ตัวแปร P-Lag ไมมีคาคงท่ีและแนวโนม 
(1% คาวิกฤต) 

มีคาคงท่ี 
(1% คาวิกฤต) 

มีคาคงท่ีและ
แนวโนม 

(1% คาวิกฤต) 

0 
-5.326427* 
(-2.616203) 

-5.286250* 
(-3.581152) 

-5.618776* 
(-4.170583) 

1 
-3.964690* 
(-2.617364) 

-3.939021* 
(-3.584743) 

-4.356682* 
(-4.175640) 

2 
-4.627244* 
(-2.618579) 

-4.614005* 
(-3.588509) 

-5.467547* 
(-4.180911) 

3 
-3.365988* 
(-2.619851) 

-3.358442 
(-3.592462) 

-4.340376* 
(-4.186481) 

Real 
Exchange 

Rate 

4 
-2.994098* 
(-2.621185) 

-2.999592 
(-3.596616) 

-4.403440* 
(-4.192337) 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : * หมายถึงความมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 

 จากตารางท่ี 4.6 พบวาคา ADF test ของแบบจําลองท่ีไมมีคาคงท่ีและแนวโนม, มีคาคงท่ี 
และมีคาคงท่ีและแนวโนม  ท่ี Lag 0, Lag 1 และ Lag 2 เม่ือเทียบกับคาวิกฤตของ MacKinnon 
พบวาคา ADF Test Statistic ของแบบจําลองมีคานอยกวาคาวิกฤตของ MacKinnon จึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก แสดงวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะนิ่ง (stationary) อยางมีนัยสําคัญท่ี 0.01 นั้นคือ
ท่ีระดับผลตางลําดับท่ี 1 หรือ I(1) ขอมูลไมมียูนิทรูท (Unit Root) 
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4.2  ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration) 

 การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวของขอมูลอนุกรมเวลา ตามกระบวนการ 
cointegration และ  error correction mechanism ซ่ึงเปนเทคนิคสามารถใชวิเคราะหขอมูลอนุกรม
เวลาท่ีมีลักษณะไมนิ่งไดโดยไมเกิดปญหาความสัมพันธท่ีไมแทจริง ซ่ึงการศึกษาจะใชวิธีการของ 
Engle and Granger ซ่ึงเปนการทดสอบลักษณะ Non-Stationary Process ของตัวแปร โดยวิธี ADF 
Test มีข้ันตอนคือ นําเอาสวนท่ีเหลือ (Residuals : et) จากสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด 
(OLS) ท่ีกําหนดระหวางมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือเปนตัวแปรอิสระ อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัว
เงิน และอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงเปนตัวแปรตาม และอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินและอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริงเปนตัวแปรอิสระ มูลคาการคาชายแดนเปนตัวแปรตาม มาทดสอบดูคาความ
คลาดเคล่ือนวามีคุณสมบัติของความเปน stationary หรือไม ซ่ึงก็คือ I(0) หรือไม ซ่ึงข้ันตอนนี้
สามารถทําไดโดยใชการทดสอบแบบ ADF Test ในแบบจําลองท่ีไมมีคาคงท่ีและแนวโนม 
(without intercept and trend ) 
 ผลการทดสอบความสัมพันธกันในเชิงดุลยภาพในระยะยาวท้ังสองทิศทางในกรณีท่ีมูลคา
การคาชายแดนภาคเหนือเปนตัวแปรอิสระ อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินเปนตัวแปรอิสระ และ
อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงเปนตัวแปรอิสระ ดังแสดงในตารางตอไปนี้ 
 
ตารางท่ี 4.7  ผลการทดสอบ Cointegration และ Unit Root ของคาความคลาดเคล่ือนระหวาง 
         มูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ และอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน 

ตัวแปรตาม ตัวแปรตน 
Coefficient 
(Std. Error) 

t-statistic 
(Prob.) 

Adjusted 
R2 

ADF ของคา 
ความคลาดเคล่ือน 

คาวิกฤต 
(10%) 

constant 
1.47E+09 

(2.10E+09) 
0.699921 
(0.4875) 

BT 

NER 
50583924 

(54367656) 
0.930405 
(0.3570) 

-0.054669 -0.018409 -1.612408 

constant 
36.90242 

(1.566940) 
23.55062 
(0.0000) 

NER 

BT 
3.65E-10 

(3.92E-10) 
0.930405 
(0.3570) 

0.085983 -2.111954*** -1.612408 

ที่มา : จากการคํานวณ 
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หมายเหตุ   1. ***    คือ มีระดับนยัสําคัญทางสถิติท่ี 0.1  
  2. BT   คือ คาของมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ 
  3. NER คือ คาของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน 
  4. E+09 คือ 109   ดังนั้น 1.47E+09 = 1,470,000,000 
              2.10E+09 = 2,100,000,000 
  5. E-10  คือ 10-10 ดังนัน้ 3.65E-10 = 0.000000000365 

 
กรณีท่ีแบบจําลองมี BT เปนตัวแปรตน และ NER เปนตัวแปรตาม เม่ือทําการทดสอบ ได

รูปแบบความสัมพันธซ่ึงเขียนออกมาเปนแบบจําลองไดดังนี้ 
 

NERt = 36.90242 + (0.000000000365)BTt 
  
 โดยนําคาความคลาดเคล่ือนจากแบบจําลองท่ีประมาณคาได(Residual)มาทดสอบ unitroot 
ณ ระดับนัยสําคัญ 0.1 ไดวาคา ADF ของคาความคลาดเคล่ือนมีคานอยกวา (หรือติดลบมากกวา) คา
วิกฤตนั่นคือปฏิเสธสมมติฐาน คาความคลาดเคล่ือน(Residual)นิ่ง แสดงถึงการมีความสัมพันธใน
ระยะยาว  แสดงวาในกรณีท่ีแบบจําลองมีมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือเปนตัวแปรตน และอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินเปนตัวแปรตามมีความสัมพันธกันในเชิงดุลยภาพระยะยาว ณ ระดับ
นัยสําคัญท่ี 0.1 หรือมี cointegration นั่นเอง 
 แบบจําลองขางตนเปนแบบจําลองแสดงความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว ระหวางมูลคา
การคาชายแดนภาคเหนือของประเทศไทยกับอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน โดยเม่ือพิจารณาจากคา
สัมประสิทธ์ิของมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือท่ีมีคาเทากับ 3.65-10 หรือเทากับ 0.000000000365 
แสดงถึงการเปล่ียนแปลงในระยะยาว คือถามูลคาการคาชายแดนภาคเหนือเพิ่มข้ึน 1 บาทจะทําให
อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินเพิ่มข้ึน 0.000000000365 บาท ในทางตรงกันขามถามูลคาการคา
ชายแดนภาคเหนือลดลง 1บาท จะทําใหอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินลดลง 0.000000000365 บาท 

กรณีท่ีแบบจําลองมี NER เปนตัวแปรตน และ BT เปนตัวแปรตาม เม่ือทําการทดสอบ ได
รูปแบบความสัมพันธซ่ึงเขียนออกมาเปนแบบจําลองไดดังนี้ 

 
BTt = 1,470,000,000  +  50,583,924 NERt 
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โดยนําคาความคลาดเคล่ือน(Residual)จากแบบจําลองท่ีประมาณไดมาทดสอบ unit root ท่ี
ระดับนัยสําคัญ 0.1 พบวาคาสถิติท่ีไดมีคามากกวาคาวิกฤต ซ่ึงทําใหยอมรับสมมติฐานหลัก 
กลาวคือคาความคลาดเคล่ือนท่ีไดไมนิ่ง (มี unit root) แสดงวาในกรณีท่ีอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัว
เงินเปนตัวแปรตน และมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือเปนตัวแปรตามไมมีความสัมพันธกันในเชิง
ดุลยภาพระยะยาว ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.1  
 แบบจําลองขางตนเปนจําลองแสดงความสัมพันธเชิงเสน ระหวางมูลคาการคาชายแดน
ภาคเหนือของประเทศไทยซ่ึงเปนตัวแปรตาม กับอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินท่ีเปนตัวแปรตน 
โดยเม่ือพิจารณาจากคาสัมประสิทธ์ิของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินท่ีมีคาเทากับ 50,583,924 
แสดงถึงรูปแบบความสัมพันธ  คือถาอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินเพิ่มข้ึน 1 บาทจะทําใหมูลคา
การคาชายแดนเพ่ิมข้ึน 50,583,924 บาท  ในทางตรงกันขามถาอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินลดลง 1 
บาท จะทําใหมูลคาการคาชายแดนลดลง 50,583,924 บาท 
 
ตารางท่ี 4.8  ผลการทดสอบ Cointegration และ Unit Root ของคาความคลาดเคล่ือนระหวาง 
         มูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ และอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง  

ตัวแปรตาม ตัวแปรตน 
Coefficient 
(Std. Error) 

t-statistic 
(Prob.) 

Adjusted 
R2 

ADF ของคา 
ความคลาดเคล่ือน 

คาวิกฤต 
(10%) 

constant 
1.10E+09 

(2.19E+09) 
0.502005 
(0.6181) 

BT 

RER 
59706860 

(56189558) 
1.062597 
(0.2935) 

-0.054188 0.008205 -1.612408 

constant 
37.15006 

(1.507658) 
24.64091 
(0.0000) 

RER 

BT 
4.01E-10 

(3.78E-10) 
1.062597 
(0.2935) 

0.072775 -1.917816*** -1.612408 

ที่มา : จากการคํานวณ 

หมายเหตุ   1. ***    คือ มีระดับนยัสําคัญทางสถิติท่ี 0.1  
  2. BT   คือ คาของมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ 
  3. RER คือ คาของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนแทจริง 
  4. E+09 คือ 109   ดังนั้น 1.10E+09 = 1,100,000,000 
              2.19E+09 = 2,190,000,000 
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  5. E-10  คือ 10-10 ดังนั้น 4.01E-10 = 0.000000000401 
                3.78E-10 = 0.000000000378 

 
กรณีท่ีแบบจําลองมี BT เปนตัวแปรตน และ RER เปนตัวแปรตาม เม่ือทําการทดสอบ ได

รูปแบบความสัมพันธซ่ึงเขียนออกมาเปนแบบจําลองไดดังนี้ 
 

RERt = 37.15006 +  0.000000000401BTt 

 
 โดยนําคาความคลาดเคล่ือนจากแบบจําลองท่ีประมาณคาได(Residual)มาทดสอบ unitroot 
ณ ระดับนัยสําคัญ 0.1 ไดวาคา ADF ของคาความคลาดเคล่ือนมีคานอยกวา (หรือติดลบมากกวา) คา
วิกฤตนั่นคือปฏิเสธสมมติฐาน คาความคลาดเคล่ือน(Residual)นิ่ง แสดงถึงการมีความสัมพันธใน
ระยะยาว  แสดงวาในกรณีท่ีแบบจําลองมีมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือเปนตัวแปรตน และอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริงเปนตัวแปรตามมีความสัมพันธกันในเชิงดุลยภาพระยะยาว ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 
0.1 หรือมี cointegration นั่นเอง 
 แบบจําลองขางตนเปนแบบจําลองแสดงความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว ระหวางมูลคา
การคาชายแดนภาคเหนือของประเทศไทยกับอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง โดยเม่ือพิจารณาจากคา
สัมประสิทธ์ิของมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือท่ีมีคาเทากับ 4.01-10 หรือเทากับ 0.000000000401 
แสดงถึงการเปล่ียนแปลงในระยะยาว คือถามูลคาการคาชายแดนภาคเหนือเพิ่มข้ึน 1 บาทจะทําให
อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินเพิ่มข้ึน 0.000000000401 บาท ในทางตรงกันขามถามูลคาการคา
ชายแดนภาคเหนือลดลง 1บาท จะทําใหอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินลดลง 0.000000000401 บาท 
 

กรณีท่ีแบบจําลองมี RER เปนตัวแปรตน และ BT เปนตัวแปรตาม เม่ือทําการทดสอบ ได
รูปแบบความสัมพันธซ่ึงเขียนออกมาเปนแบบจําลองไดดังนี้ 
 

BTt = 11,000,000,000+  59,706,860RERt 

 
โดยนําคาความคลาดเคล่ือน(Residual)จากแบบจําลองท่ีประมาณไดมาทดสอบ unit root ท่ี

ระดับนัยสําคัญ 0.1 พบวาคาสถิติท่ีไดมีคามากกวาคาวิกฤต ซ่ึงทําใหยอมรับสมมติฐานหลัก 
กลาวคือคาความคลาดเคล่ือนท่ีไดไมนิ่ง (มี unit root) แสดงวาในกรณีท่ีอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง
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เปนตัวแปรตน และมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือเปนตัวแปรตามไมมีความสัมพันธกันในเชิงดุลย
ภาพระยะยาว ณ ระดับนัยสําคัญท่ี 0.1  
 แบบจําลองขางตนเปนจําลองแสดงความสัมพันธเชิงเสน ระหวางมูลคาการคาชายแดน
ภาคเหนือของประเทศไทยซ่ึงเปนตัวแปรตาม กับอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงท่ีเปนตัวแปรตน โดย
เม่ือพิจารณาจากคาสัมประสิทธ์ิของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินท่ีมีคาเทากับ 59,706,860 แสดงถึง
รูปแบบความสัมพันธ  คือถาอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินเพิ่มข้ึน 1 บาทจะทําใหมูลคาการคา
ชายแดนเพ่ิมข้ึน 59,706,860 บาท  ในทางตรงกันขามถาอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินลดลง 1 บาท 
จะทําใหมูลคาการคาชายแดนลดลง 59,706,860 บาท 
 
4.3 ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะสั้นตามแบบจําลองเอเรอรคอเรคชัน (Error 

Correction Mechanism)  

 เม่ือทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวแลวพบวาตัวแปรบางตัวท่ีนํามาทดสอบ
มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว จากนั้นก็จะทําการทดสอบถึงขบวนการปรับตัวในระยะ
ส้ันของตัวแปรตน และตัวแปรตาม เพื่อใหเขาสูดุลยภาพในระยะยาว  

จากการทดสอบเพ่ือหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวนั้น พบวาแบบจําลองท่ีมี 
cointegration นั้นคือแบบจําลองท่ีมี มูลคาการคาชายแดน (BT) เปนตัวแปรตน และอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน (NER) เปนตัวแปรตาม และแบบจําลองท่ีมีมูลคาการคาชายแดน (BT) เปน
ตัวแปรตน และอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง (RER) เปนตัวแปรตาม เม่ือแบบจําลองท้ัง 2 แบบจําลอง
มีความสัมพันธแบบ cointegration แลว จึงทําการทดสอบตอ เพื่อหารูปแบบความสัมพันธในการ
ปรับตัวเชิงดุลยภาพในระยะส้ัน (ECM) ดังแสดงในตารางท่ี 4.9 และ 4.10 

แตในกรณีแบบจําลองท่ีมี อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน (NER) เปนตัวแปรตน และมูลคา
การคาชายแดน (BT) เปนตัวแปรตาม และ อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง (RER) เปนตัวแปรตน และ
มูลคาการคาชายแดน (BT) เปนตัวแปรตามนั้น จากการทดสอบเพ่ือหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพ
ระยะยาวแลว พบวาท้ังสองแบบจําลองดังกลาวไมมีความสัมพันธแบบ cointegration จึงไมตอง
นํามาทดสอบตอเพื่อหาความสัมพันธในการปรับตัวในระยะส้ัน (ECM) 
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ตารางท่ี 4.9  ผลการทดสอบ Error Correction Mechanism เม่ือ D(NER) เปนตัวแปรตาม 

ตัวแปรตาม ตัวแปรตน 
Coefficient 
(Std. Error) 

t-statistic 
(Prob.) 

Adjusted 
R2 

F-Statistic 
(Prob.) 

constant 
0.306086 

(0.341366) 
0.896650 
(0.3748) 

D(BT) 
-6.41E-10 
(5.20E-10) 

-1.234473 
(0.2236) 

D(NER) 

ResNBT(-1) 
-0.132474 
(0.059299) 

-2.234002 
(0.0306)*** 

0.085898 
3.161299 

(0.052140) 

ท่ีมา : จากการคํานวณ  
หมายเหตุ   1. D(NER)      คือ ผลตางของคาอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน  
  2. D(BT)         คือ ผลตางคาของมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ  
  3. ResNBT(-1) คือ  คาความคลาดเคล่ือนท่ีมีชวงเวลา (lag) 1 ชวงเวลา 
  4. E-10  คือ 10-10  ดังนั้น -6.41E-10 = -0.000000000641 
                 5.20E-10 = 0.000000000520 
  5. ***   คือ ระดับนัยสําคัญ 0.1 
 
 แบบจําลองท่ีมี BT หรือมูลคาการคาชายแดนเปนตัวแปรตน และ  NER หรืออัตรา
แลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินเปนตัวแปรตาม  สามารถเขียนแบบจําลองการปรับตัวในระยะส้ันท่ีใช
ทดสอบไดดังนี้ 

 
D(NER)t = C + b1D(BT)t + b2et-1 + ut 

 
จากผลการทดสอบสามารถแสดงเปนสมการการปรับตัวในระยะส้ันไดคือ 
  

D(NER)t = 0.306086 – 0.000000000641*D(BT)t  – 0.132474*et-1 
 ผลจากการคํานวณเม่ือนํามาเขียนใหอยูในรูปของแบบจําลองสามารถอธิบายไดวา การ
เปล่ียนแปลงของมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือซ่ึงมีคาเทากับ 6.41E-10 หรือเทากับ 
0.000000000641 จะทําใหเกิดการปรับตัวในระยะส้ัน เนื่องจากคา F-Statistic ท่ีคํานวณไดเทากับ 
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3.161299 ซ่ึงมีคาสูงกวาคา Probability ของ  F-Statistic วิกฤตเทากับ 0.052140 และเม่ือพิจารณาคา
สัมประสิทธ์ิความคลาดเคล่ือนของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินซ่ึงมีคา –0.132474 ซ่ึงมีคาอยู
ในชวง 0 ถึง -1 ตามทฤษฎีของ Engle and Granger และมีคาเปนลบ นอกจากนั้นคาความนาจะเปน
ของคาความคาดเคล่ือน มีคา 0.0306 ซ่ึงมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญ 0.1  ดังนั้นจึงหมายความวา คา
ความคลาดเคล่ือนมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว อยางมีนัยสําคัญ 
 
ตารางท่ี 4.10  ผลการทดสอบ Error Correction Mechanism เม่ือ D(RER) เปนตัวแปรตาม 

ตัวแปรตาม ตัวแปรตน 
Coefficient 
(Std. Error) 

t-statistic 
(Prob.) 

Adjusted 
R2 

F-Statistic 
(Prob.) 

constant 
0.262331 

(0.327682) 
0.800565 
(0.4277) 

D(BT) 
-5.78E-10 
(4.99E-10) 

-1.159140 
(0.2527) 

D(RER) 

ResRBT(-1) 
-0.119854 
(0.059336) 

-2.019910 
(0.0495)*** 

0.066877 
2.648406 

(0.082025) 

ท่ีมา : จากการคํานวณ  
หมายเหตุ   1. D(RER)      คือ ผลตางของคาอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง 
  2. D(BT)         คือ ผลตางคาของมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ 
  3. ResRBT(-1) คือ  คาความคลาดเคล่ือนท่ีมีชวงเวลา (lag) 1 ชวงเวลา 
  4. E-10  คือ 10-10  ดังนั้น -5.78E-10 = -0.000000000578 
                   4.99E-10 = 0.000000000499 
  5. ***   คือ ระดับนัยสําคัญ 0.1 
 

กรณีท่ีแบบจําลองมี  BT หรือมูลคาการคาชายแดนเปนตัวแปรตน และ RER หรืออัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริงเปนตัวแปรตาม  สามารถเขียนแบบจําลองการปรับตัวในระยะส้ันท่ีใชทดสอบ
ไดดังนี้ 

D(RER)t = C + b1D(BT)t + b2et-1 + ut 
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จากผลการทดสอบสามารถเขียนสมการการปรับตัวในระยะส้ันท่ีไดดังนี้ 
  

D(RER)t = 0.262331 – 0.000000000578*D(BT)t  – 0.119854*et-1 
  
 ผลจากการคํานวณเม่ือนํามาเขียนใหอยูในรูปของแบบจําลองสามารถอธิบายไดวา การ
เปล่ียนแปลงของมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือซ่ึงมีคาเทากับ 5.78E-10 หรือเทากับ 
0.000000000578 จะทําใหเกิดการปรับตัวในระยะส้ัน เนื่องจากคา F-Statistic ท่ีคํานวณไดเทากับ 
2.648406 ซ่ึงมีคาสูงกวาคา Probability ของ  F-Statistic วิกฤตเทากับ 0.082025 และเม่ือพิจารณาคา
สัมประสิทธ์ิความคลาดเคล่ือนของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงซ่ึงมีคา – 0.119854 ซ่ึงมีคาอยูในชวง 0 
ถึง -1 ตามทฤษฎีของ Engle and Granger และมีคาเปนลบ นอกจากน้ันคาความนาจะเปนของคา
ความคาดเคล่ือน มีคา 0.0495 ซ่ึงมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญ 0.1   ดังนั้นจึงหมายความวา คา
ความคลาดเคล่ือนมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว อยางมีนัยสําคัญ 
 
4.4  ผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Granger Causality) 
 
 หลังจากทําการทดสอบหาความสัมพันธในระยะส้ัน และระยะยาวโดยวิธีของ Engle and 
Granger  ข้ันตอนตอไปจะเปนการทดสอบดูวาตัวแปรทางเศรษฐกิจ ซ่ึงไดแกอัตราการแลกเปล่ียน
ท้ังท่ีเปนตัวเงิน และอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง และมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ ตัวใดที่เปนตัว
แปรเหตุ ตัวใดเปนตัวแปรผล หรือตัวแปรทางเศรษฐกิจท้ัง 2 ตัวนั้นเปนตัวกําหนดซ่ึงกันและกัน 
นั่นหมายความวาตัวแปรท้ัง 2 ตัวมีความสัมพันธกันใน 2 ทิศทาง 
 
สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ Granger Causality 
สมมติฐานแรก  

H0 : มูลคาการคาชายแดนภาคเหนือไมเปนสาเหตุของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน 
 H1 : มูลคาการคาชายแดนภาคเหนือเปนสาเหตุของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน 
 
สมมติฐานท่ีสอง 
 H0 : อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินไมเปนสาเหตุของมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ 
 H1 : อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินเปนสาเหตุของมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ 
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ตารางท่ี 4.11    ผลการทดสอบ Granger Causality ของมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ และอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน  

สมมติฐานหลัก ความนาจะเปน 

มูลคาการคาชายแดนภาคเหนือไมเปนสาเหตุของอัตราแลกเปล่ียนที่เปนตัวเงิน 0.83877 

อัตราแลกเปล่ียนที่เปนตัวเงินไมเปนสาเหตุของมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ 0.86387 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

 จากผลการทดสอบพบวาสมมติฐานแรกยอมรับสมมติฐานหลัก หมายความวามูลคาการคา
ชายแดนภาคเหนือไมเปนสาเหตุของอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน ในขณะเดียวกันพบวาใน
สมมติฐานท่ีสองยอมรับสมมติฐานหลัก นั่นหมายความวาอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงินไมเปน
สาเหตุของมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ ดังนั้นท้ังมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือและอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน ตางไมเปนสาเหตุซ่ึงกันและกัน หรืออาจกลาวไดวาเปนอิสระตอกัน 
 
สมมติฐานท่ีสาม  

H0 : มูลคาการคาชายแดนภาคเหนือไมเปนสาเหตุของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง 
 H1 : มูลคาการคาชายแดนภาคเหนือเปนสาเหตุของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง 
 
สมมติฐานท่ีส่ี 
 H0 : อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงไมเปนสาเหตุของมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ 
 H1 : อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงเปนสาเหตุของมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ 
 
ตารางท่ี 4.12    ผลการทดสอบ Granger Causality ของมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ และอัตรา

แลกเปล่ียนท่ีแทจริง 

สมมติฐานหลัก ความนาจะเปน 

มูลคาการคาชายแดนภาคเหนือไมเปนสาเหตุของอัตราแลกเปล่ียนที่แทจริง 0.78500 

อัตราแลกเปล่ียนที่แทจริงไมเปนสาเหตุของมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ 0.87442 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
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 จากผลการทดสอบพบวาสมมติฐานท่ีสามยอมรับสมมติฐานหลัก หมายความวามูลคา
การคาชายแดนภาคเหนือไมเปนสาเหตุของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง ในขณะเดียวกันพบวาใน
สมมติฐานท่ีส่ียอมรับสมมติฐานหลัก นั่นหมายความวาอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงไมเปนสาเหตุของ
มูลคาการคาชายแดนภาคเหนือ ดังนั้นท้ังมูลคาการคาชายแดนภาคเหนือและอัตราแลกเปล่ียนท่ี
แทจริง ตางไมเปนสาเหตุซ่ึงกันและกัน หรืออาจกลาวไดวาเปนอิสระตอกัน 


