
บทที่ 3 
ระเบียบวิธีการวิจัย 

  
 วิธีการวิจัยคร้ังนี้มุงการปรับใชวิธีการทางเศรษฐมิติแนวใหมดวยเทคนิค Cointegration 
และ ECM (Error Correction Model) ตามกระบวนการ ARDL (Autoregressive Distributed Lag) 
โดยในบทนี้จะกลาวถึง ขอมูลที่ใชในการศึกษา ตามดวยแบบจําลองและสมมติฐานที่ใชใน
การศึกษา ตามลําดับดังนี้ 
 
3.1 ขอมูลและแหลงขอมูล 
 
 การทดสอบความสัมพันธระหวางดุลสินคาและบริการกับอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศ
กําลังพัฒนา โดยใชขอมูลทุติยภูมิเปนขอมูลอนุกรมเวลา รายไตรมาส ตั้งแตป 1998 ถึงป 2007  
แลวนําขอมูลที่รวบรวมไดมาทดสอบตามแบบจําลองทางเศรษฐมิติดวยเทคนิควิธี Cointegration 
และ Error Correction Model (ECM) ตามกระบวนการ ARDL เพื่อวิเคราะหอัตราแลกเปลี่ยน  
ที่มีตอดุลสินคาและบริการของประเทศกําลังพัฒนาโดยมีแหลงที่มาและรายละเอียดของขอมูล 
แตละตัวแปรที่ใชในแบบจําลองตามคาสถิติขอมูลของหนวยงานตางๆ ดังนี้ 
 1)  ดุลสินคาและบริการ เปนอัตราสวนของมูลคาการสงออกตอมูลคาการนําเขาของ
ประเทศกําลังพัฒนาไดแกประเทศ ฟลิปปนส  ประเทศอินโดนีเซีย  ประเทศไทย ประเทศอินเดีย 
ประเทศเม็กซิโก ประเทศแอฟริกาใต ประเทศบราซิล และประเทศรัสเซียตั้งแต พ.ศ. 2541 ถึง พ.ศ. 
2550 ซ่ึงไดมาจาก CD-ROM International Financial Statistics ของกองทุนการเงินระหวางประเทศ 
(International Monetary Fund : IMF) 
 โดยทฤษฎีนั้น ดุลสินคาและบริการ คือผลตางระหวางมูลคาของการสงออกและมูลคา
ของการนําเขา แตหากเกิดการขาดดุลการคาซึ่งแสดงถึงจํานวนตัวเลขที่ติดลบนั้น การแปลงใหอยู
ในรูป log จะเปนไปไมได ดังนั้นการกําหนดดุลสินคาและบริการเปนอัตราสวนของการสงออก 
ตอการนําเขาจึงทําใหดุลการคาสอดคลองกับกฎเกณฑการแปลงใหอยูในรูป log (Lal and        
Lowinge,2002:382) อีกทั้งการกําหนดดุลสินคาและบริการเปนอัตราสวนนั้นมีขอไดเปรียบกวา 
การกําหนดเปนผลตางอยู 2 ประการคือ ประการแรก การกําหนดเปนอัตราสวนนั้นจะไมมีความ
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เคลื่อนไหวโดยงายในหนวยของการวัด ทั้งในแงหนวยมูลคาที่เปนหนวยเงินตราในประเทศกับมูล
คาที่เปนหนวยเงินตราตางประเทศ ประการที่สอง อัตราสวนนั้นสามารถอธิบายดุลสินคาและ
บริการทั้งในภาคที่แทจริงหรือภาคที่เปนตัวเงินได เพราะวาตัวเศษและตัวสวนจะตองถูกลดภาวะ
เงินเฟอดวยดัชนีราคาเดียวกันจึงทําให อัตราสวนไม ถูกดัดแปลงไป  (Bahmani-Oskooee, 
1995:123;Bahmani-Oskooee and Brooks,1999:157-158) 
 ทั้งนี้ผลของการกําหนดเปนอัตราสวนระหวางมูลคาการสงออกตอมูลคาการนําเขา
สามารถใหการอธิบาย สภาวะของดุลสินคาและบริการทั้งในแงการเกินดุลและขาดดุลทางการคาที่
ยังคงสอดคลองกับการกําหนดเปนผลตางระหวางมูลคาการสงออกกับมูลคาการนําเขา ดังตอไปนี้ 
 
ดุลสินคาและบริการเกินดุล ≡  มูลคาการสงออก  >  1 ≡ (มูลคาการสงออก - มูลคาการนําเขา) >0 
            มูลคาการนําเขา 
 
ดุลสินคาและบริการขาดดุล ≡  มูลคาการสงออก   <  1 ≡ (มูลคาการสงออก - มูลคาการนําเขา) < 0 
                                       มูลคาการนําเขา 
 
 2)  อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง มาจากการคํานวณ [(Pus .NEXj,us)/ Pj] ซ่ึง Pus และ Pj เปน
ดัชนีราคาผูบริโภคของประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศที่ทําการศึกษาและ NEXjคือ อัตรา
แลกเปลี่ยนที่เปนตัวเงินทั้งสองฝาย (Nominal Bilateral Exchange Rate) โดยไดขอมูลมาจาก  
CD-ROM International Financial Statistics ของกองทุนการเงินระหวางประเทศ (International 
Monetary Fund : IMF)  
 
3.2  แบบจําลองและสมมติฐานที่ใชในการศกึษา 
 
 3.2.1  แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 
 

ในการศึกษาครั้งนี้จะใชแบบจําลองที่คลายคลึงกับงานศึกษาของ Bahmani-Oskooee and 
Brook (1999) ซ่ึงทําการวิเคราะหดุลการคาของประเทศสหรัฐอเมริกากับประเทศคูคาทีสําคัญ 9 
ประเทศ Bahmani-Oskooee and Goswami (2003) ที่ทําการวิเคราะหดุลการคาของประเทศญี่ปุนกับ
ประเทศคูคาที่สําคัญ 6 ประเทศ ตามกระบวนการ ARDL (Autoregressive Distribution Lag) และ
การประมาณคา ECM (Error Correction Model) แบบจําลองของสมการมูลคาการคาระหวางดุล
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สินคาละบริการกับอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศกําลังพัฒนา ไดทําการกําหนดใหอยูในรูปตัวแปร
ตางๆในระบบสมการดังนี้ 
 
  ln= + +jt jt tTB a b REX e      (3.1) 
 
โดยที่  jtTB   คือ อัตราสวนมูลคาการสงออกสินคาและบริการตอมูลคาการนําเขา 

สินคาและบริการของประเทศ j  
           jtREX   คือ อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (Real Exchange Rate) ของประเทศ j 
 te   คือ คาความคลาดเคลื่อน (error term) 
 

3.2.2  การคํานวณอตัราแลกเปลี่ยนท่ีแทจริงในแบบจําลอง 
 

การคํานวณตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงในแบบจําลองที่ใชศึกษาซึ่งแทนดวย 

jtREX (Real Bilateral Exchange Rate) ดังนี ้
 
  ( * ) /=jt us j jREX P NEX P      (3.2) 
 
 โดยที ่ usP  คือ ดัชนีราคา สินคาผูบริโภค (CPI : Consumer Price Index)   
    ของประเทศสหรัฐอเมริกา 
  jP  คือ ดัชนีราคาสินคาผูบริโภค (CPI :Consumer Price Index) 
    ของประเทศ j 

 

jNEX  คือ อัตราแลกเปลี่ยนที่เปนตัวเงนิ(Norminal Exchange rate) 
ของปรเทศ j 
 

3.3.3 สมมติฐานในแบบจําลอง 
 

แบบจําลองที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ ตัวพารามิเตอร (Parameters) จากสมการ (3.1) นั้น
ประกอบดวย a และ b เปนคาคงที่หรือคาสัมประสิทธิ์ (Coefficient) ซ่ึงสมมติฐานในแบบจําลองที่
คาดไวสําหรับการอธิบายความสัมพันธ ดังตอไปนี้ 
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  1) คาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงที่มีตอดุลสินคาและบริการจะมากกวา
ศูนยหรือ b >0 เนื่องจากหากมีการเปลี่ยนแปลงของระบบอัตราแลกเปลี่ยนจะสงผลกระทบตอดุล
สินคาและบริการในทิศทางเดียวกัน เชน เมื่อมีการลดคาของเงินหรือ REXjt มากขึ้นทําใหราคาโดย
เปรียบเทียบของการสงออกถูกลงในสายตาของคนตางประเทศทําใหสามารถสงออกไดปริมาณมาก
ขึ้นและมูลคาการสงออกมากขึ้น ทําใหดุลสินคาและบริการดีขึ้น นั่นคือ อัตราสวนระหวางมูลคา
การสงออกตอมูลคาการนําเขามากขึ้นตามไปดวย 
 
3.3  วิธีการศึกษา 
 
 สําหรับวิธีการศึกษาครั้งนี้ไดปรับใชเทคนิค Cointegration และ ECM (Error Correction 
Model ตามกระบวนการ ARDL ซ่ึงประยุกตใชตามกระบวนการดังกลาวมีจุดเดนที่แตกตางออกไป
ในการกําหนดขนาด (size) และตําแหนง (location) ของ Autoregressive Root โดยทําการทดสอบ 
Cointegration ของกระบวนการนี้จะไมเหมือนกับการทดสอบ Unit Root และวิธีการทดสอบ 
Cointegration ของกระบวนการนี้จะไมเหมือนกับการทดสอบ Cointegration โดยทั่วไป เนื่องจาก
ใชเทคนิคตามกระบวนการ ARDL มีการหลีกเลี่ยงที่จะจัดหมวดหมูของตัวแปรใหเปน I (1) และ 
I (0) อีกทั้งไมจะเปนตองทําการทดสอบ Unit Root กอนแตอยางใด (Bahmani Oskooee and 
Brooks, 1999:160) 
 
 สมการ ECM สําหรับ ARDL model แสดงดังตอไปนี้ 
 

1
1 1

, 0 t-1 2 , 11 j,t-1ln ln ln ln lni

n n

t t
j t i j t ttTB a TB b REX TB REX eα δ δ

= =
−−Δ = + Δ + + + +∑ ∑  (7.3)

 โดยที ่
  1 1 , 1 2 , 1ln lnδ δ− − −= + +t j t j t tEC TB REX e  

 
3.3.1  ขั้นตอนการศึกษาแบบจําลองตามกระบวนการ ARDL ( Autoregressive Distributed Lag) 

สําหรับวิธีการศึกษาซึ่งไดปรับใชตามกระบวนการ ARDL ประกอบดวยข้ันตอน
การศึกษาที่สําคัญ 2 ขั้นตอนหลักๆ ดังตอไปนี้ 

1) ขั้นตอนแรก 
 กําหนดสมมติฐานเพื่อทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว ดังตอไปนี้ 
 สมมติฐานหลัก 



 26

0 1 2: 0H δ δ= =                                        (แสดงวาไมมีความสัมพันธในระยะยาว) 
   สมมติฐานทางเลือก 
     
 
 และทําการทดสอบดวย F-test ซ่ึงการแจกแจงเพื่อเขาสูเสนโคง (Asymptotic 
Distribution) ของขอมูลอนุกรมตามลักษณะที่เปน Non-stationary การใชคาสถิติ F-statistic ถือวา
ไมเปนมาตรฐานหากตัวแปรมีลักษณะเปน I (1) หรือ I (0) แต Pesaranetal. (1996 Quoted in 
Bahmani-Oskooee and Brooks, 1999: 159) ทําการปรับใชคาสถิติโดยมีตาราง 2 ชุดของคาวิกฤต 
ที่เหมาะสมในการทดสอบความสัมพันธดังกลาว โดยทําการจัดหมวดหมูแบงเปนชุดหนึ่งสมมติให
เปน I (1) สวนชุดอื่นๆสมมติใหเปน I (0) ทั้งหมด ทั้งนี้หากคาที่คํานวณไดอยูเหนือกวาคาวิกฤต
ขอบเขตลางจะไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได และถาคาที่คํานวณไดอยูในชวงระหวางคา
วิกฤตขอบเขตบนและลางแลวจะไมสามารถสรุปผลได 
 

2)   ขั้นตอนที่สอง 
ทําการประมาณคา ECM ในสมการ เพื่อวิเคราะหผลกระทบเชิงพลวัตรในระยะสั้น 

ทั้งนี้ถาตัวแปรนั้นถูก Cointegrated กัน ระดับความลาชาของตัวแปรก็จะประสานเชื่อมโยงมาจาก
ความลาชาของ Error Correction term แตถาไมมี Cointegration แลวเราจะสามารถใหความลาชา
ของ Error Correction term ไปกําหนดความมีนัยสําคัญและความสัมพันธในระยะยาวได ซ่ึงถือเปน
ทางเลือกหนึ่งตามแนวคิดของ Engle and Granger (1987) จากนั้นทําการเลือกชวงระยะเวลาของ
ความลาชาที่เหมาะสมของแตละตัวแปร โดยงานศึกษานี้ใชเกณฑในการเลือก AIC (Akaike 
Information Criterion) และ SBC (Sehwartz Baysian Criterion) เพื่อใหเกิดความถี่ถวนในแบบจําลอง
เศรษฐมิติ เนื่องจากเกณฑในการเลือกนี้ อาจนําไปสูผลการวิเคราะหและผลสรุปที่อาจจะสอดคลอง
หรือแตกตางกันออกไปได โดย AIC และ SBC สามารถเขียนเปนสมการคํานวณไดดังตอไปนี้
(Pesaran and Pesaran, 1997: 353-354) 
 

    AICσ   =   log(σ2) +  
n
p2

                    

    SBCσ  =  log(σ2) +  p
n

nlog
⎟
⎠
⎞⎜

⎝
⎛                     

  
 

1 1 2: 0H δ δ≠ ≠
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 โดยที่ 

 σ2  = e e
n
′  คือ maximum likelihood of the variance of regression disturbances   

 n  =  ขนาดของกลุมตัวอยาง (Sample size) 
 p  =  จํานวนของพารามิเตอรที่ตองการประมาณคา 
 โดยการศึกษานี้จะยึดการเลือกใช AIC เปนหลักในการวิเคราะห 
 
 
  


