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บทคัดยอ 

 
  วัตถุประสงคในการศึกษานีเ้พื่อศึกษาความสัมพันธระหวางมูลคาการสงออกที่แทจริงของ

รถยนตและชิน้สวนกับดัชนรีาคาหุนกลุมยานยนตของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย    โดยวิธี
โคอินทิเกรชัน (Cointegration)  ขอมูลที่ใชเปนขอมูลอนุกรมเวลา (Time Series Data)  ของมูลคา
การสงออกที่แทจริงของรถยนตและชิน้สวน และดชันีราคาหลักทรัพยในกลุมยานยนตจํานวน
ทั้งหมด 2  หลักทรัพย  ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ไดแก  บริษัท ไทยสแตนเลยการไฟฟา 
จํากัด (มหาชน)  (STANLY)   บริษัท ไทยรุงยูเนยีนคาร จํากดั (มหาชน)  (TRU )    โดยทําการศกึษา
เปนรายเดือนตั้งแตเดือนมกราคม 2540 ถึงเดือนธันวาคม 2550  รวมทั้งหมด 132 เดือน การศึกษาใน
คร้ังนี้ไดทําการทดสอบยูนิทรูท (Unit Root Test)  เพื่อทดสอบความนิ่งของขอมูลดวยวิธี 
Augmented Dickey Fuller (ADF) Test  หลังจากนัน้จึงทําการทดสอบโคอินทิเกรชัน และทดสอบ
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้นตามแบบจําลองเอเรอรคอเรคชัน  และทดสอบสมมติฐานเชิง
เปนเหตเุปนผล (Granger Causality Test) 
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ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลมูลคาการสงออกที่แทจริงของรถยนตและชิ้นสวน และ
ดัชนีราคาหลักทรัพยในกลุมยานยนตจํานวนทั้งหมด 2  หลักทรัพย ในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศ
ไทย  ในแบบจําลองที่ปราศจากจดุตัดและแนวโนมของเวลา  แบบจําลองที่มีจุดตดัแตปราศจาก
แนวโนมเวลา  และแบบจําลองที่มีจุดตดัและแนวโนมของเวลา  พบวามีลักษณะไมนิ่ง (Non-
Stationary)  และมี Order of Integration เทากับ 1 หรือ I(1)  และพบวาสวนที่เหลือ (residuals) จาก
สมการถดถอยในการทดสอบ โคอินทิเกรชัน ของมูลคาการสงออกที่แทจริงของรถยนตและชิน้สวน
และดัชนีราคาหลักทรัพยในกลุมยานยนตจํานวนทั้งหมด 2  หลักทรัพย  มีลักษณะนิ่ง   (Stationary)  
และมี Order of Integration เปน I(0)  แสดงวาความสมัพันธระหวางมูลคาการสงออกที่แทจริงของ
รถยนตและชิน้สวนและดัชนีราคาหุนกลุมยานยนตมีความสัมพันธเชงิดุลยภาพในระยะยาว 

ผลการประมาณคาสัมประสิทธิ์โดยแบบจําลองเอเรอรคอเรคชัน พบวามูลคาการสงออกที่
แทจริงของรถยนตและชิ้นสวนและดัชนีราคาหุนกลุมยานยนต  มีผลซ่ึงกันและกนัในการปรับตัว
ระยะสั้นทั้งสองทิศทาง และคาสัมประสิทธิ์ความคลาดเคลื่อนมูลคาการสงออกที่แทจริงของรถยนต
และชิ้นสวนและดัชนีราคาหุนกลุมยานยนต  มีคานอยกวา 1 และมีคาเปนลบ  อยางมีนัยสําคัญทาง
สถิติ  ดังนั้นคาความคลาดเคลื่อนมีการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพระยะยาว  สําหรับผลการ
ทดสอบความเปนเหตุเปนผลกัน  พบวาการเปลี่ยนแปลงของมูลคาการสงออกที่แทจริงของรถยนต
และชิ้นสวนและดัชนีราคาหุนกลุมยานยนต  มีความสมัพนัธที่เปนเหตุเปนผลกันแบบสองทิศทาง  
โดยมีนยัสําคัญทางสถิติ 
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ABSTRACT 

 
   The objective of this study is to analyze the relationship between real export value of 
Automobile and Parts and Automotive Index  in the Stock Exchange of  Thailand, using monthly 
time-series data during January 1997 to December 2007. This study proposes the application of 
Augmented Dickey-Fuller test to investigate the 132 observations time-series data and using 
cointegration method for long-term and short-term relationships including Error Correction Model 
(ECM) and Granger Causality Test. 
 The results of unit root test, in case of without intercept and trend, with intercept without 
trend, and with intercept and trend show that both real export value  of Automobile and Parts and 
Automotive Index in the Stock Exchange of  Thailand have unit root and characterize as I(1) 
process. This implies that both series data are non-stationary. 
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 Regarding to the cointegration method, the results show that the estimated residuals are 
stationary at I(0) process. The results suggest that the real export value  of Automobile and Parts 
and Automotive Index in the Stock Exchange of  Thailand have the relationship in the long term. 
Also, the Error Correction Model (ECM) results indicate that the both variables have a two-way 
relationship in the short term. Moreover, this study reveals that residual in period of t-1 is 
significantly negative implying that real export value  of Automobile and Parts and Automotive 
Index in the Stock Exchange of  Thailand have the relationship in the long term. Finally, results of 
the Granger causality test show that both variables have a bi-directional causality relationship 
with significant level. 
 
 

 
 

 
 


