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สรุปและขอเสนอแนะ 

 

 การเปรียบเทียบความสัมพันธมูลคาการคาและอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศไทย กับ
ประเทศกําลังพัฒนาและประเทศพัฒนาแลว โดยประเทศพัฒนาแลว ไดแก ประเทศสหรัฐอเมริกา 
ประเทศญี่ปุน ประเทศสิงคโปร ประเทศสหราชอาณาจักร และประเทศสวิตเซอรแลนด สวน
ประเทศกําลังพัฒนา ไดแก ประเทศอินโดนีเซีย ประเทศเกาหลี ประเทศเวียดนาม และประเทศ
อินเดีย โดยมุงเนนเพื่อศึกษาผลของอัตราแลกเปลี่ยนที่มีตอมูลคาการคาของประเทศไทย กับ
ประเทศกําลังพัฒนาและประเทศพัฒนาแลว ซ่ึงขอมูลที่ใชเปนขอมูลทุติยภูมิเปนขอมูลอนุกรมเวลา 
รายเดือน ตั้งแตป 1998 ถึงป 2007 แลวนําขอมูลที่รวบรวมไดมาทดสอบตามแบบจําลองทาง          
เศรษฐมิติ  ดวยเทคนิควิธี Cointegration และ Error Correction Model (ECM) ตามกระบวนการ 
ARDL (Autoregressive Distributed lag) 
 
5.1 สรุปผลการศึกษา 

จากการศึกษาตามขั้นตอนในกระบวนการ ARDL  ซ่ึงขั้นตอนแรกเปนการทดสอบ
สมมติฐานที่วา แบบจําลองที่ศึกษามี Cointegration ระหวางตัวแปรทางดานมูลคาการคาของไทยตอ
ประเทศคูคา  และอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินสกุลเงินของประเทศคูคานั้นๆ 
อยูหรือไม จากการคํานวณคาสถิติ F-statistic สรุปผลการศึกษาไดดังนี้ 

ประเทศสวนใหญไมมีความสัมพันธกันระหวางตัวแปรที่ทําการศึกษา ไดแก ประเทศ

สหรัฐอเมริกา ประเทศญี่ปุน ประเทศอังกฤษ ประเทศสวิตเซอรแลนด ประเทศเกาหลีใต ประเทศ

อินโดนีเซีย ประเทศเวียดนาม และประเทศอินเดีย มีเพียงประเทศเดียวเทานั้นที่มีความสัมพันธ

ระหวางตัวแปรที่ทําการศึกษา คือ ประเทศสิงคโปร ซ่ึงขั้นตอนแรกนี้จะใหการตัดสินใจที่มี            

ความไหวในการวิเคราะหคอนขางสูง  จึงนําไปสูการพิจารณาที่มีประสิทธิภาพมากกวาในขั้นตอน

ที่สอง 
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ขั้นตอนที่สอง เปนประมาณคา Error Correction term (ECt-1) จากสมการ ECM เพื่อ
วิเคราะหการปรับตัวในระยะสั้น ดวยการดูความสัมพันธระหวางมูลคาการคาของไทยตอประเทศ        
คูคา และอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินสกุลเงินของประเทศคูคานั้นๆ พบวา 
ประเทศที่ไมมีความสัมพันธระหวางตัวแปรทางดานมูลคาการคาของไทยตอประเทศคูคา  และ
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินสกุลเงินของประเทศคูคานั้นๆ ไดแก ประเทศ
สหรัฐอเมริกา ประเทศญี่ปุน   ประเทศอังกฤษ ประเทศสวิตเซอรแลนด ประเทศเกาหลีใต  ประเทศ
เวียดนาม และประเทศอินเดีย ยกเวน ประเทศสิงคโปรและประเทศอินโดนีเซีย ที่มี ความสัมพันธ
ระหวางตัวแปรที่ทําการศึกษา กลาวคือ จะสามารถปรับการออกนอกดุลยภาพใหเขามาสูดุลยภาพ
ใหเขามาสูดุลยภาพในระยะยาวได 

ผลการศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง ที่มีตอมูลคาการคาของ
ประเทศไทยเพื่อวิเคราะหผลกระทบในระยะยาว สรุปผลไดดังนี้ 

ประเทศสวนใหญไมมีความสัมพันธกันระหวางตัวแปรที่ทํ าการศึกษา  ไดแก                 
ประเทศสหรัฐอเมริกา ประเทศญี่ปุน ประเทศอังกฤษ ประเทศสวิตเซอรแลนด ประเทศเกาหลีใต 
ประเทศอินโดนีเซีย ประเทศเวียดนาม และประเทศอินเดีย มีเพียงประเทศเดียวเทานั้นที่มี
ความสัมพันธระหวางตัวแปรที่ทําการศึกษา คือ ประเทศสิงคโปร โดยมีความสัมพันธในทิศทาง
ตรงกันขามกันระหวางตัวแปร 
 
5.2 ขอเสนอแนะทางดานนโยบาย 

ในปจจุบันประเทศไทยไดทําการเปลี่ยนแปลงนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนที่มีการจัดการ มา
เปนระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบลอยตัว โดยความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเปนปจจัยที่สําคัญที่
สงผลกระทบตอมูลคาการคาของประเทศไทยตอประเทศคูคาใหเปลี่ยนแปลง และจากการศึกษา
คร้ังนี้ พบวา ผลการศึกษาในระยะยาวที่ไดสวนใหญเปนไปตามสมมติฐานแบบจําลองที่คาดหวังไว 
เมื่อพิจารณาจากคาสัมประสิทธิ์ คือ คาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงมีคาเปนบวก หรือ
เพิ่มขึ้น ไดสงผลกระทบทําใหมูลคาการคาของประเทศไทยตอประเทศคูคาสูงขึ้น  ดังนั้นธนาคาร
แหงประเทศไทยในฐานะผูดูแลนโยบายการเงินยังจําเปนตองควบคุมดูแลทางดานระดับราคาสินคา
ในประเทศตอไป โดยธนาคารแหงประเทศไทยอาจใชชองทางทางอัตราแลกเปลี่ยนเปนชองทาง
หนึ่งในการรักษาเสถียรภาพระดับราคา และธนาคารแหงประเทศไทยควรบริหารจัดการ                    
การเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนใหเกิดความมีเสถียรภาพ เพื่อเปนการชวยลดความผันผวนของ
การเปลี่ยนแปลงระดับราคาอยางมีเสถียรภาพมากขึ้น ชวยลดความผันผวนของอัตราเงินเฟอ
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ภายในประเทศไดอีกทางหนึ่ง นอกจากนี้ผูประกอบการอาจนําดัชนีอัตราแลกเปลี่ยน ซ่ึงสงผล
กระทบตอมูลคาการคาของประเทศไทยเปนตัวช้ีวัดถึงแนวโนมของระดับราคาในอนาคตเพื่อ
วางแผนในการประกอบธุรกิจตอไป 
 
5.3 ขอเสนอแนะในการศึกษาครั้งตอไป 

ในการศึกษาเปรียบเทียบความสัมพันธมูลคาการคาและอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศ
ไทย กับประเทศกําลังพัฒนาและประเทศพัฒนาแลว ไดใชแบบจําลองทางเศรษฐมิติ  ตาม
กระบวนการ ARDL (Autoregressive Distributed lag)ในการศึกษา โดยพิจารณาเฉพาะมูลคาการคา
ของประเทศไทยเและอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางประเทศคูคา จากการศึกษาครั้งนี้จะเห็นได
วา ผลที่ไดจากการศึกษาความสัมพันธระหวางตัวแปร สวนใหญแลวไมมีความสัมพันธกัน อาจ
เนื่องมาจากมูลคาการคาเปนผลรวมระหวางมูลคาการสงออกกับมูลคาการนําเขา ซ่ึงเมื่อมี                    
การเพิ่มขึ้นหรือลดลงของตัวใดตัวหนึ่งที่เปนองคประกอบของมูลคาการคานั้น ก็จะทําใหมูลคา
การคาเปลี่ยนแปลงไปเพียงเล็กนอย จึงทําใหผลที่ไดออกมาไมเปนไปตามที่คาดหวังไว โดยผูที่
ตองการศึกษาตออาจปรับปรุงแบบจําลองโดยอาจทําการศึกษาตัวแปรเฉพาะมูลคาการคาสินคา
สงออก หรือมูลคาสินคานําเขา เพียงตัวแปรใดตัวแปรหนึ่ง เพื่อดูผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่
แทจริง อันเนื่องมาจากระยะเวลาเก็บขอมูลมีจํากัด ทั้งนี้หากสามารถมีขอมูลและเหตุผลที่สนับสนุน
เพียงพอตลอดจนมีการปรับใชเทคนิควิธีการอื่นๆเพิ่มเติม เพื่อนํามาเปรียบเทียบจะทําใหสามารถ
ปรับเปลี่ยนขอสมมติตางๆ ใหเขากับสถานการณที่เปนจริงแลว รวมทั้งทําใหการวิเคราะหมี          
ความชัดเจน ถูกตอง และครอบคลุมมากขึ้น  
 

 
 
 

 


