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บทที่ 4 

ผลการศึกษา 
 
 ในการเปรียบเทียบความสัมพันธมูลคาการคาและอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศไทย  
กับประเทศกําลังพัฒนาและประเทศพัฒนาแลว โดยใชแบบจําลองทางเศรษฐมิติ ดวยเทคนิควิธี 
Cointegration และ Error Correction Model (ECM) ตามกระบวนการ ARDL (Autoregressive 
Distributed lag) ซ่ึงสามารถนําไปสูการวิเคราะหความสัมพันธและพิจารณาผลกระทบที่มีตอมูลคา
การคาของประเทศไทยทั้งในระยะสั้นและระยะยาว 

การทดสอบ Cointegration ตามกระบวนการ ARDL จะไมเหมือนกับการทดสอบ 
Cointegration โดยท่ัวไป เนื่องจากการใชเทคนิคตามกระบวนการ ARDL นั้นมีการหลีกเล่ียงที่จะ
จัดหมวดหมูของตัวแปรใหเปน I(1) และ I(0) อีกทั้งไมทําการทดสอบ Unit Root กอนแตอยางใด 
(Bahmani-Oskooee and Brooks,1999: 158)  

การศึกษาตามกระบวนการ ARDL (Autoregressive Distributed lag) สามารถแบงออกเปน 
2 ขั้นตอน คือ ขั้นตอนแรกเปนการทดสอบสมมติฐาน โดยการประยุกตใชคาสถิติ F-statistic เพื่อ
ทดสอบความสัมพันธดุยภาพระยะยาว หรือทดสอบการมี Cointegration ของตัวแปรในสมการ 
(3.1) เนื่องจากผลที่ไดในขั้นตอนนี้คอนขางมีความเคลื่อนไหวไมแนนอนในลําดับความลาชา  
(lag order) ที่แตกตางกันไป นั่นคือ เมื่อลําดับความลาชาเปลี่ยนแปลงไปก็ทําใหผลการวิเคราะห
เปลี่ยนแปลงไปดวย ดังนั้นจึงตองทําการวิเคราะหขั้นตอไป 

 ขั้นตอนที่สอง เปนการประมาณคา Error Correction  Model (ECM) ในสมการ (3.1) เพื่อ
วิเคราะหผลกระทบเชิงพลวัตรในระยะสั้น ทั้งนี้แมวาตัวแปรที่ทําการศึกษาไมมีลักษณะที่เปน 
Cointegration แตการมีนัยสําคัญของ Error Correction term จะสามารถบอกการมี Cointegration 
ระหวางกันได เนื่องจากกลไกของ ECM จะสามารถปรับการออกนอกดุลยภาพเขามาสูดุลยภาพ    
ระยะยาวได โดย Error Correction  Model ที่มีอยูจะแสดงถึงระดับความลาชาของตัวแปรที่
ทําการศึกษามีลักษณะ Cointegration อยูดวย  

จากนั้นทําการเลือกชวงลําดับความลาชา (lagged length) ที่เหมาะสมของแตละตัวแปร  
โดยใชเกณฑในการเลือก 3 เกณฑสําหรับการศึกษาครั้งนี้ ไดแก Adjust R2 criterion  AIC (Akaike 
Information Criterion) และ SBC (Schwartz Baysian Criterion) เพื่อใหเกิดความถี่ถวนใน
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แบบจําลองเศรษฐมิติ เนื่องจากเกณฑในการเลือก 3 เกณฑ อาจนําไปสูผลการวิเคราะหและสรุปที่
อาจจะสอดคลองหรือแตกตางกันออกไป ซ่ึงผลการศึกษาที่ไดมาคอนขางใหผลที่สอดคลองกันเปน
สวนใหญ ดังนั้นการศึกษานี้จึงยึดเอาผลจากการใชเกณฑ AIC (Akaike Information Criterion) เปน
หลักในการวิเคราะหเพียงเทานั้น 

   สําหรับการอธิบายผลการศึกษาสามารถแยกตามลักษณะขอมูลทางการคาทั้งสองฝาย  
โดยแบงผลการศึกษาตามรายประเทศคูคาที่สําคัญ ดังตอไปนี้ 
 
4.1 ประเทศพัฒนาแลว 
 

       4.1.1 กรณีประเทศไทยกับประเทศสหรัฐอเมริกา 
  จากการศึกษาตามขั้นตอนในกระบวนการ ARDL  ซ่ึงขั้นตอนแรกเปนการทดสอบ

สมมติฐานที่วา แบบจําลองที่ศึกษามี Cointegration อยูหรือไม จากการคํานวณคาสถิติ F-statistic  
ในกรณีประเทศไทยกับประเทศสหรัฐอเมริกา เมื่อทําการพิจารณาชวงลําดับความลาชาตั้งแต 2 ถึง 
12 ในแตละเทอม ที่เปนผลตางลําดับที่หนึ่งของสมการ (3.1) พบวา คาสถิติ F-statistic ที่คํานวณได
ทุกลําดับความลาชามีคาต่ํากวาคาวิกฤตขอบเขตลางเปน คือ มีคาต่ํากวา 3.793 จึงยอมรับสมมติฐาน
หลัก ซ่ึงบอกไดวา ไมมี Cointegtation ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและมูลคาการคา ดังตาราง 4.1 
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ตารางที่ 4.1  คา F-statistic สําหรับการวิเคราะห Cointegration ของอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงและ       

มูลคาการคาทั้งสองฝายระหวางประเทศไทยกับประเทศสหรัฐอเมริกา 

ลําดับความลาชา ( Lag order) มูลคาการคาระหวางประเทศไทยกับสหรัฐอเมริกา 
2 1.8525 
3 2.0165 
4 1.9273 
5 1.2921 
6 1.2934 
7 0.57603 
8 0.28902 
9 1.0349 

10 1.0781 

11 1.3590 
12 1.5221 

หมายเหต:ุ  ณ ระดับนยัสําคัญ 0.05 คาขอบเขตวิกฤตของคาสถิติ F-statistic อยูในชวง 3.793-4.855 
ที่มา: จากการคํานวณ 
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การประมาณคาของ Error Correction Model ตามกระบวนการ ARDL ในสมการ (3.1) 
แสดงไดดังตาราง 4.2 ซ่ึงเปนการแสดงถึงการเกิดกลไกปรับการออกนอกดุลยภาพของตัวแปรที่
ตองการศึกษาใหกลับเขาสูดุลยภาพระยะยาว ตัวแปรที่ตองการศึกษา ไดแก มูลคาการคาของ
ประเทศไทยตอประเทศสหรัฐอเมริกา (∆lnVTTH,USD) และอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงิน
บาทตอเงินดอลลารสหรัฐฯ (∆lnREXBaht/Dollar ) โดยการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวของแตละ
ตัวแปรนั้นใหผลในชวงระยะเวลาของความลาชาแตกตางกันออกไป  

 

บทบาทของอัตราแลกเปลี่ ยนที่แทจ ริงระหวาง เงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐฯ 
(∆lnREXBaht/Dollar ) ที่มีตอมูลคาการคาไทยในระยะสั้น เปนดังนี้ จากตาราง 4.2 จะเห็นไดวา การ
เลือกชวงลําดับความลาชาที่เหมาะสมของ AIC คือ ลําดับความลาชาที่ 0 ถึง 9 โดยตัวแปรอัตรา
แลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐฯ (∆lnREXBaht/Dollar )  มีลักษณะที่ใหคา
สัมประสิทธิ์ที่เปนลบใน lag order ลําดับที่ 1, 3, 6, 7 และ 8 มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ -0.12258, -
0.36312, -0.37841, -1.2084 และ -0.74108 ตามลําดับ และใหคาสัมประสิทธิ์ที่เปนบวกใน lag order 
ลําดับที่ 0, 2, 4, 5 และ 9 มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.70897, 0.96664, 0.38562, 0.11576 และ 0.91927 
ตามลําดับ โดยที่ลําดับความลาชาที่ 9 มีนัยสําคัญทางสถิติ (ณ ระดับนัยสําคัญที่ระดับ 0.1)  แสดงให
เห็นวา ลําดับความลาชาที่ 9 อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐฯ มีผล
ตอมูลคาการคาของไทย 

 

โดยที่คาสัมประสิทธิ์ของ Error Correction term (ECt-1) มีคาเทากับ -0.28121 ซ่ึงเปนตามที่

คาดไว คือ    -1 < ECt-1< 0  หมายความวา คาความเคลื่อนที่เบี่ยงเบนออกจากดุลยภาพคอยๆปรับตัว

เขาสูดุลยภาพในระยะยาว แตไมมีนัยสําคัญทางสถิติของสัมประสิทธิ์คา ECt-1 แสดงวา   ตัวแปร

อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐฯ ไมมีความสัมพันธกับมูลคาการคา

ของไทย 
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ตารางที่ 4.2 การประมาณคาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและมูลคาการคาดวยวิธีการ Error-Correction ของแบบจําลองโดยใช AIC   (Akaike Information Criterion)  
กรณีประเทศไทยกับประเทศสหรัฐอเมริกา   

 

 

หมายเหตุ: 1)  ตัวเลขในวงเล็บ ( ) แสดงคาสถิติ t-statistic (two-tailed tests) 
   2)  *      แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.1 
        **    แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.05 
        ***  แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.01 
ที่มา: จากการคํานวณ 
 

 

ลําดับความลาชา (Lag order)  ตัวแปร 
(Variable) 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

ΔlnVT  
-.68191 

(-6.0073***) 
-.45670 

(-3.4462***) 
-.17169 

(-1.2488) 
-.18095 

(-1.3792) 
-.17733 

(-1.4484) 
-.18957 

(-1.5925) 
-.34380 

(-2.9439***) 
-.26623 

(-2.2733**) 
-.19186 

(-1.6225) 
-.15741 

(-1.4022) 
-.29051 

(-2.9554) 
 

ΔlnREXt 
.70897 

(1.1925) 
-.12258 

(-.20097) 
.96664 

(1.6116) 
-.36312 

(-.60184) 
.38562 

(.65028) 
.11576 

(.19439) 
-.37841 

(-.66424) 
-1.2084 

(-2.3522) 
-.74108 

(-1.4266) 
.91927 

(1.8161*) 
   

Constant 
.78625 

(1.0613) 
            

ECt-1  
-.028121 
(-.47332) 
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การศึกษาผลของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐฯ ที่มีตอ

มูลคาการคาของประเทศไทยในระยะยาว ไดผลการศึกษาดังนี ้

TH,USD Baht/DollarlnVT  =   27.9573  -  5.3398 lnREX            

                       (0.69251)          (-0.50639)            (4.1) 

หมายเหตุ : ตัวเลขในวงเล็บ ( ) แสดงคาสถิติ t-statistic (two-tailed tests) 

จากสมการ (4.1) แสดงใหเห็นวา คาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงิน

บาทตอสกุลเงินดอลลารสหรัฐฯ  เทากับ -5.3398 การที่เครื่องหมายเปนลบจึงไมเปนไปตาม

สมมติฐานของแบบจําลองที่คาดหวังไว  หมายความวา การเพิ่มขึ้นของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง

ระหวางเงินบาทตอสกุลเงินดอลลารสหรัฐฯ  รอยละ 1 จะสงผลใหมูลคาการคาของไทยลดลง รอย

ละ 5.3398  โดยไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงแสดงใหเห็นวา อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงิน

บาทตอสกุลเงินดอลลารสหรัฐฯ  ไมมีความสัมพันธกับมูลคาการคาของไทย 

 

     4.1.2 กรณีประเทศไทยกับประเทศญี่ปุน 

จากการศึกษาตามขั้นตอนในกระบวนการ  ARDL  ซ่ึงขั้นตอนแรกเปนการทดสอบ

สมมติฐานที่วา แบบจําลองที่ศึกษามี Cointegration อยูหรือไม จากการคํานวณคาสถิติ F-statistic  

ในกรณีประเทศไทยกับประเทศญี่ปุน เมื่อทําการพิจารณาชวงความลาชาตั้งแต 2 ถึง 12 ในแตละ

เทอม ที่เปนผลตางลําดับที่หนึ่งของสมการ (3.1) พบวา คาสถิติ F-statistic ที่คํานวณไดสวนใหญ มี

คาต่ํากวาคาวิกฤตขอบเขตลาง คือ มีคาต่ํากวา 3.793 จึงยอมรับสมมติฐานหลัก ซ่ึงบอกไดวา ไมมี 

Cointegtation  ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและมูลคาการคา ยกเวนลําดับความลาชาที่ 12  เทานั้น

ที่มีคาสูงกวาคาวิกฤตขอบเขตลางแตต่ํากวาขอบเขตบน คือ มีคาเทากับ 4.0254 ซ่ึงมีคาอยูระหวาง 

3.793-4.855 จึงไมสามารถสรุปผลได ดังตาราง 4.3 
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ตารางที่ 4.3  คา F-statistic สําหรับการวิเคราะห Cointegration ของอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงและ        

มูลคาการคาทั้งสองฝายระหวางประเทศไทยกับประเทศญี่ปุน 

 

ลําดับความลาชา ( Lag order) มูลคาการคาระหวางไทยกับญี่ปุน 
2 1.5503 
3 1.0006 
4 1.1764 
5 2.1606 
6 2.0642 
7 1.5589 
8 1.5966 
9 2.3403 
10 2.8214 
11 2.5359 
12 4.0254nc 

หมายเหต:ุ 1)  nc ไมสามารถสรุปได 
     2)  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05  คาขอบเขตวกิฤตของคาสถิติ F-statistic อยูในชวง 3.793-
4.855 
ที่มา: จากการคํานวณ 
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การประมาณคาของ Error Correction Model ตามกระบวนการ ARDL ในสมการ (3.1) 

แสดงไดดังตาราง 4.4 ซ่ึงเปนการแสดงถึงการเกิดกลไกปรับการออกนอกดุลยภาพของตัวแปรที่

ตองการศึกษาใหกลับเขาสูดลุยภาพระยะยาว ตัวแปรที่ตองการศึกษา ไดแก มูลคาการคาของ

ประเทศไทยตอประเทศญี่ปุน (∆lnVTTH,JPY) และอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงระหวางเงินบาทตอเงิน

เยน (∆lnREXBaht/Yen ) โดยการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวของแตละตวัแปรนั้นใหผลในชวง

ระยะเวลาของความลาชาแตกตางกันออกไป  

บทบาทของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินเยน (∆lnREXBaht/Yen ) ที่มีตอ
มูลคาการคาไทยในระยะสั้น เปนดังนี้ จากตาราง 4.4 จะเห็นไดวา การเลือกชวงลําดับความลาชาที่
เหมาะสมของ AIC คือ ลําดับความลาชาที่ 0 ถึง 5 โดยตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงิน
บาทตอเงินเยน (∆lnREXBaht/Yen ) มีลักษณะที่ใหคาสัมประสิทธิ์ที่เปนลบในลําดับความลาชาที่ 1 
และ 3 มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ  -0.55862 และ  -0.24339 ตามลําดับ และใหคาสัมประสิทธิ์ที่เปน
บวกในลําดับความลาชาที่ 0, 2, 4 และ 5  มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 1.1969, 1.2745, 0.12768 และ 
0.55043 ตามลําดับ สวนใหญมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงใหเห็นวา ลําดับความลาชาสวนใหญอัตรา
แลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินเยน มีผลตอมูลคาการคาของไทย 

โดยที่คาสัมประสิทธิ์ของ Error Correction term (ECt-1) มีคาเทากับ -0.016698 ซ่ึงเปนไป

ตามที่คาดไว คือ -1 < ECt-1< 0  แตไมมีนยัสําคัญทางสถิติ หมายความวา คาความเคลื่อนที่เบี่ยงเบน

ออกจากดุลยภาพคอยๆปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว แตไมมีนัยสําคญัทางสถิติของสัมประสิทธิ์คา 

ECt-1 แสดงวา ตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินเยน ไมมีความสัมพันธกับ

มูลคาการคาของไทย 
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ตารางที่ 4.4 การประมาณคาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและมูลคาการคาดวยวิธีการ Error-Correction ของแบบจําลองโดยใช AIC   (Akaike Information Criterion)  
กรณีประเทศไทยกับประเทศญี่ปุน 

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ: 1)  ตัวเลขในวงเล็บ ( ) แสดงคาสถิติ t-statistic (two-tailed tests) 
   2)  *      แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.1 
        **    แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.05 
        ***  แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.01 
ที่มา: จากการคํานวณ 
 

ลําดับความลาชา (Lag order)  ตัวแปร 
(Variable) 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

ΔlnVT  
-.48479 

(-4.9033***) 
-.55862 

(-5.7383***) 
-.27459       

(-2.7468***) 
         

ΔlnREXt 
1.1969 

(4.1658***) 
-.51632 

(-1.6274) 
1.2745 

(4.2324***) 
-.24339 

(-.76436) 
.12768 

(.40707) 
.55043 

(1.8678*) 
       

Constant 
.60736 

(1.5983) 
            

ECt-1  
-.016698 
(-.60499) 
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การศึกษาผลของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินเยน ที่มีตอมูลคาการคา

ของประเทศไทยในระยะยาว ไดผลการศึกษาดังนี้ 

TH,JPY Baht/YenlnVT  =  36.3738 - 7.7157 lnREX     

                   (0.87557)   (-0.69234)      

 (4.2) 

หมายเหตุ : ตัวเลขในวงเล็บ ( ) แสดงคาสถิติ t-statistic (two-tailed tests) 

จากสมการ (4.2) แสดงใหเห็นวา คาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงิน

บาทตอสกุลเงินเยน เทากับ -7.7157 การที่เครื่องหมายเปนลบจึงไมเปนไปตามสมมติฐานของ

แบบจําลองที่คาดหวังไว หมายความวา การเพิ่มขึ้นของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาท

ตอสกุลเงินเยน รอยละ 1 จะสงผลใหมูลคาการคาของไทยลดลง รอยละ 7.7157 โดยไมมีนัยสําคัญ

ทางสถิติ ซ่ึงแสดงใหเห็นวา อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอสกุลเงินเยนไมมี

ความสัมพันธกับมูลคาการคาของไทย 

     4.1.3 กรณีประเทศไทยกับประเทศสิงคโปร 

จากการศึกษาตามขั้นตอนในกระบวนการ  ARDL  ซ่ึงขั้นตอนแรกเปนการทดสอบ

สมมติฐานที่วา แบบจําลองที่ศึกษามี Cointegration อยูหรือไม จากการคํานวณคาสถิติ F-statistic  

ในกรณีประเทศไทยกับประเทศสิงคโปร เมื่อทําการพิจารณาชวงลําดับความลาชาตั้งแต 2 ถึง 12  

ในแตละเทอม ที่เปนผลตางลําดับที่หนึ่งของสมการ (3.1) พบวา ลําดับความลาชาที่ 2, 3, 4, 5 และ 6 

คาสถิติ F-statistic ที่คํานวณได มีคามากกวาคาวิกฤตขอบเขตบน คือ มีคาสูงกวา  4.855 จึงปฏิเสธ

สมมติฐานหลัก ซ่ึงบอกไดวา มี Cointegtation ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและมูลคาการคา สวน

ลําดับความลาชาที่ 7, 8, 9, 10 และ 12 คาสถิติ F-statistic ที่คํานวณไดสวนใหญ มีคาต่ํากวาคาวิกฤต

ขอบเขตลางเปน คือ มีคาต่ํากวา 3.793 จึงยอมรับสมมติฐานหลัก ซ่ึงบอกไดวา ไมมี Cointegtation 

ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและ       มูลคาการคา ยกเวนลําดับความลาชาที่ 11  เทานั้นที่มีคาสูง

กวาคาวิกฤตขอบเขตลางแตต่ํากวาขอบเขตบน คือ มีคาเทากับ 3.8302 ซ่ึงมีคาอยูระหวาง 3.793-

4.855 จึงไมสามารถสรุปผลได ดังตาราง 4.5 
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ตารางที่ 4.5  คา F-statistic สําหรับการวิเคราะห Cointegration ของอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงและ       

มูลคาการคาทั้งสองฝายระหวางประเทศไทยกับประเทศสิงคโปร 

ลําดับความลาชา ( Lag order) มูลคาการคาระหวางประเทศไทยกับสิงคโปร 
2 6.0265** 
3 6.2122** 
4 5.9826** 
5 6.6311** 
6 5.8379** 
7 3.6750** 
8 3.4198** 
9 3.3266** 

10 2.7912 

11 3.8302**nc 
12 2.9812 

หมายเหต:ุ 1)  **  แสดงนัยสําคัญที่ระดับ 0.05 
                 2)  nc  ไมสามารถสรุปได 
     3)  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05  คาขอบเขตวกิฤตของคาสถิติ F-statistic อยูในชวง 3.793-
4.855 
ที่มา: จากการคํานวณ 
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การประมาณคาของ Error Correction Model ตามกระบวนการ ARDL ในสมการ (3.1) 

แสดงไดดังตาราง 4.6 ซ่ึงเปนการแสดงถึงการเกิดกลไกปรับการออกนอกดุลยภาพของตัวแปรที่

ตองการศึกษาใหกลับเขาสูดุลยภาพระยะยาว ตัวแปรที่ตองการศึกษา ไดแก มูลคาการคาของ

ประเทศไทยตอประเทศสิงคโปร (∆lnVTTH,SGD) และอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอ

เงินดอลลารสิงคโปร (∆lnREXBaht/Dollar ) โดยการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวของแตละตัว

แปรนั้นใหผลในชวงระยะเวลาของความลาชาแตกตางกันออกไป 

บทบาทของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินดอลลาร สิงคโปร 
(∆lnREXBaht/Dollar )ที่มีตอมูลคาการคาไทยในระยะสั้น เปนดังนี้ จากตาราง 4.6 จะเห็นไดวา การ
เลือกชวงลําดับความลาชาที่เหมาะสมของ AIC คือ ลําดับความลาชาที่ 0 ถึง 2 โดยตัวแปรอัตรา
แลกเปลี่ยน          ที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินดอลลารสิงคโปร (∆lnREXBaht/Dollar ) มีลักษณะที่
ใหคาสัมประสิทธิ์ที่เปนบวกตั้งแตลําดับความลาชาที่ 0 ถึง 2 มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.54541, 
0.69458 และ 2.0795 ตามลําดับ โดยลําดับความลาชาที่ 2 มีนัยสําคัญทางสถิติ (ณ ระดับนัยสําคัญที่
ระดับ 0.01)  แสดงใหเห็นวา ลําดับความลาชาที่ 2 อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงิน
ดอลลารสิงคโปร มีผลตอมูลคาการคาของไทย 

โดยที่คาสัมประสิทธิ์ของ Error Correction term (ECt-1) มีคาเทากับ -0.082495 ซ่ึงเปนไป

ตามที่คาดไว คือ -1 < ECt-1< 0  โดยมีนัยสําคัญทางสถิติ หมายความวา  คาความคาดเคลื่อนที่

เบี่ยงเบนออกจากดุลยภาพคอยๆ ปรับตัวเขาสูดุลยภาพ โดยมีนัยสําคัญทางสถิติของสัมประสิทธิ์คา 

ECt-1 ( ณ ระดับนัยสําคัญที่ระดับ 0.10) แสดงวา ตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาท

ตอเงินดอลลารสิงคโปร มีความสัมพันธกับมูลคาการคาของไทย 
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ตารางที่ 4.6 การประมาณคาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและมูลคาการคาดวยวิธีการ Error-Correction ของแบบจําลองโดยใช AIC (Akaike Information Criterion)  
กรณีประเทศไทยกับประเทศสิงคโปร 

                    

 
หมายเหตุ: 1)  ตัวเลขในวงเล็บ ( ) แสดงคาสถิติ t-statistic (two-tailed tests) 
   2)  *      แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.1 
        **    แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.05 
        ***  แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.01 
ที่มา: จากการคํานวณ

ลําดับความลาชา (Lag order)  ตัวแปร 
(Variable) 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

ΔlnVT  
-.64031 

(-6.2065***) 
-.22305 

(-1.7905*) 
-.090633 
(-.72168) 

-.26019 
(-2.0818**) 

-.23613 
(-1.8695*) 

-.27522 
(-2.2432**) 

-.17865 
(-1.4754) 

-.20578 
(-1.7313*) 

-.077409 
(-.63732) 

-.045455 
(-.37505) 

-.28048 
(-2.6852***) 

 

ΔlnREXt 
.54541 

(.72721) 
.69458 

(.87980) 
2.0795 

(2.7021***) 
          

Constant 
2.9849 

(3.3799***) 
            

ECt-1  
-.082495 

(-1.7115*) 
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การศึกษาผลของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินดอลลารสิงคโปร ที่มีตอ

มูลคาการคาของประเทศไทยในระยะยาว ไดผลการศึกษาดังนี้ 

TH,SGD Baht/DollarlnVT  =   36.1827   -   9.3067 lnREX   

                      (2.6391**)      (-2.1544**)                  (4.3) 

หมายเหตุ : 1) ตัวเลขในวงเลบ็ ( ) แสดงคาสถิติ t-statistic (two-tailed tests) 
      2) **  แสดงนัยสําคัญที่ระดับ 0.05 
 

จากสมการ (4.3) แสดงใหเห็นวา คาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงิน

บาทตอสกุลเงินดอลลารสิงคโปร เทากับ -9.3067 การที่เครื่องหมายเปนลบจึงไมเปนไปตาม

สมมติฐานของแบบจําลองที่คาดหวังไว หมายความวา การเพิ่มขึ้นของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง

ระหวางเงินบาทตอสกุลเงินดอลลารสิงคโปร รอยละ 1 จะสงผลใหมูลคาการคาของไทยลดลง รอย

ละ 9.3067  โดยมีนัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงแสดงใหเห็นวา อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาท

ตอเงินดอลลารสิงคโปร มีความสัมพันธกับมูลคาการคาของไทย 

    4.1.4 กรณีประเทศไทยกับประเทศอังกฤษ 

จากการศึกษาตามขั้นตอนในกระบวนการ  ARDL  ซ่ึงขั้นตอนแรกเปนการทดสอบ

สมมติฐานที่วา แบบจําลองที่ศึกษามี Cointegration อยูหรือไม จากการคํานวณคาสถิติ F-statistic  

ในกรณีประเทศไทยกับประเทศอังกฤษ เมื่อทําการพิจารณาชวงลําดับความลาชาตั้งแต 2 ถึง 12  ใน

แตละเทอม ที่เปนผลตางลําดับที่หนึ่งของสมการ (3.1) พบวา คาสถิติ F-statistic ที่คํานวณไดทุก

ลําดับความลาชามีคาต่ํากวาคาวิกฤตขอบเขตลางเปน คือ มีคาต่ํากวา 3.793 จึงยอมรับสมมติฐาน

หลัก ซ่ึงบอกไดวา ไมมี Cointegtation ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและมูลคาการคา ดังตาราง 4.7 
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ตารางที่ 4.7  คา F-statistic สําหรับการวิเคราะห Cointegration ของอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงและ       

มูลคาการคาทั้งสองฝายระหวางประเทศไทยกับประเทศอังกฤษ 

ลําดับความลาชา ( Lag order) มูลคาการคาระหวางประเทศไทยกับอังกฤษ 
2 1.1637 
3 1.4221 
4 1.0650 
5 0.74839 
6 0.49541 
7 0.051626 
8 0.0052427 
9 0.22073 

10 0.27924 

11 0.13082 
12 0.36305 

หมายเหต:ุ  ณ ระดับนยัสําคัญ 0.05 คาขอบเขตวิกฤตของคาสถิติ F-statistic อยูในชวง 3.793-4.855 
ที่มา: จากการคํานวณ 
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การประมาณคาของ Error Correction Model ตามกระบวนการ ARDL ในสมการ (3.1) 

แสดงไดดังตาราง 4.8 ซ่ึงเปนการแสดงถึงการเกิดกลไกปรับการออกนอกดุลยภาพของตัวแปรที่

ตองการศึกษาใหกลับเขาสูดุลยภาพระยะยาว ตัวแปรที่ตองการศึกษา ไดแก มูลคาการคาของ

ประเทศไทยตอประเทศอังกฤษ (∆lnVTTH,GBP) และอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอ

เงินปอนดสเตอริง (∆lnREXBaht/Pound ) โดยการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวของแตละตัวแปร

นั้นใหผลในชวงระยะเวลาของความลาชาแตกตางกันออกไป  

บทบาทของอัตราแลกเปลี่ ยนที่ แทจ ริงระหว าง เงินบาทตอ เงินปอนดส เตอริ ง 
(∆lnREXBaht/Pound )  ที่มีตอมูลคาการคาไทยในระยะสั้น เปนดังนี้ จากตาราง 4.8 จะเห็นไดวา การ
เลือกชวงลําดับความลาชาที่เหมาะสมของ AIC คือ ลําดับความลาชาที่ 0 ถึง 3 โดยตัวแปรอัตรา
แลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินปอนดสเตอริง (∆lnREXBaht/Pound ) มีลักษณะที่ใหคา
สัมประสิทธิ์ที่เปนบวกตั้งแตลําดับความลาชาที่ 0 ถึง 3 ซ่ึงมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 1.0326, 0.68926, 
0.76124 และ 0.60910 ตามลําดับ โดยลําดับความลาชาที่ 0 มีนัยสําคัญทางสถิติ (ณ ระดับนัยสําคัญที่
ระดับ 0.05)  แสดงใหเห็นวา ลําดับความลาชาที่ 0 อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงิน
ปอนดสเตอริง มีผลตอมูลคาการคาของไทย 

 

โดยที่คาสัมประสิทธิ์ของ Error Correction term (ECt-1) มีคาเทากับ -0.9897E-3 ซ่ึงเปนไป
ตามที่คาดไว คือ  -1 < ECt-1< 0  หมายความวา คาความคาดเคลื่อนที่เบี่ยงเบนออกจากดุลยภาพ
คอยๆ ปรับตัวเขาสูดุลยภาพ โดยไมมีนัยสําคัญทางสถิติของสัมประสิทธิ์คา ECt-1 แสดงวา ตัวแปร                 
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินปอนดสเตอริง ไมมีความสัมพันธกับมูลคาการคา
ของไทย 
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ตารางที่ 4.8 การประมาณคาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและมูลคาการคาดวยวิธีการ Error-Correction ของแบบจําลองโดยใช AIC (Akaike Information Criterion)   
    กรณีประเทศไทยกับประเทศอังกฤษ 

 
ลําดับความลาชา (Lag order) ตัวแปร 

(Variable) 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

ΔlnVT  
-.77254 

(-6.3507***) 
-.29875 

(-2.1153**) 
-.034029 
(-.24465) 

-.12698 
(-.96606) 

-.36501 
(-2.9289***) 

-.57023         
(-4.8492***) 

-.48833 
(-4.0449***) 

-.055399 
(-.42837) 

.10549 
(.84322) 

-.14952 
(-1.2580) 

-.21985 
(-2.2529**) 

 

ΔlnREXt 
1.0326 

(2.1138**) 
.68926 

(1.3475) 
.76124 

(1.5479) 
.60910 

(1.3053) 
         

Constant 
.038898 

(-.083757) 
            

ECt-1  
-.9897E-3 
(-.013988) 

           

 
หมายเหตุ: 1)  ตัวเลขในวงเล็บ ( ) แสดงคาสถิติ t-statistic (two-tailed tests) 
   2)  *      แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.1 
        **    แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.05 
        ***  แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.01 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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การศึกษาผลของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินปอนดสเตอริง ที่มีตอ

มูลคาการคาของประเทศไทยในระยะยาว ไดผลการศึกษาดังนี้ 

TH,GBP Baht/PoundlnVT  =  -38.2783  + 14.8925 lnREX     

                      (-0.01472)       ( 0.016046)                  (4.4) 

หมายเหตุ :  ตัวเลขในวงเล็บ ( ) แสดงคาสถิติ t-statistic (two-tailed tests) 

จากสมการ (4.4) แสดงใหเห็นวา คาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงิน

บาทตอเงินปอนดสเตอริง เทากับ 14.8925  การที่เครื่องหมายเปนบวกจึงเปนไปตามสมมติฐานของ

แบบจําลองที่คาดหวังไว หมายความวา การเพิ่มขึ้นของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาท

ตอเงินปอนดสเตอริง รอยละ 1 จะสงผลใหมูลคาการคาของไทยเพิ่มขึ้นหรือดีขึ้น รอยละ 14.8925 

โดยไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงแสดงใหเห็นวา อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอสกุล

เงินปอนดสเตอริง ไมมีความสัมพันธกับมูลคาการคาของไทย 

     4.1.5 กรณีประเทศไทยกับประเทศสวิตเซอรแลนด 

จากการศึกษาตามขั้นตอนในกระบวนการ  ARDL  ซ่ึงขั้นตอนแรกเปนการทดสอบ

สมมติฐานที่วา แบบจําลองที่ศึกษามี Cointegration อยูหรือไม จากการคํานวณคาสถิติ F-statistic  

ในกรณีประเทศไทยกับประเทศสวิตเซอรแลนด เมื่อทําการพิจารณาชวงลําดับความลาชาตั้งแต 2 

ถึง 12  ในแตละเทอม ที่เปนผลตางลําดับที่หนึ่งของสมการ (3.1) พบวา คาสถิติ F-statistic ที่คํานวณ

ไดทุกลําดับความลาชามีคาต่ํากวาคาวิกฤตขอบเขตลาง คือ มีคาต่ํากวา 3.793 จึงยอมรับสมมติฐาน

หลัก ซ่ึงบอกไดวา ไมมี Cointegtation ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและมูลคาการคา ดังตาราง 4.9 
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ตารางที่ 4.9 คา F-statistic สําหรับการวิเคราะห Cointegration ของอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงและ       

มูลคาการคาทั้งสองฝายระหวางประเทศไทยกับประเทศสวิตเซอรแลนด 

ลําดับความลาชา ( Lag order) 
มูลคาการคาระหวางประเทศไทยกับ

สวิตเซอรแลนด 
2 1.6360 
3 0.65046 
4 0.61823 
5 0.25896 
6 0.32545 
7 0.40067 
8 0.22086 
9 0.10103 

10 0.015817 

11 0.021260 
12 0.013817 

หมายเหต:ุ  ณ ระดับนยัสําคัญ 0.05 คาขอบเขตวิกฤตของคาสถิติ F-statistic อยูในชวง 3.793-4.855 
ที่มา: จากการคํานวณ 
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การประมาณคาของ Error Correction Model ตามกระบวนการ ARDL ในสมการ (3.1) 

แสดงไดดังตาราง 4.10 ซ่ึงเปนการแสดงถึงการเกิดกลไกปรับการออกนอกดุลยภาพของตัวแปรที่

ตองการศึกษาใหกลับเขาสูดุลยภาพระยะยาว ตัวแปรที่ตองการศึกษา ไดแก มูลคาการคาของ

ประเทศไทยตอประเทศสวิตเซอรแลนด (∆lnVTTH,CHF) และอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงิน

บาทตอเงินฟรังคสวิตฯ (∆lnREXBaht/Franc ) โดยการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวของแตละตัว

แปรนั้นใหผลในชวงระยะเวลาของความลาชาแตกตางกันออกไป  

บทบาทของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินฟรังคสวิตฯ (∆lnREXBaht/Franc 

) ที่มีตอมูลคาการคาไทยในระยะสั้น เปนดังนี้ จากตาราง 4.10 จะเห็นไดวา การเลือกชวงลําดับ

ความลาชาที่เหมาะสมของ AIC คือ ลําดับความลาชาที่ 0 โดยตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง

ระหวางเงินบาทตอเงินฟรังคสวิตฯ (∆lnREXBaht/Franc )มีลักษณะที่ใหคาสัมประสิทธิ์ที่เปนบวกใน

ลําดับความลาชาที่ 0  ซ่ึงมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.063948 และไมมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงใหเห็น

วา อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินฟรังคสวิตฯ ไมมีผลตอมูลคาการคาของไทย 

โดยที่คาสัมประสิทธิ์ของ Error Correction term (ECt-1) มีคาเทากับ -0.9897E-3 ซ่ึงเปนไป
ตามที่คาดไว คือ  -1 < ECt-1< 0  หมายความวา คาความคาดเคลื่อนที่เบี่ยงเบนออกจากดุลยภาพ
คอยๆ ปรับตัวเขาสูดุลยภาพ โดยไมมีนัยสําคัญทางสถิติของสัมประสิทธิ์คา ECt-1 แสดงวา ตัวแปร
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินฟรังคสวิตฯ ไมมีความสัมพันธกับมูลคาการคาของ
ไทย 
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ตารางที่ 4.10 การประมาณคาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและมูลคาการคาดวยวิธีการ Error-Correction ของแบบจําลองโดยใช AIC   (Akaike Information Criterion)  
กรณีประเทศไทยกับประเทศสวิตเซอรแลนด 

                       
 

ลําดับความลาชา (Lag order) ตัวแปร 
(Variable

) 
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

ΔlnVT  
-.57306 

(-5.1644***) 
-.39454 

(-3.5017***) 
-.22195 

(-2.2452**) 
         

ΔlnREXt 
.063948 
(.26017) 

            

Constant 
.34734 

(.41907) 
            

ECt-1  
-.11007 

(-1.5267) 
           

 

หมายเหตุ: 1)  ตัวเลขในวงเล็บ ( ) แสดงคาสถิติ t-statistic (two-tailed tests) 
   2)  *      แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.1 
        **    แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.05 
        ***  แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.01 

ที่มา: จากการคํานวณ 
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การศึกษาผลของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินฟรังคสวิตฯ ที่มีตอมูลคา

การคาของประเทศไทยในระยะยาว ไดผลการศึกษาดังนี้ 

TH,CHF Baht,FranclnVT  =  3.1556   +  0.58097 lnREX     

                     (0.43329)       (0.26405)                 (4.5) 

หมายเหตุ :  ตัวเลขในวงเล็บ ( ) แสดงคาสถิติ t-statistic (two-tailed tests) 

จากสมการ (4.5)  แสดงใหเห็นวา คาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวาง

เงินบาทตอเงิน ฟรังคสวิตฯ  เทากับ 0.58097  การที่เครื่องหมายเปนบวกจึงเปนไปตามสมมติฐาน

ของแบบจําลองที่คาดหวังไว หมายความวา การเพิ่มขึ้นของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงิน

บาทตอเงินฟรังคสวิตฯ รอยละ 1 จะสงผลใหมูลคาการคาของไทยเพิ่มขึ้นหรือดีขึ้น รอยละ 0.58097  

โดยไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงแสดงใหเห็นวา อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอสกุล

เงินฟรังคสวิตฯ ไมมีความสัมพันธกับมูลคาการคาของไทย 

4.2 ประเทศกําลังพัฒนา 

       4.2.1 กรณีประเทศไทยกับประเทศอินโดนีเซีย 

  จากการศึกษาตามขั้นตอนในกระบวนการ ARDL  ซ่ึงขั้นตอนแรกเปนการทดสอบ

สมมติฐานที่วา แบบจําลองที่ศึกษามี Cointegration อยูหรือไม จากการคํานวณคาสถิติ F-statistic  

ในกรณีประเทศไทยกับประเทศอินโดนีเซีย เมื่อทําการพิจารณาชวงลําดับความลาชาตั้งแต 2 ถึง 12  

ในแตละเทอม ที่เปนผลตางลําดับที่หนึ่งของสมการ (3.1) พบวา คาสถิติ F-statistic ที่คํานวณได

สวนใหญ มีคาต่ํากวาคาวิกฤตขอบเขตลาง คือ มีคาต่ํากวา 3.793 จึงยอมรับสมมติฐานหลัก ซ่ึงบอก

ไดวา ไมมี Cointegtation ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและมูลคาการคายกเวน   ลําดับความลาชาที่ 

3  เทานั้นที่มีคาสูงกวาคาวิกฤตขอบเขตบน คือ มีคาเทากับ 8.7153 ซ่ึงมีคาสูงกวา 4.855 จึงปฏิเสธ

สมมติฐานหลัก ซ่ึงบอกไดวา มี Cointegtation ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและมูลคาการคา ดัง

ตาราง 4.11 
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ตารางที่ 4.11 คา F-statistic สําหรับการวิเคราะห Cointegration ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและ       

มูลคาการคาทั้งสองฝายระหวางประเทศไทยกับประเทศอินโดนีเซีย 

ลําดับความลาชา ( Lag order) มูลคาการคาระหวางประเทศไทยกับอินโดนีเซีย 
2 2.7874 
3 8.7153** 
4 3.0163 
5 2.4921 
6 2.5762 
7 2.0609 
8 0.79723 
9 1.0559 

10 1.9124 

11 1.9003 
12 1.2261 

หมายเหต:ุ 1)  **  แสดงนัยสําคัญที่ระดับ 0.05 
     2)  ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05  คาขอบเขตวกิฤตของคาสถิติ F-statistic อยูในชวง 3.793-
4.855 
ที่มา: จากการคํานวณ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

   59 

การประมาณคาของ Error Correction Model ตามกระบวนการ ARDL ในสมการ (3.1) 

แสดงไดดังตาราง 4.12 ซ่ึงเปนการแสดงถึงการเกิดกลไกปรับการออกนอกดุลยภาพของตัวแปรที่

ตอง การศึกษาใหกลับเขาสูดุลยภาพระยะยาว ตัวแปรที่ตองการศึกษา ไดแก มูลคาการคาของ

ประเทศไทยตอประเทศอินโดนีเซีย (∆lnVTTH,IDR) และอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาท

ตอเงินรูเปยะ (∆lnREXBaht/Rupiah ) โดยการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวของแตละตัวแปรนั้น

ใหผลในชวงระยะเวลาของความลาชาแตกตางกันออกไป 

บทบาทของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินรูเปยะ (∆lnREXBaht/Rupiah ) ที่

มีตอมูลคาการคาไทยในระยะสั้น เปนดังนี้ จากตาราง 4.12 จะเห็นไดวา การเลือกชวงลําดับความ

ลาชาที่เหมาะสมของ AIC คือ ลําดับความลาชาที่ 0 โดยตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวาง

เงินบาทตอเงินรูเปยะ (∆lnREXBaht/Rupiah )มีลักษณะที่ใหคาสัมประสิทธิ์ที่เปนบวกใน ลําดับความ

ลาชาที่ 0  ซ่ึงคาสัมประสิทธิ์ที่ไดมีคาเทากับ 0.36193 และมีนัยสําคัญทางสถิติ (ณ ระดับนัยสําคัญที่

ระดับ 0.05) แสดงใหเห็นวา การเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินรู

เปยะ มีผลตอมูลคาการคาของไทย  

โดยที่คาสัมประสิทธิ์ของ Error Correction term (ECt-1) มีคาเทากับ -0.074326 ซ่ึงเปนไป
ตามที่คาดไว คือ  -1 < ECt-1< 0   หมายความวา คาความคาดเคลื่อนที่เบี่ยงเบนออกจากดุลยภาพ
คอยๆ ปรับตัวเขาสูดุลยภาพ โดยมีนัยสําคัญทางสถิติของสัมประสิทธิ์คา ECt-1(ณ ระดับนัยสําคัญที่
ระดับ 0.1)  แสดงวา ตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินรูเปยะ มีความสัมพันธ
กับมูลคาการคาของไทย 
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ตารางที่ 4.12 การประมาณคาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและมูลคาการคาดวยวิธีการ Error-Correction ของแบบจําลองโดยใช AIC                                               
(Akaike Information Criterion)  กรณีประเทศไทยกับประเทศอินโดนีเซีย 

                       

ลําดับความลาชา (Lag order) ตัวแปร 
(Variable) 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

ΔlnVT  
-.57448  

(-5.8817***) 
-.48750 

(-4.6379***) 
-.33601 

(-3.2407***) 
-.17582 

(-1.8647) 
        

ΔlnREXt 
.36193 

(2.2189**) 
            

Constant 
-.14673 

(  -.74803) 
            

ECt-1  
-.074326 

(-1.9013*) 
           

 

หมายเหตุ: 1)  ตัวเลขในวงเล็บ ( ) แสดงคาสถิติ t-statistic (two-tailed tests) 
   2)  *      แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.1 
        **    แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.05 
        ***  แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.01 
ที่มา: จากการคํานวณ 
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การศึกษาผลของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินรูเปยะ ที่มีตอมูลคา

การคาของประเทศไทยในระยะยาว ไดผลการศึกษาดังนี้ 

TH,IDR Baht/RupiahlnVT  =  -1.9741 + 4.8695 lnREX     

                      (-.66576)     (2.6844***)      

 (4.6) 

หมายเหตุ : 1) ตัวเลขในวงเลบ็ ( ) แสดงคาสถิติ t-statistic (two-tailed tests) 
      2) ***  แสดงนัยสําคัญทีร่ะดับ 0.01 
 

จากสมการ (4.6) แสดงใหเห็นวา คาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงิน

บาทตอเงินรูเปยะ เทากับ 4.8695  การที่เครื่องหมายเปนบวกจึงเปนไปตามสมมติฐานของ

แบบจําลองที่คาดหวังไว หมายความวา การเพิ่มขึ้นของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาท

ตอเงินรูเปยะ รอยละ 1 จะสงผลใหมูลคาการคาของไทยเพิ่มขึ้นหรือดีขึ้น รอยละ 4.8695  โดยมี

นัยสําคัญทางสถิติ (ณ ระดับนัยสําคัญที่ระดับ 0.01) ซ่ึงแสดงใหเห็นวา อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง

ระหวางเงินบาทตอสกุลเงินรูเปยะ มีความสัมพันธกับมูลคาการคาของไทย 

 
     4.2.2 กรณีประเทศไทยกับประเทศเกาหลีใต 

จากการศึกษาตามขั้นตอนในกระบวนการ  ARDL  ซ่ึงขั้นตอนแรกเปนการทดสอบ

สมมติฐานที่วา แบบจําลองที่ศึกษามี Cointegration อยูหรือไม จากการคํานวณคาสถิติ F-statistic  

ในกรณีประเทศไทยกับประเทศเกาหลีใต เมื่อทําการพิจารณาชวงลําดับความลาชาตั้งแต 2 ถึง 12 

ในแตละเทอม ที่เปนผลตางลําดับที่หนึ่งของสมการ (3.1) พบวา คาสถิติ F-statistic ที่คํานวณไดทุก

ลําดับความลาชามีคาต่ํากวาคาวิกฤตขอบเขตลางเปน คือ มีคาต่ํากวา 3.793 จึงยอมรับสมมติฐาน

หลัก ซ่ึงบอกไดวา ไมมี Cointegtation ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและมูลคาการคา ดังตาราง 

4.13 
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ตารางที่ 4.13 คา F-statistic สําหรับการวิเคราะห Cointegration ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและ       

มูลคาการคาทั้งสองฝายระหวางประเทศไทยกับประเทศเกาหลีใต 

ลําดับความลาชา ( Lag order) มูลคาการคาระหวางประเทศไทยกับเกาหลีใต 
2 0.76787 
3 0.68872 
4 0.57061 
5 0.49175 
6 0.31338 
7 0.43204 
8 0.58054 
9 0.96040 

10 1.0503 

11 0.63663 
12 0.27961 

หมายเหต:ุ  ณ ระดับนยัสําคัญ 0.05 คาขอบเขตวิกฤตของคาสถิติ F-statistic อยูในชวง 3.793-4.855 
ที่มา: จากการคํานวณ 
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การประมาณคาของ Error Correction Model ตามกระบวนการ ARDL ในสมการ (3.1) 

แสดงไดดังตาราง 4.14 ซ่ึงเปนการแสดงถึงการเกิดกลไกปรับการออกนอกดุลยภาพของตัวแปรที่

ตองการศึกษาใหกลับเขาสูดุลยภาพระยะยาว ตัวแปรที่ตองการศึกษา ไดแก มูลคาการคาของ

ประเทศไทยกับประเทศเกาหลีใต (∆lnVTTH,KRW) และอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาท

ตอเงินวอน (∆lnREXBaht/Won ) โดยการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวของแตละตัวแปรนั้นใหผล

ในชวงระยะเวลาของความลาชาแตกตางกันออกไป  

บทบาทของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินวอน (∆lnREXBaht/Won ) ที่มี

ตอมูลคาการคาไทยในระยะสั้น เปนดังนี้ จากตาราง 4.14 จะเห็นไดวา การเลือกชวงลําดับความ

ลาชาที่เหมาะสมของ AIC คือ ลําดับความลาชาที่ 0 โดยตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวาง

เงินบาทตอเงินวอน (∆lnREXBaht/Won )มีลักษณะที่ใหคาสัมประสิทธิ์ที่เปนบวกใน ลําดับความลาชา

ที่ 0  ซ่ึงมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.099032 และไมมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงใหเห็นวา การ

เปลี่ยนแปลงตัวแปร อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินวอน ไมมีผลตอมูลคาการคา

ของไทย 

โดยที่คาสัมประสิทธิ์ของ Error Correction term (ECt-1) มีคาเทากับ -0.074326 ซ่ึงเปนไป
ตามที่คาดไว คือ  -1 < ECt-1< 0  หมายความวา คาความคาดเคลื่อนที่เบี่ยงเบนออกจากดุลยภาพ
คอยๆ ปรับตัวเขาสูดุลยภาพ โดยไมมีนัยสําคัญทางสถิติของสัมประสิทธิ์คา ECt-1 แสดงวา ตัวแปร
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินวอน ไมมีความสัมพันธกับมูลคาการคาของไทย 



 
64

ตารางที่ 4.14 การประมาณคาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและมูลคาการคาดวยวิธีการ Error-Correction ของแบบจําลองโดยใช AIC                                                 
(Akaike Information Criterion)  กรณีประเทศไทยกับประเทศเกาหลีใต 

                      

ลําดับความลาชา (Lag order) ตัวแปร 
(Variable) 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

ΔlnVT  
-.77992 

(-7.4387***) 
-.37580 

(-3.0191***) 
-.14510 

(-1.4656) 
         

ΔlnREXt 
.099032 
(.46784) 

            

Constant 
.68080 

(.73268) 
            

ECt-1  
-.054234 
(-1.2053) 

           

 

หมายเหตุ: 1)  ตัวเลขในวงเล็บ ( ) แสดงคาสถิติ t-statistic (two-tailed tests) 
   2)  *      แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.1 
        **    แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.05 
        ***  แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.01 
ที่มา: จากการคํานวณ 
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การศึกษาผลของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินวอน ที่มีตอมูลคาการคา

ของประเทศไทยในระยะยาว ไดผลการศึกษาดังนี้ 

TH,KRW Baht/WonlnVT  =  12.5530  +  1.8260 lnREX     

                      (1.4052)       (0.65229)                 (4.7) 

หมายเหตุ :  ตัวเลขในวงเล็บ ( ) แสดงคาสถิติ t-statistic (two-tailed tests) 

จากสมการ (4.7) แสดงใหเห็นวา คาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงิน

บาทตอเงินวอน เทากับ 1.8260  การที่เครื่องหมายเปนบวกจึงเปนไปตามสมมติฐานของแบบจําลอง

ที่คาดหวังไว หมายความวา การเพิ่มขึ้นของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินวอน 

รอยละ 1 จะสงผลใหมูลคาการคาของไทยเพิ่มขึ้นหรือดีขึ้น รอยละ 1.8260  โดยไมมีนัยสําคัญทาง

สถิติ  ซ่ึงแสดงใหเห็นวา  อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอสกุลเงินวอน  ไมมี

ความสัมพันธกับมูลคาการคาของไทย 

    4.2.3 กรณีประเทศไทยกับประเทศเวียดนาม 

จากการศึกษาตามขั้นตอนในกระบวนการ  ARDL  ซ่ึงขั้นตอนแรกเปนการทดสอบ

สมมติฐานที่วา แบบจําลองที่ศึกษามี Cointegration อยูหรือไม จากการคํานวณคาสถิติ F-statistic  

ในกรณีประเทศไทยกับประเทศเวียดนาม เมื่อทําการพิจารณาชวงลําดับความลาชาตั้งแต 2 ถึง 12  

ในแตละเทอม ที่เปนผลตางลําดับที่หนึ่งของสมการ (3.1) พบวา คาสถิติ F-statistic ที่คํานวณไดทุก

ลําดับความลาชามีคาต่ํากวาคาวิกฤตขอบเขตลาง คือ มีคาต่ํากวา 3.793 จึงยอมรับสมมติฐานหลัก 

ซ่ึงบอกไดวา ไมมี Cointegtation ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและมูลคาการคา ดังตาราง 4.15 
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ตารางที่ 4.15 คา F-statistic สําหรับการวิเคราะห Cointegration ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและ       

มูลคาการคาทั้งสองฝายระหวางประเทศไทยกับประเทศเวียดนาม 

ลําดับความลาชา ( Lag order) มูลคาการคาระหวางประเทศไทยกับเวียดนาม 
2 0.35085 
3 0.47881 
4 0.51051 
5 0.68100 
6 0.51380 
7 0.12202 
8 0.33475 
9 0.75980 

10 0.54410 

11 0.38702 
12 0.20886 

หมายเหต:ุ  ณ ระดับนยัสําคัญ 0.05 คาขอบเขตวิกฤตของคาสถิติ F-statistic อยูในชวง 3.793-4.855 
ที่มา: จากการคํานวณ 
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การประมาณคาของ Error Correction Model ตามกระบวนการ ARDL ในสมการ (3.1) 

แสดงไดดังตาราง 4.16 ซ่ึงเปนการแสดงถึงการเกิดกลไกปรับการออกนอกดุลยภาพของตัวแปรที่

ตองการศึกษาใหกลับเขาสูดุลยภาพระยะยาว ตัวแปรที่ตองการศึกษา ไดแก มูลคาการคาของ

ประเทศไทยกับประเทศเวียดนาม (∆lnVTTH,VND) และอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอ

เงินดอง (∆lnREXBaht/Dong ) โดยการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวของแตละตัวแปรนั้นใหผล

ในชวงระยะเวลาของความลาชาแตกตางกันออกไป  

บทบาทของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินดอง (∆lnREXBaht/Dong ) ที่มี
ตอมูลคาการคาไทยในระยะสั้น เปนดังนี้ จากตาราง 4.16 จะเห็นไดวา การเลือกชวงลําดับความ
ลาชาที่เหมาะสมของ AIC คือ ลําดับความลาชาที่ 0 ถึง 1 โดยตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง
ระหวางเงินบาทตอเงินดอง (∆lnREXBaht/Dong ) มีลักษณะที่ใหคาสัมประสิทธิ์ที่เปนลบใน ลําดับที่ 0 
มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ -2.6562 และใหคาสัมประสิทธิ์ที่เปนบวกในลําดับที่ 1 มีคาสัมประสิทธิ์
เทากับ 1.8535 ทั้ง ลําดับความลาชาที่ 0 และ 1 มีนัยสําคัญทางสถิติ (ณ ระดับนัยสําคัญที่ระดับ 0.05 
และ 0.1 ตามลําดับ) แสดงใหเห็นวา ในชวงลําดับความลาชาที่ 0 และ 1 อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง
ระหวางเงินบาทตอเงินดอง มีผลตอมูลคาการคาของไทย 

 

โดยที่คาสัมประสิทธิ์ของ Error Correction term (ECt-1) มีคาเทากับ -0.037130 ซ่ึงเปนไป
ตามที่คาดไว คือ  -1 < ECt-1< 0  หมายความวา คาความคาดเคลื่อนที่เบี่ยงเบนออกจากดุลยภาพ
คอยๆ ปรับตัวเขาสูดุลยภาพ โดยไมมีนัยสําคัญทางสถิติของสัมประสิทธิ์คา ECt-1 แสดงวา ตัวแปร
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินดอง ไมมีความสัมพันธกับมูลคาการคาของไทย 
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ตารางที่ 4.16 การประมาณคาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและมูลคาการคาดวยวิธีการ Error-Correction ของแบบจําลองโดยใช AIC  (Akaike Information Criterion)  
กรณีประเทศไทยกับประเทศเวียดนาม                      

 

ลําดับความลาชา (Lag order)  ตัวแปร 
(Variable) 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

ΔlnVT  
-.60071 

(-4.9584***) 
-.30094 

(-2.4948**) 
          

ΔlnREXt 
-2.6562 

(-2.5234**) 
1.8535 

(1.7183*) 
           

Constant 
-1.3906 

(-.49247) 
            

ECt-1  
-.037130 
(-1.0684) 

           

 

หมายเหตุ: 1)  ตัวเลขในวงเล็บ ( ) แสดงคาสถิติ t-statistic (two-tailed tests) 
   2)  *      แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.1 
        **    แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.05 
        ***  แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.01 
ที่มา: จากการคํานวณ 
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การศึกษาผลของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินดอง ที่มีตอมูลคาการคา

ของประเทศไทยในระยะยาว ไดผลการศึกษาดังนี้ 

TH,VND Baht/DonglnVT  =   -37.4528  -  7.4375 lnREX    

                        (-0.51594)        (-0.60225)                      (4.8) 

หมายเหตุ : ตัวเลขในวงเล็บ ( ) แสดงคาสถิติ t-statistic (two-tailed tests) 

จากสมการ (4.8) แสดงใหเห็นวา คาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงิน

บาทตอสกุลเงินดอง เทากับ -7.4375 การที่เครื่องหมายเปนลบจึงไมเปนไปตามสมมติฐานของ

แบบจําลองที่คาดหวังไว หมายความวา การเพิ่มขึ้นของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาท

ตอสกุลเงินดอง รอยละ 1 จะสงผลใหมูลคาการคาของไทยลดลง รอยละ 7.4375 โดยไมมีนัยสําคัญ

ทางสถิติ ซ่ึงแสดงใหเห็นวา อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอสกุลเงินดอง ไมมี

ความสัมพันธกับมูลคาการคาของไทย 

4.2.4 กรณีประเทศไทยกับประเทศอินเดีย 

จากการศึกษาตามขั้นตอนในกระบวนการ  ARDL  ซ่ึงขั้นตอนแรกเปนการทดสอบ

สมมติฐานที่วา แบบจําลองที่ศึกษามี Cointegration อยูหรือไม จากการคํานวณคาสถิติ F-statistic  

ในกรณีประเทศไทยกับประเทศอินเดีย เมื่อทําการพิจารณาชวงลําดับความลาชาตั้งแต 2 ถึง 12  ใน

แตละเทอม ที่เปนผลตางลําดับที่หนึ่งของสมการ (3.1) พบวา คาสถิติ F-statistic ที่คํานวณไดทุก

ลําดับความลาชามีคาต่ํากวาคาวิกฤตขอบเขตลาง คือ มีคาต่ํากวา 3.793  จึงยอมรับสมมติฐานหลัก 

ซ่ึงบอกไดวา ไมมี Cointegtation ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและมูลคาการคาดัง ตาราง 4.17 
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ตารางท่ี 4.17 คา F-statistic สําหรับการวิเคราะห Cointegration ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและ       

มูลคาการคาทั้งสองฝายระหวางประเทศไทยกับประเทศอินเดีย 

ลําดับความลาชา ( Lag order) มูลคาการคาระหวางประเทศไทยกับอินเดยี 
2 0.59944 
3 0.27607 
4 0.12342 
5 0.57753 
6 2.0504 
7 1.4309 
8 1.9516 
9 1.4097 
10 1.4295 
11 1.9363 
12 2.4737 

หมายเหต:ุ  ณ ระดับนยัสําคัญ 0.05 คาขอบเขตวิกฤตของคาสถิติ F-statistic อยูในชวง 3.793-4.855 
ที่มา: จากการคํานวณ 
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การประมาณคาของ Error Correction Model ตามกระบวนการ ARDL ในสมการ (3.1) 

แสดงไดดังตาราง 4.18 ซ่ึงเปนการแสดงถึงการเกิดกลไกปรับการออกนอกดุลยภาพของตัวแปรที่

ตองการศึกษาใหกลับเขาสูดุลยภาพระยะยาว ตัวแปรที่ตองการศึกษา ไดแก มูลคาการคาของ

ประเทศไทยกับประเทศอินเดีย (∆lnVTTH,INR) และอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอ

เงินรูป (∆lnREXBaht/Rupee ) โดยการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวของแตละตัวแปรนั้นใหผล

ในชวงระยะเวลาของความลาชาแตกตางกันออกไป  

บทบาทของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินรูป (∆lnREXBaht/Rupee ) ที่มีตอ
มูลคาการคาไทยในระยะสั้น เปนดังนี้ จากตาราง 4.18 จะเห็นไดวา การเลือกชวงลําดับความลาชาที่
เหมาะสมของ AIC คือ ลําดับความลาชาที่ 0 ถึง 4 โดยตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงิน
บาทตอเงินรูป (∆lnREXBaht/Rupee ) มีลักษณะที่ใหคาสัมประสิทธิ์ที่เปนบวกในลําดับความลาชาที่ 2 
และ 4 ซ่ึงมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.59459 และ 1.5228 ตามลําดับ และใหคาสัมประสิทธิ์ที่เปนลบ
ในลําดับความลาชาที่ 0,1 และ 3 ซ่ึงมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ -1.0537, -2.0247 และ -2.5549 โดย
ลําดับความลาชาที่ 1 และ 3 มีนัยสําคัญทางสถิติ (ณ ระดับนัยสําคัญที่ระดับ 0.1 และ 0.05 
ตามลําดับ) แสดงใหเห็นวา ในชวงลําดับความลาชาที่ 1 และ 3 อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวาง
เงินบาทตอเงินรูป มีผลตอมูลคาการคาของไทย 
 

โดยที่คาสัมประสิทธิ์ของ Error Correction term (ECt-1) มีคาเทากับ 0.030424 ซ่ึงไมเปนไป

ตามที่คาดไว คือ -1 < ECt-1< 0  โดยไมมีนัยสําคัญทางสถิติของสัมประสิทธิ์คา ECt-1 แสดงวา ตัว

แปรอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินรูป ไมมีความสัมพันธกับมูลคาการคาของไทย 
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ตารางที่ 4.18 การประมาณคาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงและมูลคาการคาดวยวิธีการ Error-Correction ของแบบจําลองโดยใช AIC  (Akaike Information Criterion)  
กรณีประเทศไทยกับประเทศอินเดีย 

 

ลําดับความลาชา (Lag order)  ตัวแปร 
(Variable) 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

ΔlnVT  
-.78440 

(-7.6281***) 
-.45365 

(-3.7141***) 
-.17243       

(-1.3489) 
-.29975 

(-2.5609**) 
-.32594 

(-3.3927***) 
       

ΔlnREXt 
-1.0537 

(-1.0282) 
-2.0247 

(-1.9606*) 
.59459 

(.56606) 
-2.5549 

(-2.5217**) 
1.5228 

(1.5081) 
        

Constant 
-.12069 

(-.70361) 
            

ECt-1  
.030424 
(.94177) 

           

 

หมายเหตุ: 1)  ตัวเลขในวงเล็บ ( ) แสดงคาสถิติ t-statistic (two-tailed tests) 
   2)  *      แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.1 
        **    แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.05 
        ***  แสดงนัยสําคัญที่ระดับ  0.01 
ที่มา: จากการคํานวณ 
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การศึกษาผลของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอเงินรูป ที่มีตอมูลคาการคา

ของประเทศไทยในระยะยาว ไดผลการศึกษาดังนี้ 

TH,INR Baht/RupeelnVT  =  3.9670 + 16.3242 lnREX   

                     (2.4665**)    (1.0629)                  (4.9) 

หมายเหตุ : 1) ตัวเลขในวงเลบ็ ( ) แสดงคาสถิติ t-statistic (two-tailed tests) 
      2) **  แสดงนัยสําคัญที่ระดับ 0.05 
 

จากสมการ (4.9) แสดงใหเห็นวา คาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงิน

บาทตอสกุลเงินรูป เทากับ 16.3242 การที่เครื่องหมายเปนบวกจึงเปนไปตามสมมติฐานของ

แบบจําลองที่คาดหวังไว จึงสามารถอธิบายไดวา การเพิ่มขึ้นของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวาง

เงินบาทตอเงินรูป รอยละ 1 จะสงผลใหมูลคาการคาของไทยเพิ่มขึ้นหรือดีขึ้น รอยละ 16.3242 โดย

ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงแสดงใหเห็นวา อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงระหวางเงินบาทตอสกุลเงินรูป 

ไมมีความสัมพันธกับมูลคาการคาของไทย 

 

 
 


