
บทที่ 6 
สรุปผลการศึกษา 

 
6.1 สรุปผลการศึกษา 
 การศึกษาในครั้งนี้ มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาทิศทางและความสัมพันธระหวางราคาและ
ปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยในกลุมธุรกิจการแพทยที่ทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย  โดยใชขอมูลรายเดือนของหลักทรัพย 6 หลักทรัพย ซ่ึงเปนหลักทรัพยที่มีการ
เคลื่อนไหว 6 อันดับแรกในหมวดธุรกิจการแพทย ตั้งแตเดือนพฤศจิกายน 2547 ถึงเดือนเมษายน 
2551 รวมทั้งสิ้น 42 เดือน โดยหลักทรัพยที่ทําการศึกษา ดังนี้ บริษัทกรุงเทพดุสิตเวชการ จํากัด 
(มหาชน) BGH, บริษัทบางกอก เชน ฮอสปทอล จํากัด (มหาชน) KH, บริษัทโรงพยาบาลบํารุง
ราษฎร จํากัด (มหาชน) BH, บริษัทศิครินทร จํากัด (มหาชน) SKR, บริษัทโรงพยาบาลวิภาวดี จํากัด 
(มหาชน) VIBHA และบริษัทโรงพยาบาลนนทเวช จํากัด (มหาชน) NTV ซ่ึงการศึกษานี้แบงเปน 4 
สวน ดังนี้ สวนแรก การทดสอบ Unit Root เพื่อพิจารณาวาขอมูลที่นํามาทําการศึกษามีความนิ่ง
หรือไมของราคาและปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยในกลุมธุรกิจการแพทย สวนที่สอง การทดสอบ 
Cointegration  เพื่อดูความสัมพันธในระยะยาว เมื่อพบวาตัวแปรมีความสัมพันธในระยะยาวแลว 
จะทําการทดสอบสวนที่สาม การทดสอบ Error Correction Mechanism (ECM) เพื่อดูการปรับตัว
เขาสูดุลยภาพ และสวนที่ 4 การทดสอบ Granger Causality เปนการทดสอบความเปนเหตุเปนผล 
วาตัวแปรใดเปนตัวกําหนดตัวแปรอีกตัวหนึ่ง 

การทดสอบ Unit Root ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller test (ADF) ของขอมูลราคาและ
ปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย จากผลการทดสอบ Unit Root ของขอมูลราคาและปริมาณการซื้อขาย
หลักทรัพย พบวา ขอมูลราคาหลักทรัพย BGH, KH, BH, SKR, VIBHA และ NTV มีลักษณะนิ่ง 
(Stationary) ที่ระดับผลตางอันดับที่ 1 (first difference) หรือ I(1) และปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย 
KH, VIBHA และ NTV มีลักษณะนิ่ง (Stationary) ที่ระดับผลตางอันดับที่ 1 (first difference) หรือ 
I(1) แต BGH, BH และ SKR มีลักษณะนิ่ง (Stationary) ที่ระดับ Level หรือ I(0) นั่นคือ ราคาและ
ปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย KH, VIBHA และ NTV มีความสัมพันธที่อันดับเดียวกัน คือ I(1) 
ดังนั้นจึงสามารถนําไปทําการทดสอบความสัมพันธในระยะยาว และการปรับตัวในระยะสั้นตอไป
ได 
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การทดสอบ Cointegration ผลการทดสอบพบวา หลักทรัพย KH, VIBHA และ NTV ใน
กรณีราคาหลักทรัพยเปนตัวแปรอิสระและปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยเปนตัวแปรตาม มี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว และหลักทรัพย VIBHA และ NTV กรณีปริมาณการซื้อขาย
หลักทรัพยเปนตัวแปรอิสระและราคาหลักทรัพยเปนตัวแปรตามมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพใน
ระยะยาว ยกเวนหลักทรัพย KH ที่ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว ดังนั้น หลักทรัพย 
VIBHA และ NTV จึงมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวแบบสองทิศทาง และหลักทรัพย KH 
มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวแบบทิศทางเดียว 

การทดสอบ Error Correction Mechanism (ECM) ในกรณีที่ d(Volumn) เปนตัวแปรตาม 
พบวาหลักทรัพย KH, VIBHA และ NTV มีการปรับตัวในระยะสั้นทุกหลักทรัพย โดยหลักทรัพยที่
มีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพเร็วที่สุด คือ หลักทรัพย NTV , VIBHA และ KH ตามลําดับ และกรณีที่ 
d(Price) เปนตัวแปรตาม พบวาหลักทรัพย VIBHA และ NTV มีการปรับตัวในระยะสั้นทุก
หลักทรัพย โดยหลักทรัพยที่มีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพเร็วที่สุด คือ หลักทรัพย VIBHA และ NTV  
ตามลําดับ 

การทดสอบ Granger Causality พบวา หลักทรัพย KH, VIBHA และ NTV ราคาหลักทรัพย
เปนตนเหตุของปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย และปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยไมเปนสาเหตุของ
ราคาหลักทรัพย  ดังนั้นผลการทดสอบความสัมพันธที่เปนเหตุเปนผลมีความสัมพันธแบบทิศทาง
เดียว  
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6.2 ขอเสนอแนะ 
 1) ผูสนใจและนักลงทุนควรมีการศึกษาขอมูลเพิ่มเติม เชน การวิเคราะหทางปจจัยพื้นฐาน 
และการวิเคราะหทางเทคนิคเพิ่มเติม เพื่อเปนขอมูลนํามาประกอบการตัดสินใจลงทุนไดแมนยํามาก
ขึ้น 
 2) ในการศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลราคาและปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยเปนรายเดือน จํานวน 
42 เดือน ดังนั้นในการศึกษาครั้งตอไปควรใชจํานวนขอมูลมากกวาการศึกษาครั้งนี้ เพื่อใหไดผล
การวิเคราะหที่ดียิ่งขึ้น 
 3) ในการศึกษาครั้งตอไปควรวิเคราะหถึงความสัมพันธระหวางราคาหลักทรัพยในหมวด
ธุรกิจการแพทยและตัวแปรทางเศรษฐกิจอื่นๆ เชน ราคาน้ํามัน วามีความสัมพันธกันอยางไร 
เนื่องจากขอมูลโดยทั่วไปมักพบวาหลักทรัพยกลุมการแพทยเปนหลักทรัพยไมผันผวนตามภาวะ
เศรษฐกิจ  
 


