
บทที่  2 
ทฤษฎี  และผลงานการศึกษาที่เกี่ยวของ 

 
2.1 ทฤษฎีท่ีเก่ียวของ 
 

2.1.1 ทฤษฎีเก่ียวกับความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  
ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ คือการขยายกําลังการผลิตในระยะยาว โดยการเพิ่ม

ปริมาณและคุณภาพของทรัพยากร ปจจัยการผลิต  และประสิทธิภาพการผลิตเพื่อทําใหผลผลิตที่
แทจริงของระบบเศรษฐกิจเพิ่มสูงขึ้น ซ่ึงความสําคัญของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ กอใหเกิด
การแบงแยกแรงงานตามความชํานาญ  ปริมาณผลผลิตและรายไดที่แทจริงของระบบเศรษฐกิจเพิ่ม
สูงขึ้น เพิ่มศักยภาพในประสิทธิภาพการผลิตเนื่องมาจากการแขงขัน ตลอดจนมีสวนเกื้อกูล
สวัสดิการทางสังคมใหเพิ่มสูงขึ้น ในการที่จะเปลี่ยนแปลงโครงสรางทางเศรษฐกิจ เพื่อใหบรรลุ
เปาหมายทางเศรษฐกิจ ซ่ึงขั้นตอนของความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของนักเศรษฐศาสตรจะ
แตกตางกันออกไปตามพื้นฐานการวิเคราะห 

 
1) ทฤษฎีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของนิโอคลาสสิก (Neoclassic economic 

growth theory) 
เปนทฤษฎีที่เนนใหเห็นวาการที่ประเทศหนึ่งจะมีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

(ซ่ึงวัดจากปริมาณสินคาและบริการที่สังคมนั้นผลิตได ในชวงเวลาหนึ่งๆ) มากขึ้นหรือลดลงนั้น 
ยอมขึ้นอยูกับปจจัยนําเขา (input factors) ที่สังคมนั้นไดใสลงไปในกระบวนการผลิต ดังนั้น
กระบวนการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ตามแนวคิดของนีโอคลาสสิก จึงสามารถเขียนเปนสมการ
ไดดังนี้   

 
Y = f (K, L, NR, T)                            (2.1) 

โดยที่    Y =   อัตราการขยายตัวของ GDP หรือ GNP (ซ่ึงเปนตัวช้ีวัดอัตราการ 
          เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ) 

  K = ปจจัยทุนที่ใชในการผลิต (capital) 
  L = ปริมาณแรงงานที่ใชในการผลิต (labor) 
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NR =   ปจจัยดานทรัพยากรธรรมชาติ เชน ที่ดินที่ใชในการผลิต  
                                            (national resources) 
  T     =   ปจจัยทางดานเทคโนโลยี (technologies) 
  กลาวคือ การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจหรือปริมาณสินคาหรือบริการ(output) ที่
สังคมหนึ่งๆ สามารถผลิตไดในชวงเวลาหนึ่ง ยอมขึ้นอยูกับประเทศนั้นๆ มีปจจัยการผลิตในการ
ผลิตมากนอยเพียงใด กลาวคือถามีปจจัยทุน(K)  ปจจัยดานแรงงาน(L)ที่เหมาะสม มีที่ดินหรือ
ทรัพยากรธรรมชาติ(NR)  และเทคโนโลยี(T)  อยางเพียงพอ ประเทศเหลานั้นก็สามารถผลิตสินคา
ตาง ๆ ไดมากขึ้น รายไดประชาชาติเพิ่มสูงขึ้น เศรษฐกิจขยายตัวและเกิดการพัฒนาและจากสมการ
ดังกลาวขางตน จึงไดขอสรุปในทางตรงขามที่วา ประเทศที่ดอยพัฒนา หรือมีการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจที่ต่ํา ก็ยอมขาดปจจัยการผลิตที่กลาวมาขางตน เชน มีการออมและการลงทุนต่ําเกินไป 
เปนตน   
 จากสมการการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจดังกลาวขางตน  สํานักนีโอคลาสสิก ไดมีการ
ตั้งสมมติฐานพื้นฐาน(assumption) ไวดังนี้ 

1. เนื่องจากทรัพยากรธรรมชาติ และที่ดิน(NR) ของทุกสังคมมีจํากัด เราจึงสามารถสมมติ
ให NR  เปนปจจัยที่คอนขางคงที่(relatively constant) 

2. การขยายตัวของแรงงาน(L) ถูกกําหนดใหเปนสัดสวนที่ขึ้นอยูกับปริมาณการลงทุน(K) 
กลาวคือถาปริมาณการลงทุนไมเพิ่มขึ้น ความตองการแรงงานก็จะไมเพิ่มขึ้นดวย  ในทางตรงกัน
ขาม ถามีการลงทุนมากขึ้น  ความตองการแรงงานเพื่อใชในการผลิต การควบคุมเครื่องจักร 
เครื่องมือตางๆ ก็จะเพิ่มขึ้นดวย 

3. สวนเทคโนโลยี(T)  ถูกกําหนดใหเปนปจจัยที่มาจากภายนอก(exogenous factor) และ
ในระยะสั้นสามารถสมมติใหคอนขางคงที่ได กลาวคือ ความกาวหนาทางเทคโนโลยีนั้น  คอนขาง
เปลี่ยนแปลงชา ทั้งนี้เพราะวากวาจะมีคนพัฒนาเทคโนโลยีใหขึ้นมา (ซ่ึงสวนใหญมักเกิดใน
ประเทศที่พัฒนาแลว หรือพัฒนาขึ้นโดยบรรษัทขามชาติ)  และประเทศกําลังพัฒนาจะสามารถ
นําเอาเทคโนโลยีดังกลาวมาใชได ก็ตองอาศัยเวลา ดังนั้น ความกาวหนาทางเทคโนโลยีจึงเปนปจจัย
ภายนอก และในระยะสั้นสามารถสมมติใหคงที่ 

จากสมมติฐานดังกลาว  จึงทําใหสํานักนีโอคลาสสิก  ไดขอสรุปที่วา  เนื่องจาก NR, T 
คอนขางคงที่ และ L เปนสัดสวนของ K ดังนั้นการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ จึงขึ้นอยูกับปริมาณ
การลงทุน (K) หรือการสะสมทุนเปนหลัก 

จากแนวคิดดังกลาว สํานักนีโอคลาสสิกจึงไดขอสรุปวา  ประเทศกําลังพัฒนานั้นจะ
สามารถบรรลุเปาหมายของการพัฒนาไดก็ดวยการใหความสําคัญกับการระดมเงินออม  เพื่อนําเงิน
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ออมมาลงทุนในโครงสรางพื้นฐานทางเศรษฐกิจ(physical capital)  ตางๆ  สรางเครื่องมือ หรือ
เครื่องจักรเพิ่ม  สรางถนน  ระบบคมนาคม  ทาอากาศยาน  ระบบชลประทานตางๆ ใหมากขึ้น  ถามี
การสะสม(K)  ดังกลาวมากยิ่งขึ้น  เศรษฐกิจก็ยิ่งเจริญเติบโต  สงผลทําใหรายไดประชาชาติขยายตัว  
ความตองการแรงงานเพิ่มสูงขึ้น  และเกิดการพัฒนาขึ้น 

 
2) ทฤษฎีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของฮารรอด-โดมาร (Harrod-Domar  

growth  theory) 
Harrod-Domar  growth  model  ใหความสําคัญกับการออมและการลงทุนที่เพิ่มขึ้น

จะทําใหเศรษฐกิจขยายตัวขึ้น  โดยอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจขึ้นอยูกับอัตราการออมของ
ประเทศ และอัตราการสะสมทุนที่เพิ่มขึ้นตอผลผลิตรวมที่เพิ่มขึ้น(capital-output ratio)  อัตราการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจอยางมีเสถียรภาพ  อยูภายใตเงื่อนไข 3  ประการ  คือ 

ประการแรก  การลงทุนเทากับการออม  หรือ  
dt
dks =  

ประการที่สอง  การใชปจจัยทุนเต็มที่  หรือ  K = vY 
ประการที่สาม  มีการจางงานเต็มที่  หรือ  nteNY 0=μ  

 โดยที่ S    คือการออม 
  K    คือการสะสมทุน 
  Y    คือผลผลิต 
  v    คืออัตราสวนของทุนตอผลผลิต 
  μ  คืออัตราสวนของแรงงานตอผลผลิต 
  N คืออุปทานแรงงาน 
  μ Y คืออุปสงคของแรงงาน 
  t คือเวลา 
  e คือ exponential 
ความเจริญเติบโตในดุลยภาพของตลาดผลผลิต(product market) คือ 

gteyy 0=                  (2.2) 
ความเจริญเติบโตในดุลยภาพของตลาดปจจัยการผลิต(factor market) คือ 

K = vY                  (2.3) 
 จาก gteyy 0=   ดังนั้น 

v
K

Y 0=                  (2.4) 
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แทนคาในสมการที่ (2.4)   จะได 
gteKK 0=                  (2.5) 

ซ่ึงการสะสมทุนตองขายตวัในอัตรารอยละ  g ตอป 
กําหนดแรงงานใหขยายตวัในอัตราธรรมชาติ(natural rate of growth) หรือ n เปอรเซ็นตตอป 
นั่นคือ  

nteNN 0=                  (2.6) 
แตถาจะทําใหเกิดภาวการณจางงานเต็มทีแ่ลว n จะตองเทากับ g หรือ 
      gteNN 0=                  (2.7) 
 กลาวโดยสรุป คือ อัตราการขยายของรายไดอยางมีเสถียรภาพจะเกิดขึ้นเมื่อ ปริมาณการ
ผลิต ปจจัยทุน  และแรงงานขยายตัวในอัตราเดียวกันและเทากับอัตราการขยายตัวของรายไดที่
เหมาะสม(warranted rate of growth) อยางไรก็ตามจุดออนของแบบจําลองนี้คือ เงื่อนไขเบื้องตนทั้ง 
3 ประการมักไมเปนจริง  
 

3) ทฤษฎีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ Solow ( Solow  growth  model) 
ตัวแบบของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  ตามแนวคิดของสํานักนีโอคลาสสิก  

ซ่ึงมีอิทธิพลอยางมากตอแนวคิดเกี่ยวกับการพัฒนา  และการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในปจจุบัน
มากที่สุดตัวแบบหนึ่ง ก็คือ Solow growth model มีแบบการผลิตอยางงายของ Solow สามารถเขียน
ออกมาในรูปสมการดังนี้ 

),,( LKAfY =                 (2.8) 
โดยที่   Y = ปริมาณสินคาหรือบริการที่สังคมหนึ่งๆสามารถผลิตไดในชวงเวลาหนึ่ง (ซ่ึงก็คือ
ตัวช้ีวัดอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ) 
 A = ปจจัยดานความกาวหนาทางเทคโนโลยี (technologic progress) 
 K = ปจจัยทุนที่ใชในการผลิต (amount of capital) 
 L = ปริมาณแรงงาน (labor) 
 ตามแนวคิดของ Solow นั้น A เปนปจจัยที่มาจากภายนอก (exogenous factor) และในระยะ
ส้ันสามารถใหคงที่ได เพราะคอนขางเปลี่ยนแปลงชา สวน L หรือปริมาณแรงงานก็เชนเดียวกัน 
กําหนดใหเปนสัดสวนที่ขึ้นอยูกับปริมาณการลงทุน (K) กลาวคือ K ไมเพิ่มความตองการแรงงาน
เพื่อทําการผลิตก็จะไมเพิ่มขึ้น แตถา K เพิ่มขึ้น ความตองการแรงงานเพื่อผลิตสินคา และบริการ 
ควบคุมเครื่องมือ เครื่องจักร ก็จะเพิ่มขึ้นดวย ดังนั้น L จึงเปนสัดสวนของ K 
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 รูปแบบการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ  Solow สามารถอธิบายใหเห็นถึงกฎการลดนอย
ถอยลงของผลผลิตสวนเพิ่ม(diminishing return)  ของปจจัยทุน กลาวคือ เมื่อประเทศใดประเทศ
หนึ่งพยายามเพิ่มการลงทุน เชน สรางโรงงานเพิ่ม ซ้ือเครื่องมือเครื่องจักรเพิ่ม ตลอดจนสราง
โครงสรางพื้นฐานทางเศรษฐกิจ  ก็จะสงผลใหสามารถผลิตสินคาไดเพิ่มขึ้น ทําใหเศรษฐกิจมีการ
เจริญเติบโตมากขึ้น  แตอยางไรก็ตามการเพิ่มการลงทุนมากขึ้นไปเรื่อยๆ จะถึงจุดจํากัดในที่สุด 
ทั้งนี้เนื่องจากทุกประเทศมีปจจัยการผลิตอื่นๆ  จํากัด  เชน  มีที่ดินจํากัด  มีแรงงานที่มีทักษะที่
เหมาะสม  มีทรัพยากร และวัตถุดิบที่จํากัด ดังนั้นการเพิ่มปจจัยทุนเขาไปเรื่อยๆ สุดทายก็จะถึง
ขีดจํากัด ทําใหผลผลิตสวนเพิ่ม(marginal product) ที่ไดรับเริ่มลดนอยถอยลง  ดังจะเห็นไดจากเสน 
Y ซ่ึงเปนเสนการผลิต หรือเสนการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่เปนเสนโคงทอดลงมาเมื่อมีการเพิ่ม
ปจจัย K  เมื่อมีการเพิ่มปจจัยทุนเรื่อยๆ การผลิตก็จะถึงขีดจํากัด และมีการขยายตัวที่ลดลง  ทําให
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจชะลอตัวลงดวย    

อยางไรก็ตามตัวแบบของ Solow เชื่อวาความกาวหนาทางเทคโนโลยี (A) จะมีผลกระทบ
ตอตัวแบบการผลิตดวย กลาวคือการเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยีจะสงผลใหเสนการผลิตเพิ่มขึ้น ซ่ึง
ก็หมายความวาปริมาณปจจัยทุนเทาเดิม จะทําใหประเทศสามารถผลิตสินคา และบริการไดมากขึ้น 
และมีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมากยิ่งขึ้นดวย แตอยางไรก็ตามเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงทาง
เทคโนโลยีถูกกําหนดใหเปนปจจัยที่มาจากภายนอก (exogenous factor) ซ่ึงเปลี่ยนแปลงไดชา 
ดังนั้น การเคลื่อนของเสนการผลิตจึงเกิดขึ้นไดชาดวย 
 จากสมมติฐานดังกลาวที่วา  ความกาวหนาทางเทคโนโลยี  มีการเปลี่ยนแปลงชาและใน
ระยะสั้นสามารถกําหนดใหคงที่ได และปริมาณแรงงาน(L)  เปนสัดสวนของการลงทุน (K) ดังนั้น
ตัวแบบการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ Solow จึงไดขอสรุปที่วา การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของแตประเทศขึ้นอยูกับปริมาณการลงทุน (K) เปนหลัก ดังนั้นตัวแบบการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของ Solow จึงสามารถเขียนเปนสมการอยางงายไดดังนี้ 

Y = K                  (2.9) 
 กลาวคือ  ประเทศที่นําเอารายไดประชาชาติของตนเองมาใชจายในการลงทุนในปจจัยทุน 
เพิ่มมากขึ้น โดยสมมติใหอัตราการขยายตัว และความกาวหนาทางเทคโนโลยี  ไมเปลี่ยนแปลง เชน  
มีการลงทุนในโครงสรางพื้นฐานทางเศรษฐกิจเพิ่มมากขึ้น มีการจัดซื้อเครื่องมือเครื่องจักรเพิ่มมาก
ขึ้น  สรางโรงงานใหมเพิ่มมากขึ้น  ก็จะมีอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจสูงกวาประเทศที่มีการ
ลงทุนในปจจัยทุนนอยกวา 
 แตอยางไรก็ตามการลงทุนในปจจัยทุน จะเพิ่มขึ้นไดหรือไมขึ้นอยูกับวาประเทศนั้นๆ มี
การออมมากเพียงพอหรือไม ดังสมการ 
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ttt KSK +=+1                (2.10) 
 หมายความวาปริมาณปจจัยทุนในชวงเวลา 1+tK หรือในปหนานั้นจะมากขึ้นหรือนอยลง ก็
ขึ้นอยูกับการออมในปจจุบัน และปจจัยทุนที่มีอยูในปจจุบันนั้นเอง  ถามีการออมเพิ่มขึ้นในปจจุบัน 
เงินออมเหลานี้ก็สามารถถูกนํามาใชเพื่อลงทุนในปจจัยทุนเพิ่มมากขึ้น ทําใหปตอๆไป  สามารถมี
ปจจัยทุนเพิ่มมากขึ้นดวย 
 จากสมมติฐานดังกลาวขางตน นัยสําคัญเชิงนโยบายของตัวแบบการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของ Solow สามารถสรุปไดเปนประเด็นสําคัญดังนี้ 

1. การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของแตละประเทศขึ้นอยูกับการออม และการลงทุนใน
ปจจัยทุนเปนสําคัญ  ถาประเทศใดก็ตามมีการนํารายไดของตนเองมาออมใหมากขึ้น แลวนําเงิน
ออมดังกลาว  มาใชเพื่อลงทุนในโครงสรางพื้นฐานทางเศรษฐกิจ  ก็จะมีอัตราการเจริญเติบโตของ
เศรษฐกิจที่สูงกวาประเทศที่มีการออม และการลงทุนต่ํา ดังนั้นประเทศที่ตองการจะเพิ่มอัตราการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจใหสูงขึ้น และปรับปรุงมาตรฐานความเปนอยูของประชากรใหดีขึ้น  ก็
สามารถทาํไดโดยการเพิ่มอัตราการออมและการลงทุนใหมากขึ้น 

2. ตัวแบบของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ Solow  ยังชี้ใหเห็นถึงความสามารถที่
ประเทศยากจนจะสามารถตามทันประเทศที่รํ่ารวยได(convergence of  per capital income 
hypothesis)  ซ่ึงเปนผลมาจากการลดนอยถอยลงของผลผลิตสวนเพิ่ม(diminishing return)  กลาวคือ  
ถึงแมประเทศที่มีการออมและการลงทุนสูง แตอยางไรก็ตามเมื่อมีการลงทุนเพิ่มขึ้นเรื่อยๆ การ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจจะเริ่มถึงจุดจํากัด  เนื่องจากทุกๆประเทศมีที่ดิน  ทรัพยากรธรรมชาติ  
ตลอดจนแรงงานจํากัด  ดังนั้นการเพิ่มการลงทุนมากขึ้น จะถึงจุดจํากัดทําใหผลผลิตเพิ่มขึ้นไดนอย 
และการเจริญเติบโตชะลอตัวในที่สุด  ดังนั้นประเทศที่พัฒนาตามมาทีหลังและมีการออมการลงทุน
ที่สูงก็จะตามทัน  โดยสามารถมีรายไดประชาชาติเทาเทียมกับประเทศที่พัฒนาแลวในที่สุด 

 
Big  push  theory ของ Rosenstein – Rodan  จึงไดเสนอทฤษฎี Big  push ขึ้นมาโดยเนน

ใหรัฐบาลเขามามีบทบาทในการสงเสริมการออม และการลงทุนในโครงสรางพื้นฐานทางเศรษฐกิจ
(ปจจัยทุน)  โดยอาศัยกรอบแนวคิดจาก Solow  growth model โดย  Rosenstein – Rodan  ได
ช้ีใหเห็นวา  การใหรัฐบาลเขามาลงทุนในโครงสรางพื้นฐานทางเศรษฐกิจ เชน ถนน ระบบคมนาคม  
โทรคมนาคม ระบบชลประทาน ทาเรือ ทาอากาศยาน โรงเรียน  เปนตน  พรอมกัน จะชวยลด
ตนทุนแกอุตสาหกรรมที่ตองอาศัยโครงสรางพื้นฐานเหลานี้ ดังนั้น จึงเปนสิ่งจูงใจใหเกิดการลงทุน
ในอุตสาหกรรมที่เชื่อมโยงกับโครงสรางพื้นฐานเหลานี้  ทําใหการลงทุนในระบบเศรษฐกิจเพิ่มมาก
ขึ้น มีการสะสมทุนเพิ่มมากขึ้น สงผลเชื่อมโยงใหเกิดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  
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Balanced  growth  theory  ของ Nurkse(1953)  ไดอาศัยแนวคิดของ neoclassical  growth  
model  โดยชี้ใหเห็นถึงความสําคัญของปจจัยดานการออมและการลงทุนในปจจัยทุนตอการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศกําลังพัฒนา Nurkse  ไดเสนอแนวคิดวาดวย balanced growth  
โดยช้ีใหเห็นวาการที่ประเทศกําลังพัฒนามีอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจต่ํา ก็เพราะมีการออม
และการลงทุนต่ําเกินไป  ซ่ึงก็เกิดจากการที่ประเทศพัฒนานั้น จําเปนตองนําเขาสินคาอุตสาหกรรม
ที่มีราคาแพงจากตางประเทศ  ในขณะที่สงออกสินคาการเกษตรซึ่งมีราคาตกต่ํา ทําใหเกิดการขาด
ดุลทางการคา ประกอบกับผูมีรายไดสูงในประเทศกําลังพัฒนาเองก็มักนิยมนําเขาสินคาฟุมเฟอย
จากตางประเทศ  เพื่อเลียนแบบการบริโภคของคนรวยในประเทศพัฒนาแลว ทําใหประเทศกําลัง
พัฒนาสูญเสียเงินออม  และลดความสามารถในการลงทุนลง Nurkse  จึงไดเสนอใหรัฐบาลของ
ประเทศกําลังพัฒนาตั้งกําแพงภาษี(tariff)  เพื่อจํากัดการนําเขา  การตั้งกําแพงภาษีดังกลาว จะชวย
ทําใหเกิดทั้งอุปทาน (supply) และอุปสงค (demand)  ของการออมและการลงทุนจึงเปนการพัฒนาที่
สมดุล (balanced growth) ทั้งดาน supply และ demand  กลาวคือการตั้งกําแพงภาษีเพื่อลดการนําเขา
จะชวยลดการสูญเสียการออมออกไปนอกประเทศ  ทําใหประเทศกําลังพัฒนามีอุปทานของเงินออม
มากขึ้น และสามารถนําเงินออมดังกลาวไปใชในการลงทุนในการสรางโรงงาน  ตลอดจนใน
โครงสรางพื้นฐานทางเศรษฐกิจตางๆไดมากขึ้น นอกจากนั้นกําแพงภาษียังชวยกระตุนใหเกิด
อุปสงคตอสินคาอุตสาหกรรมที่ผลิตภายในประเทศเพื่อทดแทนการนําเขาไดอีกดวย  จึงเปนการ
เจริญเติบโตที่สมดุลโดยมีทั้งดานอุปสงค และอุปทาน ของการลงทุน ทําใหการขยายตัวของการ
ลงทุนในภาคอุตสาหกรรมเปนไปอยางยั่งยืน 

 
  Unbalanced growth theory   เปนการเลือกลงทุนโดยใชทรัพยากรที่มีอยูอยางจํากัดไปใน
กิจกรรมที่กอใหเกิดประโยชนที่สุด ซ่ึงจะเปนแรงผลักดันและชักจูงใหกิจกรรมอื่น ๆ ตามมา โดย
ไมจําเปนตองลงทุนไปในกิจกรรมทุกๆ ดานพรอมๆกัน   ตองเปรียบเทียบวาจะลงทุนใน
อุตสาหกรรมหลักชนิดใดแลวกอใหเกิดผลเชื่อมโยงมากที่สุด ทั้งนี้อุตสาหกรรมที่ผลิตสินคาขั้น
กลาง สินคาทุน หรือปจจัยการผลิต เชน อุตสาหกรรมเหล็กและแรเหล็ก จะมีความเชื่อมโยงมาก
ที่สุด      

ทั้งนี้ เมื่อกิจกรรมสาขาหลัก (leading sector) เกิดขึ้นก็จะเปนแรงผลักดันใหเกิดกิจกรรม
อยางอื่น ๆ ตามมา คือ เกิดผลเชื่อมโยงไปขางหนา (forward - linkage effects) และเกิดผลเชื่อมโยง
ไปขางหลัง (backward - linkage effects) เชน ถาเลือกลงทุนในอุตสาหกรรมหลัก คือ อุตสาหกรรม ก 
ก็อาจจะมีผลเช่ือมโยงไปขางหลัง ใหเกิดอุตสาหกรรมที่ผลิตสินคาตาง ๆ ซ่ึงอุตสาหกรรม ก ใชเปน
วัตถุดิบและปจจัยการผลิต เชน อุตสาหกรรมกอสรางก็ผลักดันใหเกิดความตองใชวัตถุดิบตาง ๆ 



 13

เชน ปูนซีเมนต เหล็กเสน ประตู หนาตาง เปนตน หรือการที่เราเลือกลงทุนในอุตสาหกรรม ก แลว 
กอใหเกิดผลเชื่อมโยงไปขางหนา คือกอใหเกิดอุตสาหกรรมตาง ๆ ที่ใชผลผลิตของอุตสาหกรรม ก 
ไปเปนปจจัยการผลิต เชน กอใหเกิดโรงแรม ภัตตาคาร สํานักงาน รานคาตาง ๆ เปนตน  

 
Two – Sector  model  ของ  Lewis  ช้ีใหเห็นถึงความสําคัญของการลงทุนในปจจัยทุน 

Lewis  เห็นวาประเทศกําลังพัฒนานั้นมีปญหาที่สําคัญก็คือ  มีแรงงานสวนเกิน(surplus  labor) เปน
จํานวนมากโดยเฉพาะในภาคการเกษตร ดังนั้นหนาที่ของรัฐบาลก็คือพยายามดึง  แรงงานสวนที่
ไมไดใชประโยชนเหลานี้ออกมาจากภาคเกษตรและนํามาใชประโยชนในภาคอุตสาหกรรมมากขึ้น  
เศรษฐกิจก็จะขยายตัวไดอยางยั่งยืน 
 ทฤษฎีเหลานี้เห็นพองตองกันวาเศรษฐกิจของประเทศกําลังพัฒนาจะสามารถเจริญเติบโต
อยางยั่งยืนได  ก็จะตองใหความสําคัญกับการออมและการลงทุน โดยเฉพาะการลงทุนใน
ภาคอุตสาหกรรมและโครงสรางพื้นฐานทางเศรษฐกิจตางๆ เปนปจจัยสําคัญตอการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ โดยเชื่อวาถาประเทศใดมีการออมและการลงทุนสูง ก็จะทําใหเศรษฐกิจของประเทศนั้นมี
การเจริญเติบโตสูงดวย  กลาวคือประเทศที่มีการออมและการลงทุนสูงจะมีการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจสูงกวาประเทศที่มีการออมและการลงทุนต่ํา 
 

4) กระบวนทัศนใหมของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ ( Endogenous  growth  
theory) 

Endogenous  growth  theory  เปนทฤษฎีที่พยายามขยายแนวคิดของ  Neoclassical  
growth  theory  ออกมาใหครอบคลุมถึงปจจัยอ่ืนๆ เชนการพัฒนาดานทุนมนุษย(human  capital)  
การพัฒนาเทคโนโลยี  และบทบาททางเศรษฐกิจของรัฐบาล  โดยพยายามชี้ใหเห็นถึงความสําคัญ
ของปจจัยเหลานี้ตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  ในระยะยาวที่ยั่งยืนไดนั้น ตามแนวคิดของ
ทฤษฎีนีโอคลาสสิกนั้น จะตองใหความสําคัญตอการออมและการลงทุน  โดยเฉพาะการลงทุนใน
โครงสรางพื้นฐานทางเศรษฐกิจตางๆ แตปจจัยเหลานี้ก็ยังไมเพียงพอที่จะทําใหประเทศมีการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่ยั่งยืนในระยะยาวได  การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่มั่นคงนั้นตาม
แนวคิดของ Endogenous  growth  theory  ยังขึ้นอยูกับปจจัยที่สาม คือ การพัฒนาทุนมนุษย(human 
capital)  ควบคูไปดวย  ประเทศที่ใหความสําคัญกับทุนมนุษยก็จะเปนประเทศที่มีการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจตอไปในอนาคตในระยะยาว 
 ตัวแบบของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ Endogenous growth theory อาจเขียนออกมา
ในรูปสมการการผลิตอยางงายไดดังนี้ 



 14

Y = f (K, H, R) 
โดยที่ Y   คือ ปริมาณสินคาและบริการที่สังคมหนึ่ง ๆ สามารถผลิตไดในชวงเวลาหนึ่ง ๆ  
 K   คือ ปริมาณของปจจัยทุนที่มีการสะสมไว (amount of capital stock) 
 H   คือ ปริมาณของปจจัยดานทุนมนุษย (stock of human capital) 
 R   คือ ปริมาณของการวิจัยและการพัฒนา (research and development) 
 
 ซ่ึงจากสมการขางตนจะเห็นไดวา endogenous growth theory ช้ีใหเห็นวาการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจที่ยั่งยืนในระยะยาวจะเกิดขึ้นไดหรือไมนั้น ไมไดขึ้นอยูกับการลงทุนในปจจัยทุนทาง
กายภาพเทานั้น แตยังขึ้นอยูกับการลงทุนในทุนมนุษย (เชน การลงทุนดานการศึกษา การพัฒนา
ทักษะและฝมือแรงงาน) การลงทุนในการทําการวิจัยและการพัฒนา (R&D) อีกดวย 

endogenous  growth  เห็นวาการลงทุนในทุนมนุษย ในดานการศึกษา  การพัฒนาทักษะ
ฝมือแรงงาน  การวิจัยและการพัฒนา (R&D)  ลวนแลวแตเปนปจจัยสําคัญตอการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ  โดยเมื่อมีการลงทุนในทุนมนุษยมากขึ้น  ก็จะสงผลกระทบตอสังคมในทางที่เปน
ประโยชน(positive externality)  โดยทําใหประชากรและแรงงานในสังคมนั้น ๆ โดยสวนรวม
สามารถพัฒนาประสิทธิภาพการผลิตใหสูงมากขึ้น  และสามารถผลิตสินคาและบริการไดมากขึ้น 
โดยใชทุนและปจจัยการผลิตตางๆ เทาเดิม  ซ่ึงสงผลใหเกิดการขยายตัวทางเศรษฐกิจเพิ่มมากขึ้น  
แมในภาวะที่ทรัพยากรมีจํากัด  ทฤษฎี endogenous  growth  เชื่อวาผลกระทบตอสังคมในทางที่เปน
ประโยชนของการลงทุนในทุนมนุษยนี้จะมีสูงมาก  ทําใหประเทศที่มีการลงทุนในทุนมนุษยสูง  
สามารถมีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่ยั่งยืนในอนาคต  อยางไมมีวันสิ้นสุด 

ตามแนวคิดของ Endogenous growth นั้น การลงทุนในทุนมนุษย จะสงผลกระทบตอสังคม
ในทางที่เปนประโยชน โดยผานกระบวนการดังนี้ 

(1) Spill – over  effects และ 
(2) Learning – by – doing effects 
กลาวคือเมื่อมีการลงทุนในทุนมนุษยมากขึ้น ในดานการศึกษา  หรือการพัฒนาทักษะฝมือ

แรงงาน ตลอดจนการวิจัยและพัฒนา  จะทําใหเกิด  Spill – over effects คือ เมื่อประชากร หรือผูใช
แรงงานมีการศึกษามากขึ้น  คนเหลานี้นอกจากมีประสิทธิภาพในการผลิตสูงมากขึ้นสามารถผลิต
สินคาและบริการไดมากขึ้น  คนเหลานี้ยังมักจะมีปฏิสัมพันธและการแลกเปลี่ยนความรูที่ตนไดรับ
จากเพื่อนรวมงาน ซ่ึงสงผลใหประสิทธิภาพในการผลิตของเพื่อนรวมงานอื่นๆ เพิ่มมากขึ้นไปดวย  
และการขยายตัวของการศึกษาของประชาชนโดยทั่วไปยังทําใหเกิดกระบวนการ Learning – by – 
doing effects อีกดวย  กลาวคือ  เมื่อคนมีการศึกษา หรือไดรับการฝกฝนความรูมาในระดับหนึ่ง  คน
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เหลานี้ก็จะสามารถเรียนรูและสะสมความรูเพิ่มมากขึ้นไปเรื่อยๆ  ทั้งๆที่ อาจจะมีระดับการศึกษาที่
เปนทางการเทาเดิม 

ดังนั้นกระบวนการ  Spill – over  effects  และ Learning – by – doing effects  นี้ จึงเปน
กระบวนการที่สามารถเพิ่มประสิทธิภาพและศักยภาพของแรงงานใหสูงขึ้น  และทําใหเศรษฐกิจ
สามารถขยายตัวไดโดยที่มีทรัพยากร และการลงทุนที่จํากัด  นอกจากนั้นความสามารถในการ
พัฒนาความรูและประสิทธิภาพในการผลิตของมนุษย  ความสามารถในการเรียนรู และพัฒนา
เทคโนโลยีใหมๆ  ลวนแลวแตเปนกระบวนการที่เกิดขึ้นจากภายในระบบเศรษฐกิจเอง(endogenous 
factor)  ดังนั้นตามแนวคิดของ endogenous  growth  แลว การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจจึงเปน
กระบวนการที่เกิดขึ้นภายใน (endogenous  growth  process)  โดยเมื่อมีการลงทุนในทุนมนุษยแลว  
ทุนมนุษยเหลานี้ก็จะมีการสะสมและการขยายออกไปอยางไมมีที่ส้ินสุด  ผานกระบวนการ Spill – 
over  effects  และ Learning – by – doing effects  และสงผลใหเศรษฐกิจมีการเจริญเติบโตอยางไมมี
ที่ส้ินสุด 

โดยสรุปเราจะเห็นไดวา endogenous  growth  เปนแนวความคิดที่ช้ีใหเห็นวาเศรษฐกิจจะ
เจริญเติบโตอยางเขมแข็งในระยะยาวไดนั้น  การเนนการลงทุนทางดานกายภาพอยางเดียวไม
เพียงพอ  เศรษฐกิจจะเจริญเติบโตอยางยั่งยืนได จําเปนที่จะตองใหความสําคัญกับการลงทุนในทุน
มนุษยอีกดวย ดังนั้น endogenous  growth  จึงเนนใหรัฐบาลเขามามีบทบาทในการสงเสริมการ
ลงทุนทั้งในดานกายภาพ  และในดานทุนมนุษย  เพื่อแกปญหาความลมเหลวของกลไกตลาด  
กลาวคือ  ประเทศที่รัฐบาลใหความสําคัญกับการลงทุนโดยเฉพาะในทุนมนุษยมาก  ก็จะเปน
ประเทศที่มีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจสูงกวาประเทศที่มีการลงทุนดังกลาวนอย   

 
2.1.2 ทฤษฎีบทอนุกรมเวลา   

ในการศึกษาขอมูลหุน  เปนขอมูลแบบอนุกรมเวลา โดยลักษณะของอนุกรมเวลาใดๆ 
มีขอควรพิจารณา คือ  ขอมูลอนุกรมเวลาเปนขอมูลที่มีลักษณะนิ่งหรือไม ซ่ึงขอมูลอนุกรมเวลาที่
นําไปวิเคราะหจะตองเปนขอมูลที่มีลักษณะนิ่ง  ดังนั้นจึงตองตรวจสอบกอน ดังรายละเอียดตอไปนี้ 

ขอมูลอนุกรมเวลาที่มีลักษณะนิ่ง(stationary)  หมายถึง ขอมูลอนุกรมเวลามีสภาพของ
การสมดุลเชิงสถิติ (statistic equilibrium) หมายถึง   การที่ขอมูลไมมีการเปลี่ยนแปลงเมื่อเวลา
เปลี่ยนไป แสดงไดดังนี้   

1) กําหนดให  xt, xt+1, xt+2, …, xt+k เปนขอมูลอนุกรมเวลาที่เวลา t, t+1 ,t+2, …, t+k 
2) กําหนดให xt+m, xt++m+1, xt+m+2,…, xt+m+kเปนขอมูลอนุกรมเวลาที่เวลา t+m, t+m+1, 

t+m+2, …, t+m+k 
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3) กําหนดให  P(xt, xt+1, xt+2,…, xt+k)  เปนการแจกแจงความนาจะเปนรวมของ xt, xt+1, 
xt+2,…, xt+k 

4) กําหนดให  P(xt+m, xt++m+1, xt+m+2,…, xt+m+k)  เปนการแจกแจงความนาจะเปนรวมของ  
xt+m, xt++m+1, xt+m+2,…, xt+m+k 

จากขอกําหนดทั้ง  4  ขอดังกลาว  จะเปนอนุกรมเวลาที่มลัีกษณะนิ่งเมือ่ 
P (xt, xt+1, xt+2,…, xt+k) =  P(xt+m, xt++m+1, xt+m+2,…, xt+m+k) 

โดยหากพบวา  P (xt, xt+1, xt+2,…, xt+k) มีคาไมเทากับP (xt+m, xt++m+1, xt+m+2,…, xt+m+k) 
จะสรุปไดวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) ซ่ึงในการทดสอบ จะพิจารณาคา
สัมประสิทธิ์ในตัวเอง(autocorrelation  coefficient  function: ACF)  ตามแบบจําลองของบอก-เจน
กินน(Box- Jenkins model) ซ่ึงหากพบวาคา  Correlation ( ρ ) ที่ไดจากการพิจารณาคาสัมประสิทธิ์
ในตัวเองนั้น มีคาใกล 1 มากๆ จะสงผลใหการพิจารณาที่คา ACF คอนขางจะไมแมนยํา เพราะวา
กราฟแสดงคา ACF  มีแนวโนมลดลงเหมือนๆกัน  บางคนอาจสรุปไมไดเหมือนกันเพราะ
ประสบการณที่แตกตางกัน ทําใหเกิดความคลาดเคลื่อนได ดังนั้น ดิกกี้-ฟลูเลอร(Dickey-Fuller) จึง
พัฒนาการตรวจสอบขอมูลอนุกรมเวลาวามีลักษณะนิ่งหรือไม  โดยการทดสอบยูนิทรูท(unit  root 
test)  
 

2.1.3 การทดสอบความนิ่งของขอมูล  unit root  
วิธีการทดสอบที่เรียกวา unit root เปนวิธีทดสอบเพื่อแสดงวากระบวนการของ I (1)มี 

unit root นั่นเอง  สมมติวาตวัแปรหนึ่งๆ (x) เปน unit root แลวก็เทากบัเราพบวาตวัแปรนั้นไมนิ่ง 
วิธีทดสอบมีหลายวิธีนอกเหนือจากวิธีของ Dicky - Fuller (DF) และ Augmented Dicky - Fuller 
(ADF) แลว ยงัมีวิธีที่ปรับปรุงจากการตัดสินใจ (decision tree) เสนอโดย Holden and  Perman และ
นํามาใชโดย Mukherger ในที่นี้เราจะเสนอวิธีทดสอบที่แพรหลายคอื DF และ ADF ดังตอไปนี้  

การทดสอบ unit root ที่ใชการทดสอบแบบ Dicky-Fuller (DF) และการทดสอบแบบ 
Augmented Dicky-Fuller (ADF) นั้นมีสมมุติฐานวาง (null hypothesis) ของการทดสอบ DF (DF 
test)  จากสมการ   
                                     ttt exx += −1ρ                                                      (2.11) 
โดยที ่
  1, −tt xx    คือขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรอิสระ ณ เวลา t และ t-1 
  tε   คือความคลาดเคลื่อนเชิงสุม (random error) 
  ρ   คือสัมประสิทธิ์อัตสหสัมพันธ(autocorrelation   coefficience) 
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โดยมีสมมติฐานในการทดสอบ คือ   
:0H 1=ρ  

11;1:1 <<−< ρρH   
โดยการทดสอบสมมติฐานเปนการทดสอบวาตัวแปรที่ศึกษา ( tx ) นั้นมี   unit root  หรือไม 
สามารถพิจารณาไดจากคา  ρ  ถายอมรับ :0H 1=ρ จะกลาวไดวา  xt   มีลักษณะไมนิ่ง (non - 
stationary)  หรือ xt  มี unit root และถายอมรับ 11;1:1 <<−< ρρH    หมายความวา  xt จะมี
ลักษณะนิ่ง (stationary) หรือ xt  ไมมี unit root จากการเปรียบเทียบคา t-statistic ที่คํานวณไดกับคา
ในตาราง Dickey-Fuller จะสามารถปฏิเสธสมมติฐานได  แสดงวาตัวแปรที่นํามาทดสอบมีลักษณะ
นิ่ง  หรือเปน integrated of  order 0 แทนดวย )0(~ Ixt  อยางไรก็ตามการทดสอบนี้สามารถทําได
อีกทางหนึ่งซึ่งใหผลเหมือนกับสมการขางบนกลาวคือ 
ให   θρ += 1  ; -1< 1<θ                 (2.12) 
โดยที่ θ   คือพารามิเตอร 
จะได    ttt xx εθ ++= −1)1(                (2.13)   
    tttt xxx εθ ++= −− 11                (2.14) 
    tttt xxx εθ +=− −− 11                (2.15) 
จะไดสมมติฐานการทดสอบของ  Dickey-Fuller ใหม คือ 
สมมติฐาน คือ      H0: θ  = 0 (non-stationary) 
   H1: θ   < 0 (stationary) 

ถา θ ในสมการ มีคาเปนลบ จะไดวา ρ  ในสมการมีคานอยกวา 1 ดังนั้นสามารถสรุปการ
ทดสอบไดวา เราปฏิเสธ H0: θ = 0 ซ่ึงเทากับเปนการยอมรับ H1: θ  < 0 หมายความวา ρ < 1 และ 
xt มี integration of order zero นั่นคือ xt มีลักษณะนิ่ง (stationary) แตถาเราไมสามารถปฏิเสธ    H0 : 
θ  = 0 ได ก็จะหมายความวา xt มีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary)    
  เนื่องจากขอมูลอนุกรมเวลา ณ  เวลา  t มีสวนสัมพันธกับขอมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา t-1 
คาคงที่   และแนวโนมดังนั้นแลว Dickey- Fuller จะพิจารณาสมการถดถอยได 3 รูปแบบที่แตกตาง
กันในการทดสอบวามี unit root  หรือไม  ซ่ึง 3  สมการดังกลาวไดแก 

ttt exx +=Δ −1θ               (2.16) 

ttt exx ++=Δ −1θα               (2.17) 

ttt extx +++=Δ −1θβα              (2.18) 
การตั้งสมมติฐานของการทดสอบ  Dickey-Fuller เปนเชนเดียวที่กลาวมาแลวขางตน สวน

การทดสอบโดยใชการทดสอบ  Augmented  Dickey - Fuller (ADF)  โดยเพิ่มขบวนการถดถอยใน
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ตัวเอง(autoregressive  processes) เขาไปในสมการ  ซ่ึงเปนการแกปญหาในกรณีที่ใชการทดสอบ
ของ  Dickey- Fuller  แลวคา Durbin Watson  ต่ํา การเพิ่มขบวนการถดถอยในตัวเองนั้น ผลการ
ทดสอบ  ADF  จะทําใหไดคา Durbin Watson  เขาใกล 2 ทําใหไดสมการใหมจากการเพิ่ม lagged 
chance  เขาไปในสมการการทดสอบ unit root ทางดานขวามือ ซ่ึงพจนที่ใสเขาไปนั้น  จํานวน 
lagged term (p) จะขึ้นอยูกับความเหมาะสมของขอมูล  หรือสามารถใสจํานวน lag ไปจนกระทั่งไม
เกิดปญหา autocorrelation ดังนี้   

none                                  t

p

it
ititt exxx +Δ+=Δ ∑

=
−− φθ 1               (2.19) 

Intercept                           t

p

it
ititt exxx +Δ++=Δ ∑

=
−− φθα 1              (2.20) 

Intercept &Trend   t

p

it
ititt exxtx +Δ+++=Δ ∑

=
−− φθβα 1             (2.21)                    

โดยที ่ tx   คือ  ขอมูลตัวแปร ณ เวลา t  

  1−tx   คือ  ขอมูลตัวแปร ณ เวลา t-1 
 φθβα ,,,  คือ  คาพารามิเตอร 
  t                         คือ คาแนวโนม 

te   คือ  คาความคลาดเคลื่อนเชิงสุม 
 จํานวนของ lagged term (p) ที่เพิ่มเขาไปในสมการขึ้นอยูกับความเหมาะสมของแตละ
งานวิจยั หรือเพิ่มคา lag ในสมการจนกวาสวนของคาความคลาดเคลื่อนจะไมเกดิปญหา 
autocorrelation  
 การทดสอบสมมติฐานทั้งวิธี Dickey-Fuller Test(DF) และวิธี Augmented  Dickey-Fuller 
Test (ADF)  เปนการทดสอบวาตัวแปรที่ทดสอบ( tx ) มี unit root  หรือไม ซ่ึงสามารถหาไดจาก

คาθ  ถาคา θ  มีคาเทากับ 0 แสดงวาตัวแปร tx นั้นมี  unit root ซ่ึงทดสอบสมมติฐานไดโดยการ
เปรียบเทียบคา t-statistic ที่คํานวณไดกับคาในตาราง Dickey-Fuller ซ่ึงคา t-statistic ที่นํามาทดสอบ
สมมติฐานในแตละรูปแบบนั้นจะตองนํามาเปรียบเทียบกับตาราง Dickey-Fuller ระดับตางๆ  ถา
สามารถปฏิเสธสมมติฐานได  แสดงวาตัวแปรที่นํามาทดสอบเปน integration of  order 0 แทนได
ดวย )0(~ Ixt  
 กรณีที่การทดสอบสมมติฐานพบวา tx  มี unit root นั้นตองมีคา txΔ มาทํา differencing 

ซ่ึงสามารถปฏิเสธสมมติฐานที่วา tx  มีความไมนิ่งของขอมูลได เพื่อทราบวา order of integration 
(d) วาอยูในระดับใด [ ]0);(~ >ddIxt  
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2.1.4 การทดสอบความสอดคลองของขอมูลอนกุรมเวลา (cointegration test) 
เปนการทดสอบความสอดคลองของขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรคูใดๆ วามีการ

เคลื่อนไหวที่สอดคลองกันหรือไม เนื่องจากภายใตความเชื่อที่วาในระยะยาวแลวตัวแปรทาง
เศรษฐกิจควรจะมีการเคลื่อนไหวในทิศทางใดทิศทางหนึ่งที่สอดคลองกัน แมวาในระยะสั้นความ
เคลื่อนไหวของตัวแปรดังกลาวอาจจะมีการเคลื่อนไหวที่ไมสามารถกําหนดทิศทางที่แนนอนไดก็
ตาม และยังเปนการทดสอบการเคลื่อนไหวของคาความคลาดเคลื่อน (error term) ของสมการ
ความสัมพันธระหวางตัวแปรที่ตองการทดสอบ ซ่ึงมีเงื่อนไขดังนี้ 

• ตัวแปรอนุกรมเวลาที่ตองการทดสอบ ตองมีคุณสมบัติของความนิ่งของ
ตัวแปร  หรือถาตัวแปรที่ตองการทดสอบไมมีคุณสมบัติดังกลาว  แตถาการเปลี่ยนแปลง 
(differenced) ของตัวแปร ณ ลําดับที่ใดๆ (d) มีคุณสมบัติของความนิ่งแลว กลาวไดวา ตัวแปร
อนุกรมเวลาดังกลาวมีการเคลื่อนไหวที่สอดคลองกัน (cointegration) 

• แมวาตัวแปรที่ตองการทดสอบจะไมมีคุณสมบัติความนิ่งอยูก็ตาม แตถา
คาความคลาดเคลื่อน ( tε ) ของความสัมพันธเชิงเสนตรงของตัวแปรคูใดๆ มีคุณสมบัติของความนิ่ง 
เราสามารถกลาวไดวา ตัวแปรทั้งสองมีลักษณะความสัมพันธเปน cointegration ได 

ขั้นตอนในการทดสอบ  cointegration มีดังตอไปนี้ทดสอบตัวแปรในแบบจําลองวามี
ลักษณะเปน non-stationary หรือไม โดยใชวิธี ADF test และไมตองใสคาคงที่ และแนวโนมของ
เวลา แลวนํามาประมาณสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด (ordinary least squares: OLS) นํา
สวนที่เหลือ (residuals) จากสมการถดถอยที่ประมาณได มาทดสอบวามีลักษณะนิ่งหรือไม ซ่ึงการ
ทดสอบสวนที่เหลือ (residuals) มีสมการดังตอไปนี้ 

ttt νεγε +=Δ −1ˆ                                         (2.22) 
โดยที ่ tε̂ , 1ˆ −tε   = สวนที่เหลือ ณ เวลา t  และ 1−t  ที่นํามาหาสมการถดถอยใหม 

γ   = คาพารามิเตอร 

tν   = ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรสุม 
สมมติฐานที่ใชในการทดสอบ cointegration มีดังนี ้

0:0 =γH   (no-cointegration) 
0:1 <γH   (cointegration) 

การทดสอบสมมติฐานเปรียบเทียบคา t-statistics ที่คํานวณไดจากอัตราสวนของ γγ ˆ../ˆ ES  
ไปเปรียบเทียบกับตาราง ADF test  ซ่ึงถาคา t-statistics มากกวาคาวิกฤตของ Mackinnon ณ ระดับ
นัยสําคัญที่กําหนดไว ก็จะเปนการปฏิเสธสมมติฐานวาง นําไปสูขอสรุปที่วาตัวแปรที่มีลักษณะไม
นิ่ง (no-cointegration) ในสมการดังกลาวมีลักษณะรวมกันไปดวยกัน (cointegration) 
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 อยางไรก็ตาม ถาสวนตกคางหรือสวนที่เหลือ (residuals) ของสมการ (2.22) ไมเปน write 
noise เราก็จะใชการทดสอบ ADF แทนที่จะใชสมการ (2.22) สมมติวา tν  ของสมการ (2.22) มี
สหสัมพันธเชิงอันดับ (serial correlation) เราก็จะใชสมการดังนี้ 

∑
=

−− +Δ+=Δ
p

i
ttitt a

1
11 ˆˆˆ νεεγε               (2.23) 

 และถา 02 <<− γ  เราสามารถสรุปไดวา สวนตกคางหรือสวนที่เหลือ (residuals) มี
ลักษณะนิ่ง (stationary) และ ty  และ tx  จะเปน )1,1(CI โปรดสังเกตวา สมการ (2.22) และ (2.23) 
ไมมีพจนสวนตัด (intercept term) เนื่องจาก tε̂  เปนสวนตกคางหรือสวนที่เหลือ (residuals) จาก
สมการถดถอย (regression equation) 
 

2.1.5 การทดสอบ error correction mechanism (ECM) 
เมื่อทําการทดสอบแลว ขอมูลอนุกรมเวลาที่ทําการศึกษาเปนขอมูลอนุกรมเวลาที่มี

ลักษณะไมนิ่ง  และไมเกิดปญหาสมการถดถอยไมแทจริง สมการถดถอยที่ไดมีการรวมกันไป
ดวยกัน โดยมีกลไกการปรับตัวเขาสูสมดุลในระยะยาว หมายความวาตัวแปรทั้งสองมีความสัมพันธ
เชิงดุลยภาพในระยะยาว แตในระยะสั้นอาจมีการออกนอกดุลยภาพ แบบจําลอง error correction 
mechanism (ECM) คือ กลไกการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว สมมติให tY  และ tX  เปน
อนุกรมเวลาที่มีลักษณะไมนิ่ง และไมเกิดปญหาสมการถดถอยไมแทจริง สมการถดถอยที่ไดมีการ
รวมกันในดวยกัน โดยมีกลไกการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว นั่นคือตัวแปรทั้งสองมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว แตในระยะสั้นอาจมีการออกนอกดุลยภาพได เพราะฉะนั้นจึง
ใหพจนคาความคลาดเคลื่อนดุลยภาพนี้ อาจเปนตัวเชื่อมพฤติกรรมในระยะสั้น และระยะยาวเขา
ดวยกัน โดยลักษณะสําคัญของตัวแปรอนุกรมเวลาที่มีการรวมไปดวยกันคือ วิถีเวลา (time path) 
ของอนุกรมเวลาเหลานี้ไดรับอิทธิพลจากการเบี่ยงเบนออกนอกดุลยภาพระยะยาว ดังนั้นเมื่อกลับ
เขาสูดุลยภาพระยะยาว การเคลื่อนไหวของขอมูลอนุกรมเวลาอยางนอยบางตัวแปรจะตอง
ตอบสนองตอขนาดของการออกนอกดุลยภาพ  ในแบบจําลอง error correction mechanism         พล
วัตรระยะสั้น (short-term dynamic) ของตัวแปรในระบบจะไดรับอิทธิพลจากการเบี่ยงเบนออกจาก
ดุลยภาพ 
แบบจําลอง  error  correction  mechanism (ECM) เปนดังนี้    

tt
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=
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1              (2.24)
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2              (2.25) 
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โดยที ่  
)1( tαδ −=   และ  )1( tμλ −=  คือ คาความรวดเร็วในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ (speed of   

adjustment)   
 11 , −− tte μ   คือพจนของ  error term 
 11011 −−− −−= ttt xye αα  
 11011 −−− −−= ttt yxe μμ  
 ji μα ,     คือ  คาความยืดหยุนในระยะยาว 

ji n,β      คือ  คาความยืดหยุนในระยะสั้น 
 tt ζε ,      คือ คาความคลาดเคลื่อน 

รูปแบบการปรับตัวในระยะสั้นจะคํานึงถึงผลกระทบที่เกดิขึ้นจากความคลาดเคลื่อนโดย
พิจารณาการปรับตัวของตัวแปรในระยะยาว  นั่นคือ  1−te  ในสมการ(2.24)   และ 1−tμ  ในสมการ 
(2.25) จะแสดงใหเห็นถึง “ขนาดของการขาดความสมดุล” ระหวางคาตวัแปร tY  และ tX  ที่เกิดขึ้น
ในชวงเวลากอนหนา 
สมมติฐานที่ใชในการทดสอบความสัมพันธของการปรับตัวระยะส้ัน 

1. 0:0 =δH    ไมมีการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพในระยะยาว 
    0:1 ≠δH  มีการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพในระยะยาว 
2. 0:0 =λH  ไมมีการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพในระยะยาว 
    0:1 ≠λH  มีการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพในระยะยาว 

  
2.1.6 การทดสอบตนเหตุ (granger causality test) 

 แนวคิดและวิธีทดสอบสามารถสรุปไดดังนี้ สมมติวามีตัวแปรอยู 2 ตัว คือ X และ Y 
ในลักษณะที่เปนขอมูลอนุกรมเวลา ถาการเปลี่ยนแปลงของ X เปนตนเหตุของการเปลี่ยนแปลงของ 
Y แลว X ก็ควรที่จะเกิดขึ้นกอน Y สรุปวา ถา X เปนตนเหตุใหเกิดการเปลี่ยนแปลงใน Y เงื่อนไข
สองประการจะตองเกิดขึ้น 

ประการแรกก็คือ  X ควรจะชวยในการทํานาย Y นั่นก็คือในการถดถอยของ Y กับที่
ผานมาของ Y นั้น คาที่ผานมาของ X ซ่ึงทําหนาที่เปนตัวแปรอิสระควรที่จะมีสวนชวยในการ
อธิบายของสมการถดถอยอยางมีนัยสําคัญ 

ประการที่สอง Y ไมควรชวยในการทาํนาย X เหตุผลก็คือวาถา X ชวยทํานาย Y และ Y 
ชวยทํานาย X ก็นาจะมีตัวแปรอื่นอีกหนึ่งตัว หรือมากกวาที่เปนสาเหตุใหเกิดการเปลี่ยนแปลงทัง้ใน 
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X และ Y เพราะฉะนั้นสมมติฐานวาง (null hypothesis) ( 0H ) ก็คือ X ไมไดเปนตนเหตุของ Y 
ดังนั้นในการทดสอบจะทําการถดถอยสองสมการดังนี้คือ 

∑ ∑
= =

−− ++=
p

i

p

i
titiitit XYY

1 1

μγθ               (2.26) 
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p

i
itit YY μθ += ∑

=
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1

                (2.27) 

สมการ (2.26)  เรียกวา การถดถอยที่ไมใสขอจํากัด สวนสมการ (2.27) เรียกวา การถดถอย
ที่ใสขอจํากัด  

ให rRSS   = ผลบวกสวนตกคางหรือสวนที่เหลือยกกําลังสอง (residual sum of      
squares) จากสมการการถดถอยที่ใสขอจํากัด (restricted regression) 

urRSS  = ผลบวกสวนตกคางหรือสวนที่เหลือยกกําลังสอง (residual sum of 
squares) จาก สมการการถดถอยที่ไมใสขอจํากัด (unrestricted regression) 
โดยที่สถิติทดสอบ (test statistic) จะเปนสถิติ F (F statistic) ดังนี ้

( )
( )

( )knRSS
qRSSRSS

F
ur

urr
knq −

−
=− /

/
,  

ถาเราปฏิเสธ 0H ก็หมายความวา X   เปนตนเหตุของการเปลี่ยนแปลงของ Y 
 ในทํานองเดียวกันถาเราตองการทดสอบสมมติฐานวาง (null hypothesis) วา Y ไมไดเปน

ตนเหตุของ X ตองทํากระบวนการทดสอบอยางเดยีวกับขางตน เพียงแตวาสลับเปลี่ยนแบบจําลอง
ขางตนจาก X มาเปน Y และจาก Y มาเปน X เทานั้น ดังนี ้

∑ ∑
= =

−− ++=
p

i

p

i
titiitit YXX

1 1

μγθ               (2.28) 
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 เรียกสมการ (2.28) วา การถดถอยที่ไมใสขอจํากัด และสมการ (2.29) วา การถดถอยที่ใส
ขอจํากัด และใชสถิติทดสอบอยางเดยีวกันคือ สถิติ F 

 โปรดสังเกตวาจํานวนของ lag ซ่ึงคือ p ในสมการเหลานี้เปนตัวเลขที่กําหนดขึ้นเอง 
โดยทั่วไปแลวจะเปนการดีที่สุดที่จะทําการทดสอบ ณ คาของ p ที่แตกตางกัน 2-3 คา เพื่อที่จะได
แนใจวาผลลัพธที่ไดมานั้นไมออนไหวไปกับคาของ p ที่เลือกมา จุดออนของการทดสอบตนเหตุนี้ 
คือวา ตัวแปรสาม (Z) เปนตนเหตุของการเปลี่ยนแปลงของ Y แตอาจมีความสัมพันธกับ X วิธี
แกปญหานี้คือ ทําการถดถอยโดยที่คา lag ของ Z ปรากฏอยูทางดานตัวแปรอิสระดวย 
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2.2 เอกสาร  และงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 

ปก  แกวกาญจน  และ  สมพร  ขุมทอง (2531)  ผลกระทบจากอุตสาหกรรมการทองเที่ยวตอ
อาชีพและเศรษฐกิจของประชาชนในจังหวัดสงขลา  การวิจัยเร่ืองนี้ มีวัตถุประสงคเพื่อตองการ
ศึกษาเกี่ยวกับกิจกรรมตาง ๆ ที่เกี่ยวกับการทองเที่ยว  และผลกระทบที่มีตอการสรางงาน  การจาง
งาน  การมีรายได  และโครงสรางทางอาชีพประชาชนรวมทั้งมาตรฐานการครองชีพของผูประกอบ
อาชีพเกี่ยวกับการทองเที่ยว และไมไดมีอาชีพเกี่ยวกับการทองเที่ยวซ่ึงอาศัยอยูในแหลงทองเที่ยวใน
เมืองหาดใหญ และแหลงทองเที่ยวนอกเมืองในจังหวัดสงขลา  วิธีการศึกษาวิจัยนั้น ผูวิจัยไดใช
วิธีการทางสังคมศาสตร ประชากรที่ใชในการศึกษา คือ ประชาชนที่อาศัยอยูในแหลงทองเที่ยวใน
เขตเทศบาลเมืองหาดใหญ  ตําบลเกาะยอ  อําเภอเมืองสงขลา บานคูขุด อําเภอสทิงพระ บานสะกอม 
อําเภอจะนะ และบานสะกอม อําเภอเทพา โดยศึกษาจากกลุมตัวอยาง 4 กลุม คือ กลุมเจาของธุรกิจ
การทองเที่ยว กลุมพนักงานเจาหนาที่ กลุมผูประกอบอาชีพอิสระเกี่ยวกับการทองเที่ยวและกลุม
ขาราชการ และผูมีอาชีพไมเกี่ยวกับการทองเที่ยว จํานวน 202  คน และเครื่องมือที่ใชในการ
รวบรวมขอมูล คือ แบบสอบถาม แบบสัมภาษณ การสังเกตและแถบบันทึกเสียง 

ผลจากการศึกษาวิจัย พบวาอุตสาหกรรมการทองเที่ยว เปนตลาดแรงงานของกลุมคนผูมี
อายุระหวาง 25 – 35  ป มากที่สุด ถัดมาเปนกลุมผูมีอายุตั้งแต  16– 25 ป   อุตสาหกรรมการ
ทองเที่ยว เปนตลาดแรงงานของผูจบการศึกษาทุกระดับ แตผูประกอบอาชีพเกี่ยวกับการทองเที่ยว
มากที่สุด คือผูจบการศึกษาดานอาชีวศึกษา สาขาตาง ๆ  สถานภาพสมรสของผูประกอบอาชีพการ
ทองเที่ยวสวนใหญ ยังเปนโสด  อาชีพเดิม หรืออาชีพของบิดามารดาของผูประกอบอาชีพเกี่ยวกับ
การทองเที่ยว สวนใหญเปนอาชีพทางดานเกษตรกรรม คือ ทํานา ทําสวนและประมงธุรกิจการ
ทองเที่ยวที่มีการจางงานมากที่สุด คือ ธุรกิจโรงแรมและที่พัก  ธุรกิจการทองเที่ยวที่ใชเงินรายรับ 
เพื่อการจางงานในอัตราสวนที่มากที่สุด คือ ธุรกิจบันเทิงรมย  ผูประกอบอาชีพเกี่ยวกับการ
ทองเที่ยวประเภทลูกจาง มีรายไดโดยเฉล่ียประมาณเดือนละ 2,494 บาท และรายไดสวนใหญอยู
ระหวาง 1,500-2,100 บาท   ผูประกอบอาชีพอิสระเกี่ยวกับการทองเที่ยว มีรายไดโดยเฉลี่ยประมาณ
เดือนละ 3,000 บาท และสวนใหญจะมีรายไดประมาณเดือนละ 3,000 บาท  ผูประกอบอาชีพ
เกี่ยวกับการทองเที่ยวสวนใหญมีความคิดที่จะเปลี่ยนอาชีพ ยกเวนผูประกอบธุรกิจการทองเที่ยว ตัว
แปรของรายได และมาตรฐานการครองชีพของผูประกอบอาชีพ เกี่ยวกับการทองเที่ยวที่สําคัญที่สุด
คือ การศึกษาและพื้นที่ที่ประกอบอาชีพระหวางแหลงทองเที่ยวในเมือง และแหลงทองเที่ยวนอก
เมืองที่มีนักทองเที่ยวนอย  ปญหาอุปสรรคที่สําคัญ คือ ความปลอดภัย ความไมสะดวกในการ
เดินทาง มัคคุเทศก และตํารวจรีดไถดวยวัฒนธรรมไทย สินคาดอยคุณภาพ และราคาไมมาตรฐาน ผู
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ประกอบธุรกิจการทองเที่ยวขาดความรวมมือซ่ึงกันและกัน ภาษาที่ใชส่ือสารและรัฐไมสงเสริม
อยางตอเนื่องและจริงจัง 

 
ภูมรินทร   สรอยสุวรรณ (2544)  ไดทําการศึกษา  การวิเคราะหผลของอัตราแลกเปลี่ยนที่มี

ตอการทองเที่ยวระหวางประเทศ  โดยวิธีโคอินทิเกรชัน  การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อ ศึกษา
ผลกระทบตออุตสาหกรรมการทองเที่ยวภายในประเทศไทยอันเนื่องมาจากการแลกเปลี่ยน ในป 
พ.ศ. 2522-2542  และศึกษาความสัมพันธในระยะยาวระหวางคาใชจายของนักทองเที่ยวระหวาง
ประเทศที่เดินทางมาทองเที่ยวภายในประเทศไทยกับการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนระหวาง
ป  พ.ศ. 2522-2542  โดยจะใชขอมูลอนุกรมเวลาแบบรายป  โดยศึกษานักทองเที่ยวจากประเทศ
ญี่ปุน  มาเลเซีย  สหรัฐอเมริกา  สหราชอาณาจักร และประเทศออสเตรเลีย  ซ่ึงเปนนักทองเที่ยวที่อยู
ในแผนการตลาดเชิงรุกของการทองเที่ยวแหงประเทศไทย  จะศึกษาในดานอุปสงค (demand)  และ
อุปทาน (supply)   

ในการศึกษาจะใชวิธีโคอินทิเกรชัน  แบงเปน 2  ขั้นตอน  คือ  ขั้นแรกทําการทดสอบ
ลักษณะ  stationary  ของขอมูล  ดวยวิธี unit root  ผลปรากฏวา ขอมูลแตละประเทศมีลักษณะ  
stationary  ณ ระดับ  first  difference  ขั้นที่ 2  ทดสอบความสัมพันธ  ผลปรากฏวาตัวแปรในแตละ
สมการมีความสัมพันธกันในระยะยาว  ยกเวนสมการอุปทานของประเทศมาเลเซียเทานั้น  ผลสรุปที่
ไดจากการศึกษาตรงขามกับวัตถุประสงค 

 
สาวิตรี  แกนพลอย  (2546)  ไดทําการศึกษาปจจัยที่มีผลตอการทองเที่ยวภายในประเทศ

ของนักทองเที่ยวไทย  ซ่ึงไดใชขอมูล คือ  จํานวนนักทองเที่ยวไทยตอป  คาใชจายตอวันตอคน  
คาใชจายตอคนตอป  และจํานวนวันพักเฉลี่ยตอป  โดยใชขอมูลอนุกรมเวลาของ ดัชนีคาเงินที่
แทจริง  อัตราเงินเฟอ  ผลิตภัณฑภายในประเทศตอคน  อัตราการวางงาน  และปริมาณเงินฝากออม
ทรัพยและเงินฝากประจํา  ในชวงป  พ.ศ. 2530- 2545  ใชวิธีโคอินทิเกรชัน  ผลการศึกษาพบวาดัชนี
คาเงินที่แทจริงเปลี่ยนแปลงไปทางทิศเดียวกับ คาใชจายตอวันตอคน  แตตรงขามกับจํานวนของ
นักทองเที่ยวไทยคาใชจายตอคนตอป  และจํานวนวันพักเฉลี่ยตอป   อัตราเงินเฟอจะมีทิศทาง
เดียวกับจํานวนนักทองเที่ยวไทย  แตจะมีทิศทางตรงกันขามกับ คาใชจายตอวันตอคน  คาใชจายตอ
คนตอป   และจํานวนวันพักเฉลี่ยตอป  อัตราการวางงานจะมีทิศทางตรงกันขามกับคาใชจายตอคน
ตอป  และจํานวนวันพักเฉลี่ย  สวนปริมาณเงินฝากออมทรัพย  และเงินฝากประจําจะมีทิศทาง
เดียวกันกับจํานวนนักทองเที่ยวไทย   คาใชจายตอวันตอคน  คาใชจายตอคนตอป  และจํานวนวัน
พักเฉลี่ยตอป   โดยผูวิจัยคาดวาจะเปนประโยชนตอผูวางนโยบายการทองเที่ยว และบุคคลทั่วไปที่
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สนใจใหเขาใจถึงอิทธิพลของตัวแปรทางเศรษฐกิจและสังคมที่มีผลตออุปสงคการทองเที่ยว
ภายในประเทศของนักทองเที่ยวไทย  อยางไรก็ตามยังมีปจจัยอีกมากมายที่ไมไดนํามาศึกษาในครั้ง
นี้ ควรจะมีการศึกษาในครั้งตอไป   

 
บุนยญณิศวร ชมภูคํา   (2546)  ไดวิเคราะหความเสี่ยงและผลตอบแทนของหลักทรัพย

บริษัทผลิตไฟฟาบางหลักทรัพย ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดยวิธีโคอินทิเกรชัน ซ่ึงได
ทําการศึกษาหลักทรัพยทั้งหมด  4  หลักทรัพย  ไดแกหลักทรัพยบริษัทสยามสหบริการ จํากัด 
(มหาชน)  หลักทรัพยบริษัทผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน)  หลักทรัพยบริษัทไฟฟาราชบุรี  จํากัด 
(มหาชน)  และหลักทรัพยบริษัทบางจากปโตรเลียม  จํากัด (มหาชน)  โดยใชขอมูลราคาปดราย
สัปดาหของหลักทรัพย  ตั้งแตวันที่  1  มกราคม  พ.ศ. 2541  จนถึงวันที่  31  ธันวาคม  พ.ศ. 2545  
จํานวน 260  สัปดาห  ผลการศึกษาพบวาหลักทรัพย  2  หลักทรัพย  ไดแก  หลักทรัพยบริษัท
สยามสหบริการ จํากัด (มหาชน)  และหลักทรัพยบริษัทไฟฟาราชบุรี  จํากัด  (มหาชน) อยูเหนือเสน
ตลาดหลักทรัพย  แสดงวาหลักทรัพยทั้งสองนาลงทุนเพราะมีราคาต่ํากวาราคาที่เหมาะสม  ใน
อนาคตราคาจะปรับตัวสูงขึ้นเรื่อยๆ  จนอยูในระดับเดียวกับอัตราผลตอบแทนของตลาด  สวน
หลักทรัพยที่เหลือ  คือ   หลักทรัพยบริษัทผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน)และหลักทรัพยบริษัทบางจาก
ปโตรเลียม  จํากัด (มหาชน)  อยูใตเสนตลาดหลักทรัพย  ราคาของหลักทรัพยจะอยูสูงกวาราคาที่
เหมาะสม  ในอนาคตราคาหลักทรัพยจะลดลง จึงไมสมควรลงทุนในหลักทรัพยทั้งสองนี้ 

 
กาญจนา  เขื่อนแกว (2547)  ไดทําการศึกษาปจจัยที่ดึงดูดนักทองเที่ยวใหมาทองเที่ยวใน

จังหวัดเชียงใหม   และศึกษาความสัมพันธระหวางปจจัยที่ดึงดูด  กับความพึงพอใจของนกัทองเทีย่ว  
ผลการศึกษาขอมูลทั่วไปของนักทองเที่ยวชาวไทยที่เดินทางมาทองเที่ยวในจังหวัดเชียงใหม พบวา
นักทองเที่ยวไทยจํานวนมาก มีถ่ินที่อยูทางภาคเหนือ เปนเพศชายมากกวาเพศหญิง มีอายุเฉลี่ย  37  
ป  สวนใหญมีสถานภาพสมรสแลว  จบการศึกษาระดับปริญญาตรี  มีอาชีพลูกจางและพนักงาน
เอกชน  และมีรายไดเฉลี่ยตอเดือน 13,625  บาท เคยเดินทางมาทองเที่ยวในจังหวัดเชียงใหม โดย
เฉลี่ย  4  คร้ัง  ในรอบ 5 ป  สวนมากมากับครอบครัวและญาติ   สวนในดานปจจัยที่ดึงดูด
นักทองเที่ยวใหมาเที่ยวจังหวัดเชียงใหม พบวานักทองเที่ยวสวนใหญ ใหความสําคัญกับปจจัย
ทางดานคุณคาของแหลงทองเที่ยวทางดานธรรมชาติมากที่สุด  รองลงมาคือ  ปจจัยทางดานคุณคา
ของแหลงทองเที่ยวทางดานขนบธรรมเนียมประเพณี  ศิลปวัฒนธรรม  และประวัติศาสตร  สวนผล
การศึกษาทางดานความพึงพอใจ  พบวานักทองเที่ยวชาวไทยมีความพึงพอใจกับปจจัยทางดาน
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คุณคาของแหลงทองเที่ยวทางดานธรรมชาติมากที่สุด   รองลงมาคือ  ปจจัยทางดานคุณคาของแหลง
ทองเที่ยวทางดานขนบธรรมเนียมประเพณี  ศิลปวัฒนธรรม  และประวัติศาสตร 

 
สุนิสา  คําแกว (2548)  การทดสอบความสัมพันธระหวางเงินเฟอของประเทศไทยกับอัตรา

การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยใชวิธีโคอินทิเกรชัน  ซ่ึงไดศึกษาตัวแปรทั้งหมด 2  ตัวแปร ไดแก  
ดัชนีราคาผูบริโภค และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ซ่ึงเปนขอมูลทุติยภูมิรายไตรมาส ตั้งแต
ป  พ.ศ. 2541-2548  จากผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลทั้งสองตัวแปร  คือ อัตราเงินเฟอ และ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ พบวาตัวแปรทุกตัว order of integration คือ I(1) จากนั้น
ความสัมพันธระยะยาว   พบวาทั้งสองตัวแปรมีความสัมพันธมีความสัมพันธกันในระยะยาว  และ
เมื่อทดสอบขบวนการปรับตัวในระยะสั้น พบวาในกรณีที่อัตราเงินเฟอเปนตัวแปรตน  และ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปนตัวแปรตาม แบบจําลองมีการปรับตัวในระยะสั้น  แตในกรณี
ที่ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปนตัวแปรตน  และอัตราเงินเฟอเปนตัวแปรตาม แบบจําลอง
ไมมีการปรับตัวระยะสั้น  สําหรับการทดสอบความเปนเหตุเปนผลพบวา ตัวแปรทั้งสองมี
ความสัมพันธกันแบบสองทิศทาง นั่นคือ  อัตราเงินเฟอเปนสาเหตุของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ  และในทางกลับกันผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปนสาเหตุของอัตราเงินเฟอ 
 


