
บทที่ 5 
สรุปและขอเสนอแนะ 

 
 การศึกษาครั้งนี้มุงที่จะศกึษาทดสอบความสัมพันธของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกจิ 
การสงออก และอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศไทย จีน ญ่ีปุน มาเลเซีย และเกาหลีใต โดยอาศยั
แบบจําลองทางเศรษฐมิติดวยเทคนิควิธี Cointegration และ ECM ( Error Correction Model ) ตาม
กระบวนการ ARDL ( Autoregressive Distributed Lag ) เพื่อทดสอบหาความเปนเหตุเปนผลกัน 
 
5.1 สรุปผลการศึกษา 
 
 ผลการศึกษาในครั้งนี้ช้ีใหเหน็วามีความสัมพันธระหวางตวัแปรในประเทศไทย จีน 
ญ่ีปุน มาเลเซีย และเกาหลีใต โดยสรุปแบบจําลองที่สมบูรณในสมการที่ 3.1 ถึงสมการที่ 3.5 ไดทํา
การทดสอบใน 5 ประเทศซึง่ผลการศึกษาแสดงในตารางที่ 4.1 , 4.3 ,4.5 , 4.7  และ 4.9  
 ในการใชแบบจําลอง ARDL เพื่อทดสอบการมี Cointegration ในขัน้ตอนแรก ซ่ึงเปน
การทดสอบสมมติฐานวา แบบจําลองทีท่ําการศึกษามคีวามสัมพันธกันหรือไม โดยการคํานวณ
คาสถิติ           F–Statistic มีความเคลื่อนไหวตอชวงเวลาความลาชา พบวา ประเทศไทย จีน ญ่ีปุน มี
คา    F–Statistic ที่คํานวณตกอยูในชวงทีสู่งกวาคาวกิฤตขอบเขตบน จึงสามารถปฏิเสธสมมติฐาน
หลักได อันหมายถึง ตัวแปรมีความสัมพันธกันในแบบ Cointegration ยกเวนประเทศมาเลเซียและ
เกาหลีใต ทีไ่มสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได จึงไมมคีวามสัมพันธกันในแบบ Cointegration  
 อยางไรก็ตามการศึกษาโดยใชการทดสอบ  Cointegration โดยพิจารณาจากค า
สัมประสิทธิ์ Error  Correction Model ( ECt-1 ) เปนการทดสอบการมีความสัมพันธกันของตัวแปร
ของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  การสงออก และอัตราแลกเปลี่ยน จากการประมาณคาของตาม
กระบวนการ ARDL โดยใช Akaike Information Criterion (AIC) ปรากฏวา ประเทศเกาหลีใต มีคา
สัมประสิทธิ์ ECt-1 อยูในชวงระหวาง -1 < ECt-1 < 0 ซ่ึงเปนไปตามที่คาดการณไวอยางมีนัยสําคัญ 
แสดงวา  ตัวแปรของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ   การสงออก  และอัตราแลกเปลี่ยน  มี
ความสัมพันธกัน และประเทศญี่ปุนเปนไปตามที่คาดการณไวอยางไมมีนัยสําคัญ  บงบอกไดวา ตัว
แปรการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ การสงออก และอัตราแลกเปลี่ยนไมมีความสัมพันธกัน  ซ่ึงกรณี
ประเทศไทย และมาเลเซียพบวามีคาสัมประสิทธิ์ ECt-1  มิไดอยูในชวง -1 < ECt-1 < 0   บงบอกวาไม
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เปนไปตามที่คาดการณไวอยางไมมีนัยสําคัญ  สวนประเทศจีนพบวามีคาสัมประสิทธิ์เปนลบแต 
มิไดอยูในชวง -1 < ECt-1 < 0 ซ่ึงก็ไมเปนไปตามที่คาดการณไวอยางมีนัยสําคัญเชนกัน 
 การวิเคราะหความสัมพันธและพิจารณาผลกระทบที่มีตอผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ
ในระยะยาวของตัวแปร การสงออก และอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง พบวา การสงออกที่มีผลตอ
ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ ไดแก ประเทศไทย จีน ญ่ีปุน และมาเลเซีย แตประเทศมาเลเซียนั้นมี
ความสัมพันธกันในลักษณะที่ตรงกันขาม สวนประเทศเกาหลีใตนั้นพบวาการสงออกไมมี
ความสัมพันธกันกับผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ 
 ทดสอบความสัมพันธกันของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงที่มีผลตอผลิตภัณฑมวลรวม
ประชาชาติ ไดแก ประเทศไทย จีน ญ่ีปุน และมาเลเซีย แตประเทศมาเลเซียนั้นมีความสัมพันธกัน
ในลักษณะที่แปรผันตรงซึ่งไมเปนไปตามสมมติฐาน สวนประเทศเกาหลีใตนั้น พบวา อัตรา
แลกเปลี่ยนที่แทจริงไมมีความสัมพันธกันกับผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ 
 
5.2  ขอเสนอแนะเชิงนโยบาย 
 
 เนื่องจากการคาระหวางประเทศในปจจุบันมีการแขงขันกนัสูงมาก ซ่ึงหลายประเทศได
ใหความสนใจกบัการคาระหวางประเทศมากขึ้น  การเปลี่ยนแปลงของการคาระหวางประเทศจะมี
ผลตอผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติและการจางงาน ซ่ึงองคประกอบที่สําคัญของการคาระหวาง
ประเทศมี 2 ปจจัยสําคัญ นั่นก็คือ 1) การใชจาย การสงออกสุทธิ และอุปสงครวม 2) การลงทุนของ
ภาคเอกชน และการใชจายภายในประเทศของรัฐบาลนั้นโดยที่มูลคาการสงออกจะขึ้นอยูกับระดับ
ราคาในประเทศ และอตัราแลกเปลี่ยน ถาระดับราคาในประเทศเปลี่ยนแปลงสูงขึ้น มูลคา
สินคาออกจะลดลง เพราะผูสงออกจะลดการสงออกและนําสินคานัน้มาขายในประเทศแทน หรือ
การสงออกจะลดลง เพราะไมสามารถแขงขันกับสินคาออกของประเทศอื่นได และถาอัตรา
แลกเปลี่ยนระหวางประเทศเปลี่ยนแปลงสูงขึ้น มูลคาสินคาออกจะลดลง เนื่องจากสินคาออกมีราคา
แพงขึ้นในสายตาของผูซ้ือตางประเทศ จึงทําใหสงออกไดนอยลง  
 ดังนั้นรัฐบาลแตละประเทศควรมีนโยบายเพิ่มขีดความสามารถในการสงออก เนื่องจาก
การสงออกมีผลทําใหผลิตภณัฑมวลรวมประชาชาติเพิ่มสูงขึ้น ทั้งนี้พบวาประเทศไทย จีน ญ่ีปุน มี
การสงออกเพิม่สูงขึ้นสงผลใหผลิตภณัฑมวลรวมประชาชาติเพิ่มสูงขึ้นดวย แตประเทศมาเลเซีย 
พบวา การสงออกเพิ่มสูงขึ้นสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเพิ่มสูงขึ้นแตเพิ่มขึ้นในสัดสวน
ที่ลดลง ดังนั้นรัฐบาลจึงควรเรงสงเสริมใหมีการสงออกอยางตอเนื่องเพิ่มขึ้น และควรมีนโยบาย
ควบคุมการนําเขาสินคาฟุมเฟอยใหมากขึน้ ซ่ึงจะมีผลชวยสงวนเงนิตราตางประเทศ ในการแก
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ดุลการคาและดุลการชําระเงนิที่ขาดดุล นอกจากนีย้ังเปนการสงเสริมการผลิต การลงทุน และการ
จางงานภายในประเทศอีกดวย  พรอมทั้งควรมีการสงเสริมการนําเขาสินคาประเภททุนและนํา
เทคโนโลยีที่ดทีี่สุดมาใช เพื่อเปนตนทุนในการผลิตสินคาเพื่อการสงออก อันจะเพิ่มขีด
ความสามารถของการสงออกใหกับประเทศซึ่งสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเพิ่มสูงขึ้น
เชนกัน  สวนประเทศเกาหลีใตนั้นการสงออกไมมีความสมัพันธกนักับผลิตภัณฑมวลรวม
ประชาชาติเลย  ดังนัน้รัฐบาลควรวางแผนยุทธศาสตรเกี่ยวกับการคาระหวางประเทศใหมากขึ้น 
เพื่อเพิ่มศักยภาพในการแขงขันและสงเสริมการคาระหวางประเทศใหมากขึ้น  
   
5.3  ขอเสนอแนะในการศึกษาครั้งตอไป  
 
 การศึกษานี้ทดสอบความสัมพันธระหวาง ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ การสงออก
และอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง โดยการศึกษาครั้งนี้มีขอจาํกัดทางดานระยะเวลาในการจัดเก็บขอมูล  
ซ่ึงขอมูลที่ใชเปนขอมูลอนุกรมเวลารายไตรมาส  ตั้งแตไตรมาส 1 ป พ.ศ.  2541 ถึง ไตรมาส 4 ป 
พ.ศ. 2550  ซ่ึงมีจํานวนคาสังเกต (Observation) เทากับ 40  เนื่องจากบางประเทศ มีขอมูลไมครบ
ตามที่ตองการทําใหมีขอจํากดัในการหาจํานวนชวงเวลาที่เหมาะสม  ซ่ึงในการศึกษาครั้งตอไปควร
เพิ่มจํานวนคาสังเกตใหมากขึ้นหรือขอมูลเปนรายเดือน  เนื่องจากจํานวนของคาสังเกตมีผลโดยตรง
ตอการหาจํานวนชวงเวลาที่เหมาะสม และจะทําใหผลการศึกษามีความนาเชื่อถือมากยิ่งขึ้น 
ตลอดจนมีการปรับใชเทคนคิวธีิการอื่นๆ เพิ่มเติม  เพื่อนํามาเปรียบเทยีบรวมทั้งทําใหการวิเคราะห
มีความชัดเจน และครอบคลุมมากยิ่งขึ้น  
 
 
 


