
บทที่ 3 
ระเบียบวิธีการวิจัย 

 
 
               การศึกษาการทดสอบความสัมพันธของการสงออก  อัตราแลกเปลี่ยน  และการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย  จีน ญ่ีปุน มาเลเซีย และเกาหลีใต โดยการใชแบบจําลอง
ทางเศรษฐมิติดวยวิธี Cointegration test และ Error Correction mechanism ตามกระบวนการ ARDL                 
( Autoregressive Distributed Lag) ซ่ึงขอมูลที่ใชในการวิเคราะห เปนขอมูลทุติยภูมิในรูปแบบของ
อนุกรมเวลา รายไตรมาสตั้งแต ไตรมาส 1 พ.ศ. 2541 ถึง ไตรมาส 4 พ.ศ. 2550 รวม 40 ไตรมาส 
โดยมีแหลงที่มาและรายละเอียดของขอมูลแตละตัวแปรที่ใชในแบบจําลองตามคาสถิติขอมูลของ
หนวยงานตางๆ ดังนี้ 
 1) มูลคาการสงออกของประเทศไทย จีน ญ่ีปุน มาเลเซีย และเกาหลีใต ตั้งแตพ.ศ. 2541 
ถึง พ.ศ. 2550 ซ่ึงไดจาก CD-ROM International Financial Statistics ของกองทุนการเงินระหวาง
ประเทศ (International Monetary Fund : IMF) 
 2) อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง ของประเทศไทย  จีน ญ่ีปุน มาเลเซีย และเกาหลีใต ตั้งแต
พ.ศ. 2541 ถึง พ.ศ. 2550 ซ่ึงไดจาก CD-ROM International Financial Statistics ของกองทุนการเงิน
ระหวางประเทศ (International Monetary Fund : IMF) 
 3) ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ของประเทศไทย จีน ญ่ีปุน มาเลเซีย และเกาหลีใต 
ตั้งแตพ.ศ. 2541 ถึง พ.ศ. 2550 ซ่ึงไดจาก CD-ROM International Financial Statistics ของกองทุน
การเงินระหวางประเทศ (International Monetary Fund : IMF) 
 
      3.1  วิธีการวิจัย 
 
             3.1.1  การวิเคราะหขอมูล 
                         1)  แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 
  ในการศึกษาครั้งนี้ เปนการวิเคราะหความสัมพันธของการสงออก  อัตราแลกเปลี่ยน
และการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย จีน ญ่ีปุน มาเลเซีย และเกาหลีใต โดยการใช
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แบบจําลองทางเศรษฐมิติดวยวิธี Cointegration test และ Error Correction mechanism ตาม
กระบวนการ ARDL (Autoregressive Distributed Lag)แบบจําลองของสมการการสงออก อัตรา
แลกเปลี่ยน และการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยและจีน ไดกําหนดใหอยูในรูป 
Natural Logarithms ของตัวแปรตางๆในสมการ ดังนี้ 
 1.1) แบบจําลองของสมการการสงออก อัตราแลกเปลี่ยน และการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศไทย  
 
    InYTH  =  a +  b InEXPTH + c InREXTH,US +  et              (3.1) 
  
 1.2) แบบจําลองของสมการการสงออก อัตราแลกเปลี่ยน และการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศจีน 
 
    InYCN  =  a +  b InEXPCN + c InREXCN,US +  et              (3.2) 
 
 1.3) แบบจําลองของสมการการสงออก อัตราแลกเปลี่ยน และการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศญี่ปุน 
 
    InYJP  =  a +  b InEXPJP + c InREXJP,US +  et              (3.3) 
 
 1.4) แบบจําลองของสมการการสงออก อัตราแลกเปลี่ยน และการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศมาเลเซีย 
 
    InYMY  =  a +  b InEXPMY + c InREXMY,US +  et              (3.4) 
 
 1.5) แบบจําลองของสมการการสงออก อัตราแลกเปลี่ยน และการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศเกาหลีใต 
 
    InYKR  =  a +  b InEXPKR + c InREXKR,US +  et              (3.5) 
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 โดยที่ 
  YTH คือ ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ (GDP)  ของประเทศไทย   
  YCN คือ ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ (GDP)  ของประเทศจีน 
  YJP คือ ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ (GDP)  ของประเทศญี่ปุน 
  YMY คือ ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ (GDP)  ของประเทศมาเลเซีย 
  YKR คือ ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ (GDP)  ของประเทศเกาหลีใต 
  EXPTH คือ  มูลคาการสงออกของประเทศไทย 
  EXPCN คือ  มูลคาการสงออกของประเทศจีน 
  EXPJP คือ  มูลคาการสงออกของประเทศญี่ปุน 
  EXPMY คือ  มูลคาการสงออกของประเทศมาเลเซีย 
  EXPKR คือ  มูลคาการสงออกของประเทศเกาหลีใต 
  REXTH คือ อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศไทย(บาทตอดอลลาร) 
  REXCN คือ อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศจีน (หยวนตอดอลลาร) 
  REXJP คือ อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศญี่ปุน (เยนตอดอลลาร) 
  REXMY คือ อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศมาเลเซีย (ริงกิตตอ 
    ดอลลาร) 
  REXKR คือ อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศเกาหลีใต (วอนตอ 
    ดอลลาร) 
  et คือ คาความคลาดเคลื่อน (error  term)  
 
             2)  การคํานวณอัตราแลกเปลี่ยนท่ีแทจริง 
  การคํานวณอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงในแบบจําลอง จะแทนดวย REX (Real  
Exchange Rate) 
  2.1) อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศไทย 
 
   REXTH,US = (PUS ·  NEXTH,US) / PTH              (3.6) 
   
  2.2) อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศจีน 
 
   REXCN,US = (PUS ·  NEXCN,US) / PCN              (3.7) 
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   2.3) อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศญี่ปุน 
 
   REXJP,US = (PUS ·  NEX JP,US) / PJP              (3.8) 
  
    2.4) อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศมาเลเซีย 
 
   REXMY,US = (PUS ·  NEXMY,US) / PMY              (3.9) 
    2.5) อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงของประเทศเกาหลีใต 
 
   REXKR,US = (PUS ·  NEXKR,US) / PKR             (3.10) 
  
 โดยที่  
 PTH  คือ ดัชนีราคาสินคาผูบริโภค (CPI : Consumer  Price  Index) ของ
    ประเทศไทย 
 PUS  คือ ดัชนีราคาสินคาผูบริโภค (CPI : Consumer  Price  Index) ของ
    ประเทศสหรัฐอเมริกา 
 PCN  คือ ดัชนีราคาสินคาผูบริโภค (CPI : Consumer  Price  Index) ของ
    ประเทศจีน 
 PJP  คือ ดัชนีราคาสินคาผูบริโภค (CPI : Consumer  Price  Index) ของ
    ประเทศญี่ปุน 
 PMY  คือ ดัชนีราคาสินคาผูบริโภค (CPI : Consumer  Price  Index) ของ
    ประเทศมาเลเซีย 
 PKR  คือ ดัชนีราคาสินคาผูบริโภค (CPI : Consumer  Price  Index) ของ
    ประเทศเกาหลีใต 
 NEXTH,US คือ อัตราแลกเปลี่ยนที่เปนตัวเงิน(Nominal  Exchange Rate)  
    กําหนดโดยเงินตราของประเทศไทย (บาท) ตอหนวยเงินประเทศ
    สหรัฐอเมริกา 
 NEXCH,US คือ อัตราแลกเปลี่ยนที่เปนตัวเงิน(Nominal  Exchange Rate)  
    กําหนดโดยเงินตราของประเทศจีน (หยวน) ตอหนวยเงิน 
    ประเทศ สหรัฐอเมริกา 
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 NEXJP,US คือ อัตราแลกเปลี่ยนที่เปนตัวเงิน(Nominal  Exchange Rate)  
    กําหนดโดยเงินตราของประเทศญี่ปุน (เยน) ตอหนวยเงิน 
    ประเทศ สหรัฐอเมริกา 
 NEXMY,US คือ อัตราแลกเปลี่ยนที่เปนตัวเงิน(Nominal  Exchange Rate)  
    กําหนดโดยเงินตราของประเทศมาเลเซีย (ริงกิต) ตอหนวยเงิน
    ประเทศสหรัฐอเมริกา 
 NEXKR,US คือ อัตราแลกเปลี่ยนที่เปนตัวเงิน(Nominal  Exchange Rate)  
    กําหนดโดยเงินตราของประเทศเกาหลีใต (วอน) ตอหนวยเงิน
    ประเทศสหรัฐอเมริกา 
 
 3.1.2  สมมติฐานในแบบจําลอง 
   
 แบบจําลองที่ใชศึกษานี้ จากสมการ 3.1 ถึง สมการ 3.5 นั้น ประกอบดวย a  b และ c 
กําหนดใหเปนคาคงที่หรือคาสัมประสิทธิ์ ( Coefficient ) โดยมีสมมติฐานในแบบจําลองที่คาดหวัง
ไว ดังนี้ 
 1) คาสัมประสิทธิ์ของการสงออกที่มีผลตอผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ ควรจะมีคา
เปนบวกหรือมากกวาศูนย ( b > 0) เนื่องจากหากมีการเปลี่ยนแปลงของมูลคาการสงออกจะสงผล
กระทบตอผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติในทิศทางเดียวกัน เชน  หากมูลคาการสงออกเพิ่มขึ้น  ก็จะ
ทําใหดุลการคาดีขึ้น อันจะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติของเพิ่มขึ้นตามไปดวย 
 ถาคาสัมประสิทธิ์ของการสงออกนอยกวาศูนย หรือ b < 0  อธิบายไดวา  การ
เปล่ียนแปลงการสงออกจะสงผลกระทบตอผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติในทิศทางตรงกันขาม 
เชน หากมูลคาการสงออกเพิ่มขึ้น แตการเพิ่มขึ้นของมูลคาการสงออก( X ) อาจนอยกวามูลคาการ
นําเขา( M ) ที่ลดลง จึงสงผลใหดุลการคาลดลง หรืออาจเกิดจากตัวแปรอื่นที่เรามิไดทําการศึกษา 
เชน การบริโภคของประชาชน( C ) การใชจายของรัฐบาล( G )  หรือการลงทุนของภาคเอกชน( I )  
ดังสมการ  Y = C + I + G + X - M ซ่ึงจะทําใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ( Y ) ลดลงตามไป
ดวย (ประพันธ  เศวตนันทนและ ไพศาล  เล็กอุทัย, 2544: 122-123) 
  2) คาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงที่มีผลตอผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ 
ควรจะมีคาเปนลบหรือนอยกวาศูนย (c < 0) เนื่องจากหากมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนที่
แทจริงจะสงผลกระทบตอผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติในทิศทางตรงกันขาม เชน เมื่อราคาสินคา
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ของการสงออกและนําเขาโดยเปรียบเทียบเพิ่มขึ้น จะสงผลใหมูลคาการสงออกเพิ่มสูงขึ้น ดุลการคา
ดีขึ้น อันจะทําใหผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเพิ่มขึ้นเชนกัน  
 ถาหากคาสัมประสิทธิ์ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงมากกวาศูนย  หรือ c > 0 อธิบายได
วา การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงจะสงผลกระทบตอผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ
ในทิศทางเดียวกัน นั่นคือ  หากราคาสินคาของการสงออกและการนําเขาโดยเปรียบเทียบเพิ่มสูงขึ้น 
จะสงผลตอมูลคาการสงออกที่เพิ่มสูงขึ้น แตการเพิ่มขึ้นของการสงออกนั้นอาจจะนอยกวาการ
ลดลงของตัวแปรอื่นๆ ซ่ึงผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ ไมไดขึ้นอยูกับการสงออกเพียงอยางเดียว 
อันจะประกอบไปดวย การบริโภคของประชาชน การลงทุนของภาคเอกชน และการใชจายของ
รัฐบาล ซ่ึงอาจจะทําใหผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติลดลงได 
 
 3.1.3  วิธีการศึกษา 
 
 สําหรับวิธีการศึกษาในงานศึกษานี้ไดปรับใชเทคนิค Cointegration และ ECM (Error 
Correction Model) ตามกระบวนการ ARDL (Autoregressive Distributed Lag)  ซ่ึงการประยุกตใช
ตามกระบวนการดังกลาวนี้มีขอไดเปรียบหรือจุดเดนที่แตกตางออกไปในการกําหนดขนาด (size) 
และตําแหนง (location) ของ Autoregressive Root โดยการทดสอบ Unit Root และวิธีการทดสอบ 
Cointegration ของกระบวนการนี้จะไมเหมือนกับการทดสอบ Cointegration โดยทั่วไป เนื่องจาก
การใชเทคนิคตามกระบวนการ ARDL (Autoregressive Distributed Lag)   มีการหลีกเลี่ยงที่จะจัด
หมวดหมูของตัวแปรใหเปน I(1) และ I(0) อีกทั้งไมจําเปนตองทําการทดสอบ Unit Root กอนแต
อยางใด (Bahmani-Oskooee and Brooks, 1999:158)  
 
 สมการ ECM สําหรับ ARDL model ของประเทศไทย จากสมการ (3.1) แสดงไดดังตอไปนี ้
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โดยที่ 
  

  
 

สมการ ECM สําหรับ ARDL model ของประเทศจีน จากสมการ (3.2) แสดงไดดังตอไปนี ้
           
 
 
(3.12)                      

 
โดยที่ 
 

 
 

สมการ ECM สําหรับ ARDL model ของประเทศญี่ปุน จากสมการ (3.3) แสดงไดดังตอไปนี ้
           

 
 
(3.13)                               

  
โดยที่ 
 
 
 
สมการ ECM สําหรับ ARDL model ของประเทศมาเลเซีย จากสมการ (3.4) แสดงไดดังตอไปนี ้
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0: 3210 === δδδH

โดยที่ 
 
 
สมการ ECMสําหรับ ARDL model ของประเทศเกาหลีใต จากสมการ (3.5) แสดงไดดังตอไปนี้ 
           
 
 
                       (3.15)  
 
โดยที่ 
 

 
 

ขั้นตอนการศึกษาแบบจําลองตามกระบวนการ ARDL ( Autoregressive Distributed Lag) 
  สําหรับวิธีการศึกษาซึ่งไดปรับใชตามกระบวนการ ARDL ประกอบดวยข้ันตอน
การศึกษาที่สําคัญ 2 ขั้นตอนหลักๆ ดังตอไปนี้ 
 
  1) ขั้นตอนแรก 
     กําหนดสมมติฐานเพื่อทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว ดังตอไปนี้ 
 สมมติฐานหลัก 
                                        (แสดงวาไมมคีวามสัมพันธในระยะยาว) 
 สมมติฐานทางเลือก 
     
 
  และทําการทดสอบดวย F-test ซ่ึงการแจกแจงเพื่อเขาสู เสนโคง (Asymptotic 
Distribution) ของขอมูลอนุกรมตามลักษณะที่เปน Non-stationary การใชคาสถิติ F-statistic ถือวา
ไมเปนมาตรฐานหากตัวแปรมีลักษณะเปน I(1) หรือ I(0) แต Pesaran, et.  al.  (1996 Quoted in 
Bahmani-Oskooee and Brooks, 1999: 159) ทําการปรับใชคาสถิติโดยมีตาราง 2 ชุดของคาวิกฤตที่
เหมาะสมในการทดสอบความสัมพันธดังกลาว โดยทําการจัดหมวดหมูแบงเปนชุดหนึ่งสมมติให
เปน I(1) สวนชุดอื่นๆสมมติใหเปน I(0) ทั้งหมด ทั้งนี้หากคาที่คํานวณไดอยูเหนือกวาคาวิกฤต

0: 3211 ≠≠≠ δδδH
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ขอบเขตลางจะไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได และถาคาที่คํานวณไดอยูในชวงระหวางคา
วิกฤตขอบเขตบนและลางแลวจะไมสามารถสรุปผลได 
 
  2) ขั้นตอนที่สอง 
   ทําการประมาณคา ECM ในสมการ (3.11) (3.12) (3.13) (3.14) และ (3.15) เพื่อ
วิเคราะหผลกระทบเชิงพลวัตรในระยะสั้น ทั้งนี้ถาตัวแปรนั้นถูก Cointegrated กัน ระดับความลาชา
ของตัวแปรก็จะประสานเชื่อมโยงมาจากความลาชาของ Error Correction term แตถาไมมี 
Cointegration แลวเราจะสามารถใหความลาชาของ Error Correction term ไปกําหนดความมี
นัยสําคัญและความสัมพันธในระยะยาวได ซ่ึงถือเปนทางเลือกหนึ่งตามแนวคิดของ Engle and 
Granger (1987) จากนั้นทําการเลือกชวงระยะเวลาของความลาชาที่เหมาะสมของแตละตัวแปร โดย
งานศึกษานี้ใชเกณฑในการเลือก AIC (Akaike Information Criterion) เพื่อใหเกิดความถ่ีถวนใน
แบบจําลองเศรษฐมิติ เนื่องจากเกณฑในการเลือกนี้ อาจนําไปสูผลการวิเคราะหและสรุปที่อาจจะ
สอดคลองหรือแตกตางกันออกไปได โดย AIC สามารถเขียนเปนสมการคํานวณไดดังตอไปนี้ 
 

 AICσ   =   log(σ2) +  
n
p2

                  (3.16) 

 SBCσ  =  log(σ2) +  p
n

nlog
⎟
⎠
⎞⎜

⎝
⎛                   (3.17) 

โดยที่ 

 σ2  =    
n
ee'  คือ maximum likelihood of the variance of regression disturbances   

 n  =  ขนาดของกลุมตัวอยาง (Sample size) 
 p  =  จํานวนของพารามิเตอรที่ตองการประมาณคา 
(Pesaran and Pesaran, 1997:353-354) 
 
 โดยการศึกษานี้จะยึดการเลือกใช AIC เปนหลักในการวิเคราะห 
 
 


