
บทที่ 2 

ทฤษฎีท่ีเกี่ยวของและแนวคิด 

 
แนวคิดที่ใชในการวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนทางการเงินของศูนยการประมูลดวย

ระบบอิเล็กทรอนิกส (e-auction) แหงหนึ่งในจังหวัดลําปาง ประกอบดวย ทฤษฏีตนทุนการผลิต

เพื่อใชในการประมาณผลตอบแทนและตนทุนของโครงการ (Benefit & Cost estimation) และ

ทฤษฎีการวิเคราะหทางการเงินของโครงการ เพื่ออธิบายถึงขอเท็จจริงของผลตอบแทนที่ได

กลับมาจากการประกอบธุรกิจ และความเปนไดของโครงการในการตัดสินใจลงทุน โดยเนนถึง

การวิเคราะหทางดานการเงินเปนหลัก ซ่ึงมีรายละเอียดตาง ๆ ดังนี้ 

 

2.1 ทฤษฎีและแนวคิด 

 

2.1.1 ทฤษฎีตนทุนการผลิต (Production Cost)    

เดช กาญจนางกูร (2539) ไดกลาวถึงตนทุนในทางเศรษฐศาสตร (Economic Cost) คือ 

คาใชจายทั้งหมดที่เกิดขึ้นจากการผลิตสินคาอยางใดอยางหนึ่ง ไมวาใครจะเปนผูจายถือเปน

ตนทุนที่เกิดขึ้นกับสังคมนั้นๆ การพิจารณาตนทุนนั้นจะตองคํานึงถึงคาใชจายทุกชนิดที่เกิดขึ้นใน

การผลิตสินคาชนิดนั้นๆ ซ่ึงประกอบดวย ตนทุนเอกชน และตนทุนภายนอก คือ 

1) ตนทุนเอกชน (Private Costs) คือ ตนทุนที่เกิดขึ้นจากเจาของกิจการหรือธุรกิจ

โดยตรง  หรือเปนตนทุนที่เจาของกิจการจะตองรับภาระจริงๆ  ซ่ึงเปนผลสืบมาจากการผลิต 

2) ตนทุนภายนอก (External Costs) คือ ตนทุนที่เจาของกิจการเปนผูกอใหเกิดขึ้น  แต

เจาของกิจการไมไดรับภาระนั้น  แตภาระกลับตกกับบุคคลอื่นๆ  ในสังคมที่ไมไดเกี่ยวของกับการ

ผลิต  ตัวอยางเชน  การที่เจาของกิจการทิ้งน้ําเสียลงในแมน้ําลําธาร  ทําใหเกิดน้ําเสีย  ทําใหผูใชน้ํา

ในแมน้ําลําธารเปนผูรับภาระ 

ตนทุนเอกชนแบงออกเปน 2 ประเภท คือ 

1)  ตนทุนที่ชัดแจง  (Explicit Costs) คือตนทุนที่เปนเงินสดจริงๆ  หรือไดแก  มลูคาของ

ทรัพยากรที่ตองซื้อจากผูอ่ืนมาใชในการผลิต  เชน  คาเชาที่ดิน, คาอุปกรณสํานักงาน ฯลฯ  
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2) ตนทุนที่ไมชัดเจน (Implicit Costs) คือ ตนทุนที่ไมไดจายเปนเงินสดออกไปจริงๆ  
แตตองประเมินออกมาเปนตนทุนการผลิต  อันเนื่องมาจากกรณีที่ผูผลิตนําปจจัยการผลิตของตน
เองมาใชในการผลิต  ดังนั้น ตนทุนที่ไมชัดเจนจึงหมายถึง  มูลคาของทรัพยากรที่ตัวเองเปน
เจาของเมื่อนํามาใชเสียเอง  ซ่ึงทําใหเสียโอกาสที่จะไดเปนรายไดจากการขายทรัพยากรเหลานั้น
ใหแกผู อ่ืนดังนั้นตนทุนที่ไมชัดแจงจึงประเมินโดยใชหลักจากคาเสียโอกาส  (Opportunity 
Costs) ซ่ึงหมายถึง  คาเสียสละผลประโยชนที่ควรจะไดรับจากโอกาสที่ดีที่สุด  (Benefit of the 
best alternative forgone)ในกระบวนการผลิตนั้นตนทุนจะแบงออกเปน 2 ชนิดใหญๆคือ  

2.1) ตนทุนคงที่ (Fixed Cost) คือตนทุนทีไ่มไดผันแปรไปตามจํานวนผลผลิต เชนการ
สรางโรงงานมีมูลคา 1 ลานบาท การที่ผูผลิตสินคา 1 ช้ินหรือ 1 ลานชิ้น ตนทนุการสรางโรงงาน
ก็เปน 1 ลานบาทคงเดิม ยกตวัอยางเชน เงินเดือนผูจัดการ ภาษีโรงเรือน ดอกเบี้ยเงินกู เปนตน 

2.2) ตนทุนแปรผัน (Variable Cost) คือตนทุนที่เปลี่ยนแปลงไปตามจํานวนผลผลิต 
มักจะเปนตนทุนที่เปนคาตอบแทนของปจจัยแปรผัน เชน คาแรงงาน วัตถุดิบ คาขนสง เปนตน 
ตนทุนชนิดนี้จะมีมากเมื่อผลิตสินคามากและจะนอยเมื่อผลิตสินคานอย และจะไมมีเลยเมื่อไมมี
การผลิตสินคา 

 
2.2.2 ทฤษฏีการวิเคราะหโครงการ (Project Analysis) 

การวิเคราะหโครงการเปนแนวคิดทฤษฏีที่เปนเครื่องมือที่สําคัญอยางหนึ่งในการชวยให
ทราบขอเท็จจริงในเรื่องผลตอบแทนที่ไดกลับมาจากการใชทรัพยากรที่มีอยูอยางจํากัดใน
โครงการตางๆ ซ่ึงการวิเคราะหและประเมินโครงการ โดยทั่วไปจะอาศัยทฤษฏีการประเมิน
โครงการทางเศรษฐศาสตรหลายมิติเชน  มิติทางดานเทคนิค  มิติทางดานสิ่งแวดลอม เปนตน  แต
อยางไรก็ดีในงานวิจัยนี้จะเนนการวิเคราะหโครงการดานตนทุนและผลตอบแทน  (Cost-Benefit 
Analysis) ทางดานการเงินเปนสําคัญ 

การวิเคราะหดานการเงิน (Financial Analysis) เปนการวิเคราะหคาใชจายของโครงการ 
หรือเงินลงทุนและผลตอบแทนของโครงการหรือผลกําไรทางการเงินของโครงการ สําหรับ
วัตถุประสงคที่สําคัญของการวิเคราะหทางการเงิน เพื่อวิเคราะหวาโครงการที่กําลังดําเนินการอยู
ใหผลตอบแทนคุมกับการลงทุนของหนวยธุรกิจหรือไม ซ่ึงจะอยูในรูปของอัตราสวนลด 
(Discount Rate) ในการวิเคราะหทางการเงินของโครงการของหนวยธุรกิจเปนการวิเคราะหดาน
ตาง ๆ ดังนี้ 

1)  กระแสการไหลเวยีนของเงินสดของโครงการ (Cash Flow) 
รวบรวมงบการเงินตางๆเพื่อทําการวิเคราะหกระแสเงินสดตางๆของโครงการ (Cash 

Flow) อันประกอบดวย กระแสเงินสดรับ กระแสเงินสดจาย และกระแสเงินสดสุทธิ เปนตน 
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ดังนั้น ในการวิเคราะหกระแสเงินสดของโครงการจะเปนรายการที่รวมเอาเฉพาะรายการที่เปน
เงินสดจริง ๆ หรืออาจกลาวไดวากระแสการไหลเวียนของเงินสดจะเปนผลบวกของกระแสกําไร
รวมกับคาเสื่อมราคา การวิเคราะหกระแสการไหลเวียนของเงินสดจึงเปนการวิเคราะหเบื้องตน 
ซ่ึงจะนําไปสูการวิเคราะหดานอื่น ๆ ในลําดับตอไป  

 
กระแสเงนิสดสุทธิ (Net Cash Flow) = กระแสเงินสดรับ - กระแสเงินสดจาย 

 
2)  อัตราผลตอบแทนโครงการ 

 หลังจากไดกระแสการไหลเวียนของเงินสดของโครงการ (Cash Flow) แลวก็จะนําไปใช
ในการคํานวณหาดัชนีตางๆ เพื่อใชเปนเกณฑในการวิเคราะหโครงการตอไป ดัชนีดังกลาว
ประกอบดวย 

2.1) มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ (Net Present Value: NPV) 
2.2) อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (Internal Rate of Return: IRR) 
2.3) อัตราสวนของผลตอบแทนตอตนทุน (Benefit-Cost Ratio: B/C ratio) 
2.4) ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ (Payback Period) 
2.5) การวิเคราะหความไวตอเหตุการณเปลี่ยนแปลง (Sensitivity) 

ความหมาย 
2.1) มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ (Net Present Value: NPV) 

 มูลคาปจจุบันสุทธิ ( Net Present Value: NPV) หมายถึงผลรวมของผลตอบแทน
สุทธิที่ไดปรับคาเวลาของโครงการแลว ซ่ึงคํานวณขึ้นเพื่อใชวัดคาโครงการที่กําลังพิจารณาอยู 
ใหผลตอบแทนที่คุมคาตอการลงทุนหรือมีผลกําไรตอตนทุนรวมหรือไม มูลคาปจจุบันสุทธิ เปน
การเปรียบเทียบมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดรับและกระแสเงินสดจายของโครงการ โดยใช
อัตราดอกเบี้ยหรือคาเสียโอกาสของเงินทุน ซ่ึงสวนใหญใชอัตราดอกเบี้ยเงินกูจากสถาบัน
การเงินเปนอัตราสวนลด (Discount rate) โครงการที่คุมคาตอการลงทุนตองมีมูลคาปจจุบันมากกวา
ศูนย มีสูตรในการคํานวณดังนี้ 
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โดยที่    NPV = มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ 

Bt = ผลตอบแทนในปที่ t 
Ct = คาใชจายในปที่ t 
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Co = คาลงทุนในปปจจบุันหรือตนทุนเริ่มแรก 
i = อัตราดอกเบี้ย (หรืออัตราสวนลด) 
t = ปของโครงการ โดยที่ t=1, 2, 3…n 
n = อายุของโครงการ 

2.2) อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (Internal Rate of Return: IRR) 
อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ หมายถึง อัตราที่คิดสวนลด (Discount 

Rate) ที่ทําใหมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิมีคาเปนศูนย (NVP =0) หมายถึงอัตราสวนลดที่
ทําใหคาปจจุบันของผลตอบแทนเทากับมูลคาปจจุบันของคาใชจายพอดีนั่นเอง สูตรที่ใชในการ
คํานวณคือ  

 

IRR (r) ที่ทําให: 0
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โดยที่    IRR = อัตราสวนคิดลดที่ทําใหมูลคาปจจุบันสุทธิมีคาเปน 0 

Bt = ผลตอบแทนในปที่ t 
Ct = คาใชจายในปที่ t 
Co = คาลงทุนในปปจจบุันหรือตนทุนเริ่มแรก 
IRR (r) = อัตราสวนลด 
t = ปของโครงการ โดยที่ t=1, 2, 3…n  
n = อายุของโครงการ 

2.3)  อัตราสวนของผลตอบแทนตอตนทุน (Benefit-Cost Ratio: B/C ratio) 
อัตราสวนของผลตอบแทนตอตนทุน หมายถึง อัตราสวนระหวางผลรวม

มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนกับผลรวมมูลคาปจจุบันของตนทุนที่จายไปในการดําเนิน
โครงการ สําหรับการคํานวณอัตราสวนของผลตอบแทนตอตนทุนในทางธุรกิจ จะเรียกการ
คํานวณนี้วา ดัชนีกําไร(Profitability Index: PI) ซ่ึงจะเขียนเปนสูตรไดดังนี้ 
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โดยที่    C0 = คาลงทุนในปปจจุบัน 
Ct = คาใชจายในปที่ t  
Bt = ผลตอบแทนในปที่ t  
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i = อัตราดอกเบี้ย (หรืออัตราสวนลด) 
t = ปของโครงการ โดยที่ t = 1, 2, 3…n  
n = อายุของโครงการ 

2.4) ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ (Payback Period) หมายถึงระยะเวลาการดําเนิน
โครงการที่ทําใหผลตอบแทนสุทธิจากโครงการ มีคาเทากับคาใชจายในการลงทุนพอดี อาจกลาว
ไดวาระยะเวลาคืนทุนของโครงการ คือจํานวนปในการดําเนินงานซึ่งทําใหผลกําไรที่ไดรับในแต
ละมีรวมกันแลวมีคาเทากับเงินลงทุนเริ่มแรกสามารถคํานวณไดดังนี้ 

  TC 
   Payback Period    =  

                                            Average benefit/year 
 

2.5) การวิเคราะหความไหวตอการเปลี่ยนแปลงของโครงการ (Sensitivity) 

เนื่องจากการวิเคราะหผลตอบแทนตอตนทุนจะตองคํานวณหาผลตอบแทนและ
ตนทุน ในสวนของผลตอบแทนนั้นไดมาจากผลคูณของราคากับปริมาณผลผลิต ดังนั้นเมื่อราคา
หรือ ปริมาณของผลผลิตเปล่ียนแปลงก็จะมีผลทําใหรายไดรวมเปลี่ยนแปลง จึงจําเปนตองมีการ
วิเคราะหความไวตอเหตุเปลี่ยนแปลงของผลตอบแทนและตนทุนรวมของโครงการ 
ในการวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนนัน้สามารถแยกวิเคราะหไดดังนี้ 
 สําหรับการวิเคราะหความไวตอเหตุการณเปลี่ยนแปลงจะเปนการวิเคราะห การ
เปลี่ยนแปลงของปจจัยดังกลาวในขั้นตนวามีผลกระทบตอผลตอบแทนสุทธิของโครงการ
อยางไร ประโยชนที่ไดรับจากการวิเคราะหความไวตอเหตุเปลี่ยนแปลงนั้นทําใหผูประเมินโครงการ
ทราบวาหากตัวแปรไม เปนไปตามที่ประมาณการจะมีผลทําใหผลตอบแทนสุทธิของโครงการ
เปลี่ยนแปลงไปอยางไร ซ่ึงจะชวยใหการประเมินโครงการมีประสิทธิภาพหรือมีความแมนตรง
กับความเปนจริงมากยิ่งขึ้น 
 

การประเมินผลจากการวิเคราะห  
เกณฑตางๆที่ใชในการพิจารณาทางการลงทุนจะทําใหผูวิเคราะหโครงการลงทุนทราบ

วาโครงการนั้นๆใหผลตอบ แทนเปนที่นาพึงพอใจหรือไม และมีปจจัยอะไรบางที่มีผลกระทบ
ตอโครงการ  ซ่ึงโดยปกติแลวโครงการที่ ถือเปนโครงการที่ควรลงทุนจะตองใหคาตางๆ
ดังตอไปนี้ คือ  

1.  มูลคาปจจุบันเปนของผลตอบแทนสุทธิ (NPV) 
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ถามูลคาปจจุบันเปนของผลตอบแทนสุทธิ (NPV) ที่คํานวณไดมีคาเปน
บวกแสดงวา อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนสูงกวาอัตราดอกเบี้ย (หรืออัตราสวนลด) และถา
มูลคาปจจุบันสุทธิมีคาเปนศูนย แสดงวาอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเทากับอัตราดอกเบี้ย 
(หรืออัตราสวนลด) พอดี ซ่ึงทั้งสองกรณีนี้สามารถยอมรับโครงการได แตถาหากมูลคาปจจุบัน
ของผลตอบแทนสุทธิมีคาเปนลบแสดงวาอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนที่ไดรับจากโครงการ
ต่ํากวาอัตราดอกเบี้ย (หรืออัตราสวนลด) คือจะเกิดการขาดทุนดังนั้นโครงการนั้นจะไมสามารถ
ยอมรับไดจึงควรลมเลิกไป 

2.  อัตราผลสวนของผลตอบแทนตอตนทนุ (B/C ratio) 
ถาหากผลการคํานวณอัตราสวนของผลตอบแทนตอตนทุนมีคามากกวา

หรือเทากับ 1 (B/C>=1) แสดงวาผลตอบแทนที่ไดจากโครงการจะมีมากกวาหรืออยางนอยที่สุด
เทากับคาใชจายที่เสียไปในการดําเนินงานโครงการนั้น 

3.  อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) 
อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ(หรืออัตราสวนลด) ที่ไดควรมีคา

สูงเกินกวาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําของธนาคารพาณิชยถัวเฉลี่ยหรือสูงกวาตนทุนของเงินทุน
จึงจะคุมคาตอการลงทุนโครงการ 
 
2.2 งานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

จากการทบทวนวรรณกรรมและงานวิจัยที่เกี่ยวของพบวา ไมมีผูใดไดทําการศึกษา
วิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนทางการเงินของศูนยการประมูลดวยระบบอิเล็กทรอนิกส 
(e-auction) โดยตรง และแมแตการศึกษาถึงตนทุนและผลตอบแทนของวิธีการประมูลแบบอื่นๆ 
ดังนั้นการทบทวนวรรณกรรมและงานวิจัยที่เกี่ยวของที่นําเสนอนี้ สวนใหญจะเกี่ยวของกับวิธี
การศึกษาที่ใชในการวิจัย 

 
ทรงศิริ เตชะบุญ (2540) ไดทําการศึกษาวิเคราะหตนทุน- ผลตอบแทนทางการเงินของ

การลงทุนแฟรนไชสรานคอนวิเนียนสโตร เพื่อวิเคราะหความเปนไปไดในการลงทุนแฟรนไชส
รานเซเวน - อีเลฟเวนในเขตจังหวัดเชียงใหม โดยทําการเก็บประวัติยอดขายของรานเซเวน - 
อีเลฟเวน ในจังหวัดเชียงใหมจํานวน 20 สาขา ตั้งแตป พ.ศ. 2535-2539 เมื่อนํายอดขายมาหา
รายไดของธุรกิจมาหักคาใชจายจัดทําเปนประมาณกําไร ขาดทุนในพื้นที่ 3 เขต คือเขตที่ 1 ตําบล
สุเทพ ตําบลชางเผือก ตําบลพระสิงห ตําบลศรีภูม ตําบลปาตันมีทําเลที่เหมาะสมกับการลงทุน 
และเขตที่ 2 ไดแก ตําบลหายยา ตําบลชางคลาน ตําบลชางมอยสามารถลงทุนเปดบริการไดแต
เปนรองเขตที่ 1 และเขตที่ 3 ไดแกตําบลวัดเกตุ ตําบลหนองหอย ตําบลหนองปาครั่ง และตําบล
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ทาศาลามีผลตอบแทนไมคุมกับการลงทุนสูงและตองการผลตอบแทนที่สูง ซ่ึงแสดงใหเห็นวา
การเลือกทําเลที่ดีเปนปจจัยสําคัญที่จะลดความเสี่ยงของการลงทุนได ซ่ึงจากการศึกษาของ 
ทรงศิริ เตชะบุญ ผูทําการวิจัยไดเห็นถึงความสําคัญของทําเลที่ตั้งของศูนยการประมูลดวยระบบ
อิเล็กทรอนิกส เนื่องจากการศูนยจําเปนตองอาศัยทําเลที่ไปมาสะดวกและมีบริเวณสําหรับจอดรถ
ไดอยางสะดวก ซ่ึงจะเปนจุดที่ผูใชบริการจะเลือกใชบริการ เพื่อเปนการลดความเสี่ยงในการ
ลงทุน 

 
ชัชวาล สุวรรณเสวี (2543) ไดทําการศึกษาวิเคราะหตนทุน-ผลตอบแทนทางการเงินของ

โครงการโรงเรียนนวดแผนโบราณในจังหวัดเชียงใหม เพื่อวิเคราะหทางดานปริมาณโดยการ
วิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนทางการเงินของโครงการโรงเรียนนวดแผนโบราณ และการ
วิเคราะหความไวตอการเปลี่ยนแปลงของโครงการโรงเรียนนวดแผนโบราณ  เมื่อมีการ
เปลี่ยนแปลงตนทุนและหรือผลตอบแทนรวมถึงเพื่อวิเคราะหปจจัยดานคุณภาพที่มีผลตอการ
ตัดสินใจในการลงทุน ณ อัตราดอกเบี้ย 11% อัตราการขยายตัวของรายไดตอตนทุน 3 % พบวา
โครงการโรงเรียนนวดแผนโบราณในจังหวัดเชียงใหมคุมคาตอการลงทุน และผลจากการ
วิเคราะหความไวตอการเปลี่ยนแปลงของรายไดตอตนทุนที่ 5% และ 7% และที่ระดับอัตรา
ดอกเบี้ย 8.5% 11% และ 12% ตามลําดับพบวาที่อัตราดอกเบี้ยลดลงเหลือ 8.5% ขณะที่รายไดตอ
ตนทุนเพิ่มขึ้นเปน 7 % ผลการวิเคราะหทางการเงินดีที่สุด นอกจากนี้ยงพบวาปจจัยดานราคา 
บริการ สถานที่ รวมถึงการสงเสริมการขาย มีสวนตอการตัดสินใจในการใชบริการของลูกคา 
สวนของผูประกอบการปจจัยที่มีสวนตอการตัดสินใจในการลงทุนไดแก กําไร การอนุรักษศิลปะ
การนวดและยังเปนการสรางงานดวย 

 
นิคม ภูสวาง ( 2544) ไดทําการศึกษาวิเคราะหตนทุน ผลตอบแทนทางการเงินของการ

ลงทุนใหบริการ อินเตอรเน็ท ในอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม และมีขอเสนอแนะดังนี้  พบวา
ธุรกิจการใหบริการอินเตอรเน็ท จะมีการแขงขันกันสูง เนื่องจากใชเงินลงทุนไมมาก ไมมีความ
ซับซอนของการดําเนินงาน ดังนั้นจะมีการแขงขันกันดานราคา ซ่ึงจะเห็นวาปจจุบันนราคาลดลง
มามาก แตแมในบางทําเลที่ตั้งที่ เชน ไนทบารซาซึ่งอยูในบริเวณที่มีนักทองเที่ยวมา ก็ยังคงมี
ราคาสูงอยู ดังนั้นไมควรจะแขงขันดานราคา ควรจะเห็นความสําคัญของดานการบริการ และ
ความสะดวกสบาย การตกแตงสถานที่ และมีโปรแกรมที่สามารถตอบสนองความตองการของ
ผูใช ซ่ึงจะเห็นวาจากการศึกษานี้ผูทําการวิจัยไดเล็งเห็นถึงความสําคัญของการใหบริการในศูนย
การประมูลดวยระบบอิเล็กทรอนิกส เพื่อเพิ่มความสะดวกใหกับผูมาใชบริการ ใหไดรับความพึง
พอใจ 
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สุทธิพร เปยมสุวรรณกิจ (2546) ไดทําการวิเคราะหตนทุน ผลตอบแทนทางการเงินของ
กิจการรานขายอาหาร และผลิตภัณฑแปรรูปจากปลานิลในอําเภอพาน จังหวัดเชียงราย ไดผล
การศึกษาคือการทํากิจการรานขายอาหารจะใหผลการวิเคราะหทางดานการเงินดีที่สุด โดยให
อัตราผลตอบแทนภายในสูงที่สุดที่รอยละ 32.57 รองลงมาคือกิจการรานขายอาหารและ
ผลิตภัณฑแปรรูป และกิจการผลิตภัณฑแปรรูป โดยไดคา IRR ที่รอยละ 27.59 และ 24.67 
ตามลําดับ เมื่อทําการวิเคราะหความไหวตัวของกิจการทั้งสาม และพบวาเมื่อมีการเปลี่ยนแปลง
ตนทุนหรือรายไดแลวในกิจการรานขายอาหารอยางเดียว ถึงแมจะมีผลตอบแทนทางการเงินที่ดี
แตควรดําเนินกิจการผลิตภัณฑแปรรูปควบคูไปดวย เนื่องจากหากเกิดมีการเปลี่ยนแปลงใน
ตนทุน หรือรายไดก็ยังคงจะสามารถดําเนินกิจการตอไปได ซ่ึงจากการศึกษาของสุทธิพร เปยม
สุวรรณกิจนั้นไดเปนประโยชนตอผูทําการวิจัย ในดานที่ตองรูจักพิจารณาวาควรจะมีหรือทํา
กิจการอื่นที่สามารถทําควบคูกับโครงการศูนยการประมูลดวยระบบอิเล็กทรอนิกส 

 
บุษบา ปญจะโรทัย (2547) ไดทําการศึกษาวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนทางการเงิน

ของตัวแทนจําหนายบัตรโดยสารเครื่องบินแหงหนึ่งในจังหวัดลําพูน ซ่ึงมีวัตถุประสงค 2 
ประการ คือ เพื่อศึกษาวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนของการลงทุนในธุรกิจตัวแทนจําหนาย
บัตรโดยสารเครื่องบินแหงหนึ่งในจังหวัดลําพูน  และเพื่อวิ เคราะหความไหวตัวตอการ
เปลี่ยนแปลงของโครงการ เมื่อตนทุนและหรือผลตอบแทนของโครงการมีการเปลี่ยนแปลง
เพิ่มขึ้นหรือลดลง โดยกําหนดอายุของโครงการเปนเวลา 10 ป ตั้งแตป พ.ศ. 2549 – 2558 และ
กําหนดใหอัตราสวนลดเทากับรอยละ 10 ผลการศึกษาพบวา การลงทุนมีความเหมาะสมและคุมคา
ตอการลงทุน คือ มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (NPV) มีคาเทากับ 2,953,082 
อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) มีคาเทากับ 44.48 % อัตราสวนของผลตอบแทนตอ
ตนทุนเทากับ 1.33 และโครงการมีระยะเวลาคืนทุน 3 ป 7 เดือน สําหรับผลของการวิเคราะห
ความไหวตัวตอการเปลี่ยนแปลงของโครงการภายใตสถานการณสมมติ 3 กรณีดังนี้ กรณี 1 เมื่อ
สมมติใหผลตอบแทนคงที่และอัตราสวนลดรอยละ 10 กรณี 2 สมมติใหตนทุนคงที่และอัตรา
สวนลดรอยละ 10 และกรณีที่ 3 เมื่อสมมติใหทั้งตนทุน และผลตอบแทนของโครงการ
เปลี่ยนแปลง โดยใหอัตราสวนรอยละ 10 เทาเดิม พบวาเกณฑการตัดสินใจเพื่อการลงทุนยังคง
ยอมรับได 
 

ศักดิ์ดา ดีวาจา(2547) ไดทําการศึกษาวิเคราะหตนทุน และผลตอบแทนของธุรกิจรานซัก 
อบ รีด ในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม โดยมีวัตถุประสงค 2 ประการคือ เพื่อประเมินความ
เปนไปไดของโครงการรานซัก อบ รีด โดยการวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนทางการเงินของ
โครงการ ซ่ึงมีพนักงาน 7 คน และเครื่องซักสลัดผา และเครื่องอบผาจํานวน 5 เครื่อง และเพื่อ
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วิเคราะหความไวตอการเปลี่ยนแปลงหรือความไหวตัวของโครงการ เมื่อมีการเปลี่ยนแปลง
ตนทุน และ หรือ ผลตอบแทน โดยที่ในการศึกษาจะประมาณการรายรับจากความสามารถในการ
ใหบริการสูงสุดตอวัน และวัดจากความสามารถของอุปกรณเปนตัวตั้ง เพื่อทําการวิเคราะหอัตรา
ผลตอบแทนจากการลงทุนโดยใชเกณฑ 3 ประการ คือ มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ (NPV) 

อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) อัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุน (B/C ratio ) จากนั้นทํา
การวิเคราะหความไหวตัวของโครงการ ผลการศึกษาพบวา ณ อัตราสวนลดรอยละ 7 โครงการนี้
มีความเหมาะสมกับการลงทุน เนื่องจากมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ (NPV) เทากับ 
296,732 บาท อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) รอยละ 19 และอัตราสวนผลตอบแทนตอ
ตนทุน (B/C ratio) เทากับ 1.06 และผลจากการวิเคราะหความไหวตัวของโครงการพบวา ธุรกิจ
สามารถดําเนินการตอไปไดถาตอนทุนเพิ่มขึ้นไมเกิน รอยละ 9 หรือผลตอบแทนลดลงไมเกิน
รอยละ 7 หรืออัตราดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นเปนไมสูงกวารอยละ 18 

 
จํารัส วรรณวิไลย (2548) ทําการศึกษาความเปนไปไดโดยอาศัยเทคนิคการวิเคราะห

ตนทุน และผลตอบแทนทางการเงินในการลงทุน ในโครงการเลี้ยงสุนัขพันธุบางแกวของ
คายสฤษดิ์เสนา อําเภอวังทอง จังหวัดพิษณุโลก และวิเคราะหความไหวตัวตอการเปลี่ยนแปลง
ของโครงการเมื่อตนทุนหรือผลตอบแทนมีการเปลี่ยนแปลง โดยขอมูลไดจากการสัมภาษณ
สมาชิกชมรมฯจํานวน 5 ราย โดยที่ในการศึกษาครั้งนี้มีขอกําหนดคือ ผูเขารวมโครงการเปน
สมาชิกชมรมผูเล้ียงสุนัขไทยพันธุบางแกวของคายสฤษดิ์เสนา  ใชอัตราคิดลดที่รอยละ 6 
เนื่องจากมีคาใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยในทองตลาดป 2547  ผลการศึกษาพบวา มูลคาปจจุบัน 
(NPV) เทากับ 350,150.02 บาท ในขณะที่อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) เทากับรอยละ 
44.2 และอัตราผลตอบแทนตอตนทุน (B/C ratio) มีคาเทากับ 2.73 สวนระยะเวลาคืนทุนอยูที่ 39 
เดือนซึ่งคุมคาในการตัดสินใจลงทุน  สวนผลจากการวิเคราะหความไหวตัวพบวา รายไดจะลดลง
ถึงรอยละ 66 หรือตนทุนสูงขึ้นถึงรอยละ 192  และอัตราดอกเบี้ยเงินกูปรับสูงขึ้นถึงรอยละ 44 จึง
จะทําใหโครงการไมนาลงทุน ซ่ึงมีความเปนไปไดนอยมากประกอบกับในชวงระยะเวลาที่ผาน
มาอัตราดอกเบี้ยเงินกูของสถาบันการเงินที่สูงที่สุดของประเทศไทยมีคาประมาณรอยละ 21 
ดังนั้นโครงการนี้จึงนาลงทุน 

 
บัณฑิตพงษ ศรีอํานวย (2549) การวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนของการลงทุนใน

ฟารมเลี้ยงสุกรขุนขนาดเล็ก โดยรวบรวมขอมูลจากผูประกอบการภายในฟารมที่ไดรับมาตรฐาน
ฟารมจากกรมปศุสัตวในภาคกลางจํานวน 20 ฟารม มีวัตถุประสงค 2 ประการ คือ เพื่อวิเคราะห
ตนทุนและผลตอบแทนของการลงทุนทําฟารมสุกรขุนมาตรฐานขนาดเล็กตลอดจนความไหวตัว
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สถานการณการเปลี่ยนแปลง โดยแบงออกเปน 3 กรณีคือ กรณีเมื่อรายไดของโครงการลดลงรอยละ 
10  เมื่อรายไดคงที่แตตนทุนของโครงการเพิ่มขึ้นรอยละ 5  และกรณีที่เมื่อรายไดคงที่แตตนทุน
ของโครงการเพิ่มขึ้นรอยละ 10 และวัตถุประสงคประการที่สองเพื่อวิเคราะหการบริหารจัดการ
ภายใน ซ่ึงทําการศึกษาวิเคราะหในมิติดานการเงิน  

ผลการศึกษาวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนของการลงทุนทําฟารมเล้ียงสุกรขุน
มาตรฐานขนาดเล็กในเขตภาคกลางไดผลคุมคาตอการลงทุน โดยมีมูลคาปจจุบันสุทธิ(NPV) เปน
บวก อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) มากวา 1 และมีอัตราสวนรายไดตอทุน (B/C ratio) 
มากกวา 1 เชนเดียวกัน มีระยะเวลาคืนทุนของโครงการเทากับ 4 ป สวนผลการวิเคราะหความ
ไหวตัวสําหรับเหตุการณสมมติ 3 กรณี พบวาโครงการยังคงคุมคาตอการลงทุน 


