
 
บทที่ 2 

ทฤษฎี และงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 
 
2.1  แนวคิด ทฤษฎีท่ีใชในการศึกษา 

 มนุษยเราทุกคนตั้งแตเกิดมาจนเสียชีวิตตองบริโภคตลอดทั้งชีวิต อยางนอยก็ตอง
บริโภคปจจัยส่ี  ซ่ึงสินคาและ/หรือบริการแตละชนิดที่นํามาบริโภคนั้นบางชนิดไมสามารถซื้อได
ดวยเงิน แตบางชนิดตองใชเงินเปนสื่อกลางในการแลกเปลี่ยนมาบริโภค เราจึงตองทํางานเพื่อนํา
เงินไปใชในการซื้อสินคาและ/หรือบริการมาสนองความตองการและเพื่อใชสอยในชีวิตประจําวัน 
แตหากผูบริโภคบริโภคนอยกวารายไดที่มี ผูบริโภคก็จะมีเงินเหลือเก็บออมไวเพื่อใชบริโภคใน
อนาคต ในทางกลับกัน หากผูบริโภคบริโภคมากกวารายไดที่มีผูบริโภคจําเปนตองกูยืมมาเพื่อใชใน
การบริโภค  ดังนั้น ในการศึกษาเรื่องหนี้ของครัวเรือนจึงสามารถอธิบายไดโดยใชทฤษฎีการ
บริโภคขามชวงเวลาเพื่ออธิบายความสัมพันธระหวางการบริโภคและการกอหนี้ นอกจากนี้ยังมี
ทฤษฎีที่เกี่ยวของกับการบริโภคอีกหลายทฤษฎี เชน ทฤษฎีการบริโภคที่สัมพันธกับรายไดสัมบูรณ 
ทฤษฎีการบริโภคในวัฏจักรชีวิต เปนตน 
 
 2.1.1 ทฤษฎีการบริโภคขามชวงเวลา  (Intertemporal Consumption) 

  เปนทฤษฎีที่ศึกษาถึงความสัมพันธระหวางการบริโภคและการออมใน
ชวงเวลาตาง ๆ กันของชีวิต ซ่ึงพัฒนาทฤษฎีมาจากทฤษฎี Hump Saving โดย Irving Fisher และ 
Roy Harrod ซ่ึงทฤษฎีนี้กลาววาคนเราจะมีการออมในชวงวัยกลางคนหรือชวงกลางของชีวิตเพื่อ
เก็บไวใชเมื่อเกษียณอายุ  
  แนวคิดเกี่ยวกับการบริโภคขามเวลานี้เร่ิมจากความจริงที่วา ผูบริโภคทุกคนจะ
พยายามเลือกทําการบริโภคเพื่อทําใหตนเองไดรับอรรถประโยชนสูงสุดภายใตเงื่อนไขที่วาผลรวม
ของปจจุบันของคาใชจายในการบริโภคตลอดชวงชีวิตจะตองไมเกินมูลคาปจจุบันของรายไดที่เขา
ไดรับจากการทํางานตลอดชวงชีวิต โดยมีสมมติฐานวาบุคคลไดรับรายไดมาจากการทํางานเทานั้น 
หรือกลาวอีกนัยหนึ่งไดวาบุคคลไมมีทรัพยสิน ดังนั้น รายไดจากทรัพยสินจะมีคาเทากับศ ูนย 
  ผูบริโภคสามารถนําเอารายไดทั้งหมดที่คาดวาจะไดรับจากการทํางานตลอด
ชวงชีวิตมาจัดสรรเพื่อใชเปนคาใชจายในการบริโภคตลอดชีวิต โดยอาจจะใชวิธีการกูยืม 
(Borrowing) จากชวงเวลาอื่นมาบริโภคลวงหนาในชวงเวลานี้ หรือลดการบริโภคในชวงเวลานี้แลว
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ใหยืม (Lending) ไปบริโภคในชวงเวลาอื่น  ทั้งนี้ ผลรวมของมูลคาปจจุบันของคาใชจายในการ
บริโภคตลอดชวงชีวิตจะตองไมเกินมูลคาปจจุบันของรายไดที่เขาไดรับจากการทํางานตลอดชวง
ชีวิต 
  จากรูปที่ 2.1 เปนการแสดงการบริโภค 2 ชวงเวลา คือ ชวงเวลาที่ 1 และ
ชวงเวลาที่ 2 โดยสมมติใหรายไดในชวงเวลาที่ 1 เทากับ Y1 และรายไดในชวงเวลาที่ 2 เทากับ Y2 
และสมมติใหราคาสินคาเทากับ 1 บาท แสดงวามีรายไดเทาใดก็บริโภคเทานั้น ถาไมมีการบริโภค
ขามเวลา ในชวงเวลาที่ 1 จะบริโภคเทากับ Y1 และชวงเวลาที่ 2 จะบริโภคเทากับ Y2 โดยใช
งบประมาณ ณ จุด A จุดเดียว 
  แตถามีการบริโภคขามเวลา คือ ผูบริโภคสามารถออมเงิน ณ เวลาปจจุบันไว
ใชบริโภคในอนาคต หรือกูยืมมาเพื่อบริโภคในปจจุบัน เสนงบประมาณจะเปนดังเสน MN โดยที่
จุด N หมายถึง ผูบริโภคจะบริโภคทั้งหมดในชวงเวลาที่ 1 ณ จุด N โดยจะมีการบริโภค ณ ชวงเวลา
ที่ 1 คือ  Y2 + Y1 / (1+r) เทากับรายไดปจจุบันรวมกับการกูยืมเงินในอนาคตมาใช คือ Y2 เปนรายได
ของชวงเวลาถัดไป และหารดวย 1 + r โดยที่ r  หมายถึง อัตราดอกเบี้ย 
  จุด M หมายถึง การบริโภคชวงเวลาที่ 2 เทานั้น โดยบริโภคเทากับ Y2 + Y1 (1 + r)  
แสดงวาออมเงินทั้งหมดที่ไดในชวงเวลาที่ 1 ไปบริโภคในชวงเวลาที่ 2 การบริโภคทั้งหมดเทากับ 
Y2 + Y1 (1 + r) การออมเงินเพื่อไปบริโภคในชวงเวลาที่ 2 จะไดเสน Intertemporal Budget 
Constrain เปนเสนงบประมาณระหวางเวลา ณ จุด A โดยที่ถาผูบริโภคเลือกบริโภคอยูในชวง AN 
แสดงวาผูบริโภคทําการกูยืมมาบริโภค และหากผูบริโภคเลือกบริโภคชวง AM แสดงวา ผู บริโภค
ออมเงินในชวงเวลาที่ 1 ไวใชบริโภคในอนาคต 
 
รูปท่ี 2.1   การบริโภคขามชวงเวลา (Intertemporal Consumption) 
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  เพราะฉะนั้น การมีเงินออมหรือมีหนี้สินขึ้นกับการบริโภค ดังนั้น ทฤษฎีที่ใช
ในการศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการกอหนี้ของครัวเรือนในภาคเหนือคร้ังนี้จึงใชทฤษฎีเกี่ยวกบัการ
บริโภค ซ่ึงเปนทฤษฎีที่ศึกษาถึงความสัมพันธระหวางรายจายเพื่อการบริโภคกับปจจัยตาง ๆ ที่เปน
ตัวกําหนดใหเกิดการบริโภคมีดังนี้ คือ 
 
 2.1.2 ทฤษฎีการบริโภคท่ีสัมพันธกับรายไดสัมบูรณ (Absolute Income Theory of  
  Consumption) 
  ทฤษฎีการบริโภคมวลรวมหรือทฤษฎีการบริโภคแบบรายไดสัมบูรณ  
(Absolute Income Hypothesis) เปนแนวคิดของ John Maynard Keynes มีสาระสําคัญดังนี้ 

  C = Ca  +  bY      ; 0 < C < 1 
 
 โดยที่ a  คือ จุดตัด (Intersect) ของเสนการบริโภคบนแกนตั้ง  
    หรือ ระดับการบริโภคเมื่อรายไดเทากับศูนย  
    หรือ ระดับการบริโภคที่ เปนอิสระ  หรือไมขึ้นอยู กับระดับ 
     รายไดปจจุบัน 
   b คือ ความชัน  (Slope) ของเสนการบริโภค 
    หรือ ความโนมเอียงที่จะบริโภคเพิ่มขึ้นเมื่อรายไดในปจจุบันเพิ่มขึ้น 
     1 หนวย 
 
  APC = C   =  Ca  +  b    =  Ca  +  MPC      
    Y Y Y 
 นั่นคือ  
     APC > MPC 
 
  1) การบริโภคแทจริงแปรผันไปตามรายไดสุทธิแทจริง ผูบริโภคไมมีภาพลวงตา
ทางการเงิน คือ ปริมาณการบริโภคที่ตั้งใจไวถูกกําหนดโดยรายไดที่สามารถจับจายใชสอยไดจริง
ในขณะนั้น การเปลี่ยนแปลงปริมาณการบริโภคที่ตั้งใจไวนอยกวาการเปลี่ยนแปลงของรายไดที่
บุคคลสามารถจับจายใชสอยได (MPC มีคานอยกวา 1) MPC เปนบวก และมีคานอยกวา 1 แสดงวา 
เมื่อรายไดที่สามารถจับจายใชสอยเพิ่มขึ้น ปริมาณการบริโภคก็จะเพิ่มขึ้น โดยที่การเพิ่มขึ้นของ
ปริมาณการบริโภคจะเพิ่มขึ้นในสัดสวนที่นอยกวาการเพิ่มขึ้นของรายได นั่นคือ คาของ b หรือ
ความโนมเอียงในการบริโภคสวนเพิ่ม (Marginal Propensity to Consume : MPC) จะเปนบวกเมื่อ
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รายไดสุทธิแทจริงเพิ่มขึ้น การบริโภคก็จะเพิ่มขึ้น ซ่ึงความโนมเอียงในการบริโภคคอนขางจะมี
เสถียรภาพ 
  2) คาของ a  คือ มูลคาของการบริโภคที่เกิดขึ้นเมื่อรายไดสุทธิแทจริงเปน
ศูนย หรือเราอาจมองคา a เปนระดับการบริโภคที่จําเปนต่ําสุดในการยังชีพ 
  3) จากคํากลาวของ Keynes ที่วา เมื่อรายไดสูงขึ้นสัดสวนของการออมตอ
รายไดจะสูงขึ้น แปลความหมายไดวา เมื่อรายไดสูงขึ้นสัดสวนของการบริโภคตอรายไดจะลดลง 
สัดสวนของการบริโภคตอรายไดนี้เรียกวา แนวโนมการบริโภคสวนเฉลี่ย (Average Propensity to 
Consume: APC) กลาวคือ บุคคลจะบริโภคเพิ่มขึ้นตอเมื่อรายไดเพิ่ม แตการบริโภคที่เพิ่มขึ้นนั้น
จะนอยกวารายไดที่เพิ่มขึ้น เมื่อระดับรายไดของบุคคลสูงขึ้น บุคคลจะบริโภคในสัดสวนที่มีตอรายได
ลดลง คือ คา APC จะลดลง นั่นก็หมายความวา สัดสวนการออมที่มีตอรายไดเพิ่มขึ้น หรือคา APS 
เพิ่มขึ้น บุคคลมีแนวโนมออมมากขึ้น 

  Keynes เชื่อวาในระบบเศรษฐกิจที่ผูบริโภคมีเสรีภาพในการเลือกบริโภค
สินคาและบริการ คาใชจายเพื่อการบริโภคที่ตั้งใจไวของครัวเรือนในงวดเวลาหนึ่งจะถูกกําหนด
โดยระดับรายไดสัมบูรณในงวดเวลานั้น โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน  ทั้งนี้ รายได
ดังกลาวควรเปนรายไดประชาชาติที่สุทธิหลังหักภาษีแลว (เปนรายไดที่สามารถนําไปจับจายใชสอย
ไดจริง) แมวาบุคคลจะยังไมมีรายได (Y=0) แตเพื่อความอยูรอดก็ยังคงตองกินตองใชอยู 
 
  ปจจัยอ่ืนท่ีมีอิทธิพลตอการบริโภค 

  นักเศรษฐศาสตรเชื่อวาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการบริโภคมากที่สุด คือ รายได  
แมวาจะมีความแตกตางกันในแนวคิดของรายไดวาเปนรายไดประเภทใด แตขอสรุปสวนใหญ คือ 
การบริโภคจะถูกกําหนดโดยรายไดเปนสวนใหญ  อยางไรก็ตาม ยังมีปจจัยอ่ืน ๆ ที่อาจมีอิทธิพลตอ
การบริโภค เชน 
  1) ความมั่งคั่งหรือทรัพยสิน (Wealth)  ซ่ึงอิทธิพลของทรัพยสินที่มีตอการ
บริโภคมีการอธิบายจากทฤษฎีชวงอายุขัย แมวาทฤษฎีรายไดถาวรจะไมปรากฏตัวแปรทรัพยสินมา
อยางเดนชัดในฟงกช่ันการบริโภค แต Friedman ไดอธิบายวา รายไดถาวรเปนรายไดที่สามารถ
นํามาบริโภคโดยไมกระทบตอฐานะทรัพยสิน  ดังนั้น ทรัพยสินจึงถือวาเปนตัวแปรที่มีอิทธิพลตอ
การบริโภค 
  2) จํานวนสินคาคงทนถาวรที่บุคคลมีอยู  เชน รถยนต ตูเย็น โทรทัศน ถา
บุคคลมีสินคาประเภทคงทนถาวรอยูแลวเปนจํานวนมาก โอกาสที่จะซื้อหามาใหมก็มีนอย เพราะ
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สินคาเหลานี้มีอายุการใชประโยชนยาวนาน แตถาบุคคลมีสินคาประเภทคงทนถาวรอยูจํานวนนอย 
จึงมีแนวโนมที่จะซื้อหามาใหมมากขึ้น 
  3) การคาดคะเนเกี่ยวกับราคาสินคาในอนาคต  ถาผูบริโภคคาดวาปริมาณ
สินคาจะขาดแคลนหรือคาดวาราคาสินคาจะสูงขึ้น ผูบริโภคจะพากันซื้อสินคามากักตุนไวมากขึ้น 
แตถาผูบริโภคคาดวาปริมาณสินคาจะลนตลาดหรือคาดวาราคาสินคาจะลดลงแลว ผูบริโภคจะ
ชะลอการซื้อไว โดยรอใหราคาลดลงถึงที่สุดกอนจึงจะซื้อ 
  4) อัตราดอกเบี้ย (Interest)  นักเศรษฐศาสตรสํานัก Classic เชื่อวาเมื่ออัตรา
ดอกเบี้ยสูงขึ้นจะเปนแรงจูงใจใหมีการออมมากขึ้น ซ่ึงจะทําใหการบริโภคลดลง 
  5) การคาดคะเนเกี่ยวกับรายไดในอนาคต  ถาผูบริโภคคาดคะเนวารายได
ในอนาคตของเขาจะสูงขึ้น ผูบริโภคมีแนวโนมจะใชจายเพื่อการบริโภคมากขึ้น เก็บออมนอยลง 
โดยหวังวารายไดที่จะเพิ่มขึ้นในอนาคตจะสามารถชดเชยการออมที่ต่ําลงในปจจุบันได แตถา
ผูบริโภคคาดวาในอนาคตเขาจะมีรายไดลดลงหรือไมมีรายไดแลว ผูบริโภคจะลดการใชจายเพื่อ
การบริโภคลงโดยเตรียมเก็บออมเงินเพิ่มขึ้นเพื่อจะไมใหเดือดรอนในอนาคต 
  6) ระดับราคาและภาวะเงินเฟอ  ถารายไดตัวเงิน (Nominal Income) และ
ระดับราคามีอัตราเพิ่มขึ้นเทากัน ทําใหรายไดแทจริงมีระดับคงเดิมแลว การบริโภคแทจริงก็จะไม
เปล่ียนแปลง พฤติกรรมดังกลาวมีขอสมมติวาผูบริโภคไมถูกหลอกดวยภาพลวงตาของเงิน หาก
ผูบริโภคมีภาพลวงตาของเงินแสดงวาผูบริโภคจะยึดมูลคาตัวเงินเปนหลัก โดยมิไดสนใจอํานาจซื้อ
หรือคาที่แทจริงของเงิน 
  7) รสนิยมของผูบริโภค  เมื่อผูบริโภคมีรสนิยมเปลี่ยนแปลงไปในลักษณะ
ของการชอบหรือไมชอบและชอบมากขึ้นหรือนอยลงทําใหการใชจายเพื่อการบริโภคเปลี่ยนแปลง
ตามไปดวย 
  8) การเลียนแบบในการบริโภค  โดยทั่วไปแลวผูบริโภคมักเอาอยางหรือตาม
อยางผูอ่ืนในการบริโภคเสมอ  ดังนั้น ถาผูบริโภคมีโอกาสอยูใกลชิดหรือเปรียบเทียบกับบุคคลอื่น
แลว ยอมจะเอาอยางในการบริโภค 
 
 2.1.3 ทฤษฎกีารบริโภคท่ีสมัพนัธกับรายไดสมัพัทธ  (Relative Theory of Consumption) 

  ผูนําเสนอทฤษฎีการบริโภคที่สัมพันธกับรายไดสัมพัทธ คือ James S. Duesenberry 
ซ่ึงมีสมมติฐานสําคัญ 2 ประการดังนี้ 
  1) ผูบริโภคมักเลียนแบบการบริโภคของผูมีรายไดระดับเฉลี่ยในสังคม 
(Relative Consumption Level) ยิ่งกวาการบริโภคของตนเองโดยเอกเทศ (Absolute Consumption Level)  
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ทั้งนี้ เนื่องจากในสังคมเศรษฐกิจที่ถูกครอบงําโดยลัทธิบริโภคนิยม ซ่ึงอาศัยส่ือโฆษณาทุกชนิด
สรางแรกผลักดันใหผูบริโภคทําการอุปโภคบริโภคสินคาและบริการตาง ๆ  ดังนั้น ผูที่มีรายได
ต่ํากวารายไดเฉลี่ยของสังคมจะมีคา APC สูงกวาผูมีรายไดสูง เพราะผูบริโภคเหลานี้พยายามรักษา
ระดับการบริโภคของตนใหใกลเคียงกับคนทั่วไปในสังคม สวนผูที่มีรายไดสูงกวารายไดเฉลี่ยของ
สังคมจะมีคา APC ต่ํากวาผูที่มีรายไดต่ํา เพราะแมจะบริโภคตามเกณฑเฉลี่ยหรือสูงกวาเกณฑเฉลี่ย
ของสังคมแลวก็ตาม แตเนื่องจากมีรายไดสูงจึงแบงรายไดไปใชจายบริโภคในสัดสวนที่นอยกวา
กลุมแรก  ในระยะยาวหากแบบแผนการกระจายรายไดในสังคมยังคงเดิม การบริโภคจะเพิ่มขึ้นเปน
สัดสวนคงที่กับรายไดที่เพิ่มขึ้น  ดังนั้น APC ในระยะยาวจึงมีคาคงที่ 
  2) ความเคยชินกับระดับการบริโภคในอดีตเปนตัวกําหนดที่สําคัญตอ
การบริโภคในปจจุบัน ผูบริโภคมักยึดอยูกับการบริโภคในระดับสูงที่ผานมา แมวารายไดในปจจุบนั
ลดต่ําลงแตผูบริโภคจะลดการออมยิ่งกวาลดการบริโภค นั่นคือ APS จะเพิ่มขึ้นตอเมื่อรายได
ปจจุบันเพิ่มขึ้นสูงกวารายไดสูงสุดในอดีต  

  จากสมมติฐานขางตนสรุปไดวา ทฤษฎีการบริโภคตามสมมติฐานรายได
สัมพัทธในระยะสั้นเขียนเปนสมการไดดังนี้ 

   CSR   =   Ca  +  bY โดยที่  APC  >  MPC 
 
  สวนการบริโภคในระยะยาวเขียนเปนสมการไดวา 

   CLR   =   bY โดยที่  APC  =  MPC 
 
 2.1.4 ทฤษฎีการบริโภคที่สัมพันธกับรายไดแบบถาวร  (Permanent Income Theory 
  of Consumption) 

  T.N. Brown เปนบุคคลแรกที่ใหความสนใจเกี่ยวกับนิสัยและความลาชาของ
พฤติกรรมผูบริโภค เขาไดกลาววา “ปฏิกิริยาตอบโตที่ผูบริโภคมีตอการเปลี่ยนแปลงของรายไดจะ
ไมเกิดขึ้นทันทีทันใด แตจะคอยเปนคอยไปทีละนอย”  
  ตอมา Milton Friedman ไดพัฒนาแนวคิดนี้ในแงที่วา การบริโภคในปจจุบัน
ขึ้นอยูกับสิ่งที่เปนมากกวารายไดปจจุบันเชนกัน นั่นคือ การบริโภคในชวงเวลาใดเวลาหนึ่ง 
นอกจากจะขึ้นอยูกับรายไดที่เกิดขึ้นในชวงเวลานั้นแลว ยังขึ้นอยูกับรายไดในอนาคตที่ผูบริโภค
คาดวาจะไดรับอีกดวย  กลาวคือ ปจจุบันการใชจายในการบริโภคนั้นไมจําเปนจะตองผูกพันกับ
รายไดในปจจุบันตราบเทาที่ผูบริโภคสามารถใชรายไดในอนาคตโดยการกูยืมและยอมเสียดอกเบี้ย 
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พรอมนี้ Friedman ไดกําหนดใหรายไดประกอบดวย 2 สวน คือ รายไดถาวร (Permanent Income) 
และรายไดชั่วคราว (Transitory Income) และกําหนดใหคาใชจายเพื่อการบริโภคประกอบดวย 
2 สวนเชนกัน คือ คาใชจายเพื่อการบริโภคถาวร (Permanent Consumption) และคาใชจายเพื่อการ
บริโภคชั่วคราว (Transitory Consumption)  ตามแนวคิดของ Friedman รายไดถาวร หมายถึง มูลคา
ปจจุบันของรายไดเฉลี่ยระยะยาวที่คาดวาจะไดรับจากสินทรัพยที่เปนมนุษย (Human Wealth) และ
สินทรัพยที่ไมใชมนุษย (Non-human Wealth) ซ่ึงในระยะยาว รายไดถาวรในงวดเวลาใดเวลาหนึ่ง
จะเทากับรายไดถาวรในอดีต 
  Milton Friedman ไดนําเสนอทฤษฎีการบริโภคที่สัมพันธกับรายไดแบบถาวร
ในป ค.ศ. 1957 โดยมีสมมติฐานที่สําคัญ 3 ประการ คือ 
  1) รายไดที่เกิดขึ้นจริงและการบริโภคที่เกิดขึ้นจริงในระยะเวลาใดเวลาหนึ่ง
แบงไดเปน 2 สวน ไดแก สวนที่เปนรายไดถาวรและสวนที่เปนรายไดช่ัวคราว  เขียนเปนสมการได
ดังนี้ 

   รายได Y = Yp   +   Yt 

   การบริโภค C = Cp   +   Ct 

  โดยที่ 

   Y คือ  รายไดที่เกิดจริง 

   Yp คือ  รายไดถาวร 

   Yt คือ  รายไดช่ัวคราว 

   C คือ  การบริโภคที่เกิดขึ้นจริง 

   Cp คือ  การบริโภคถาวร 

   Ct คือ  การบริโภคชั่วคราว 

  โดยรายไดถาวร จะเปนรายไดประจํา รวมทั้งรายไดที่มาจากผลตอบแทนของ
ทรัพยสิน รายไดสวนนี้สามารถนําไปใชจายเพื่อการบริโภคโดยไมกระทบถึงทรัพยสินที่สะสมไว  
สวนรายไดช่ัวคราว เปนรายไดที่เกิดขึ้นโดยมิไดคาดหมาย หรือเกิดขึ้นเพียงชั่วคราว อาจมีคาเปน
บวกหรือลบก็ได ในกรณีที่รายไดช่ัวคราวเปนบวก ไดแก ไดเงินจากการถูกสลากออมสิน ในกรณีที่
รายไดช่ัวคราวเปนลบ ไดแก ขายที่ดินไดเงินแลวนําเงินไปซื้อรถยนตขับ แลวเกิดอุบัติเหตุตองเสีย
คารักษาพยาบาล ซ่ึงรายไดช่ัวคราวนี้จะไมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจบริโภค 
  การบริโภคถาวร คือ การบริโภคที่ตองใชในการดําเนินชีวิตประจําวัน สวน
การบริโภคชั่วคราว เปนการใชจายเฉพาะกิจเปนครั้งคราว อาจมีคาเปนบวกหรือลบไดเชนกัน  
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  จากนิยามเกี่ยวกับรายไดและการบริโภคดังกลาว สามารถแบงบุคคลออกเปน 
3 กลุม 
   (1) กลุมผูมีรายไดถาวรเทากับรายไดเฉลี่ยสวนรวม  (Yp  =  Y)  หรือรายได
ช่ัวคราวเฉลี่ยเทากับ 0  (Yt  =  0) 
   (2) กลุมผูมีรายไดถาวรมากกวารายไดเฉลี่ยสวนรวม  (Yp  >  Y)  หรือ
รายไดช่ัวคราวเฉลี่ยนอยกวา 0  (Yt  <  0) 
   (3) กลุมผูมีรายไดถาวรนอยกวารายไดเฉลี่ยสวนรวม  (Yp  <  Y)  หรือ
รายไดช่ัวคราวเฉลี่ยมากกวา 0  (Yt  >  0) 

  2) การบริโภคถาวรเปนสัดสวนคงที่ (k) เมื่อเทียบกับรายไดถาวร หรืออีกนัย
หนึ่ง k คือ MPCp และมีคาคงที่ เขียนสมการการบริโภคถาวรไดดังนี้ 

Cp   =   kYp 

  3) รายไดช่ัวคราว (Yt) ไมมีความสัมพันธกับรายไดถาวร (Yp)  การบริโภค
ช่ัวคราว (Ct)ไมมีความสัมพันธกับการบริโภคถาวร (Cp) อีกทั้งไมมีความสัมพันธกับรายไดช่ัวคราว 
(Yt)  นั่นคือ MPCt  =  0 สรุปก็คือ ตัวแปรชั่วคราวจะไมมีความสัมพันธกับตัวแปรประเภทถาวร 
 
 2.1.5 ทฤษฎีการบริโภคในวัฏจักรชีวิต  (Life-Cycle Theory of Consumption) 
  ทฤษฎีการบริโภคในวัฏจักรชีวิตไดรับการพัฒนาขึ้นโดย Franco Modigliani 
รวมกับลูกศิษยของเขาอีก 2 คน คือ Albert Ando และ Richard Brumberg  ทั้งนี้ แนวคิดดังกลาว
เร่ิมตนในป ค.ศ. 1954  ตามแนวคิดนี้ไมเชื่อวาปริมาณการใชจายเพื่อการบริโภคในงวดเวลาหนึ่งจะ
ขึ้นอยูกับระดับรายไดสัมบูรณในงวดเวลานั้นตามแนวความคิดของ John Maynard Keynes แตควร
ขึ้นอยูกับการคาดคะเนของรายไดตลอดชวงอายุขัยทั้งในอดีต ปจจุบัน และอนาคต มากกวา ซ่ึงทฤษฎี
การบริโภคแบบวัฏจักรชีวิตมีสมมติฐานที่สําคัญ 2 ประการ คือ 
  1) กระแสรายไดในชวงชีวิตของผูบริโภคแตละคนมีรูปแบบคลายคลึงกัน 
กลาวคือ ชวงตนและชวงปลายของชีวิตมีกระแสรายไดต่ํากวาชวงกลาง นอกจากนั้นระดับของการ
บริโภคคอนขางคงที่ หรือมีแนวโนมเพิ่มขึ้นเพียงเล็กนอย  ดังนั้น ในชวงแรกและชวงปลายของชวีติ
การบริโภคจึงสูงกวารายได มีการออมสุทธิเปนลบ สวนชวงกลางของชีวิตมีการออมเปนบวก 
  2) การบริโภค ณ เวลาใดเวลาหนึ่งจะเปนสัดสวนกับมูลคาปจจุบันของรายได
ที่คาดวาจะไดรับตลอดชวงอายุที่เหลือ หากมองเปนรายบุคคล การบริโภคของผูบริโภคแตละราย
มีคาเปนสัดสวนกับมูลคาปจจุบันของรายไดตลอดชีวิต 
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  หากพิจารณาการกระจายรายไดและปริมาณการใชจายเพื่อการบริโภคในวัฏจักร
ชีวิตที่ควรจะเปนของบุคคลหนึ่ง ๆ ดังรูป  
 
รูปท่ี 2.2   การบริโภคในวัฏจักรชีวิต (Life-Cycle Theory of Consumption) 
 

 
 
  จะเห็นไดวาในชวงชีวิตของบุคคลขณะที่มีอายุนอย จะมีระดับรายไดอยูใน
ระดับต่ํา และจะมีรายไดสูงขึ้นเมื่อมีอายุมากขึ้น ตอมาเมื่อเขาสูวัยสูงอายุก็จะกลับมีรายไดลดลงอีกครั้ง 
การกระจายรายไดตลอดชวงอายุขัยจึงมีลักษณะเปนไปตามเสน YY  สวนปริมาณการใชจายเพื่อ
การบริโภคของบุคคลจะสูงขึ้นเปนลําดับตามอายุขัย โดยมีลักษณะของการกระจายปริมาณการใชจาย
เพื่อการบริโภคตามเสน CC  เมื่อทําการเปรียบเทียบกันระหวางเสน YY และ CC แลว จะพบวา
ในชวงตนของชีวิต บุคคลจะมีรายไดไมเพียงพอตอการบริโภค  ดังนั้น บุคคลจึงตองประพฤติตน
เปนผูกอหนี้ ตอมาในชวงกลางของชีวิตจึงเริ่มที่จะมีรายไดเหลือจายจนสามารถชดใชหนี้เดิมได 
และเก็บเงินสะสมไวสําหรับชวงปลายของชีวิต  นั่นคือ ครัวเรือนที่มีหัวหนาครอบครัวเปนบุคคล
อายุนอยหรืออยูในวัยสูงอายุจะมีคา APC (Average Propensity to Consume : ความโนมเอียงเฉลี่ย
ในการบริโภค) สูง ในขณะที่ครัวเรือนที่มีหัวหนาครอบครัวเปนบุคคลในวัยกลางคนจะมีคา APC 
ต่ํา  ถาหากพิจารณาในแงของการตัดสินใจเพื่อการบริโภคของครัวเรือนแลว ทฤษฎีนี้เชื่อวา ปริมาณ
การใชจายเพื่อการบริโภคในงวดเวลาหนึ่งจะขึ้นอยูกับมูลคาปจจุบันในงวดเวลานั้นของกระแส
รายไดตลอดชวงชีวิตซึ่งเปนคาที่สะทอนใหเห็นถึงระดับรายไดคาดคะเนตลอดชวงอายุขัยทั้ง
ในอดีต ปจจุบัน และอนาคตของครัวเรือน สามารถเขียนเปนสมการไดดังนี้ 

Ct      =       k (PVt)            :  0 < k < 1 
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 โดยที่ Ct คือ การบริโภคในงวดเวลา t 
   PVt คือ มูลคาปจจุบันในงวดเวลา t ของรายไดที่จะไดรับ 
     ตลอดชั่วอายุขยั 
 
2.2  งานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

 อนันต  บุญมหาธนากร (2540)  ไดศึกษาปจจัยที่มีผลตอการเปนหนี้คางชําระสําหรับ
สินเชื่อกรุงไทยธนวัฏ โดยรวบรวมกลุมตัวอยางจากแฟมขอมูลลูกหนี้คางชําระ 280 ตัวอยาง ใน
การศึกษาปจจัยที่มีผลตอการเปนหนี้คางชําระสินเชื่อกรุงไทยธนวัฏ  และใชการสัมภาษณเจาหนาที่
สินเชื่อหรือผูรับผิดชอบดานสินเชื่อของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) จํานวน 7 สาขา ใน
จังหวัดเชียงใหม จํานวน 40 คน  เพื่อศึกษาปจจัยเกี่ยวกับธนาคารที่ใหกู การศึกษาปจจัยที่มีผลตอ
การเปนหนี้คางชําระ ประกอบดวย 3 ปจจัยหลัก คือ ปจจัยที่เกี่ยวของกับตัวผูกู ปจจัยที่เกี่ยวของกับ
ธนาคารที่ใหกู และปจจัยทางเศรษฐกิจ  
 ซ่ึงผลการศึกษาปจจัยที่เกี่ยวของกับตัวผูกูในสวนของขอมูลทั่วไปพบวา ลูกหนี้สวนใหญ
มีหนี้คางชําระสินเชื่อกรุงไทยธนวัฏเปนเพศชาย มีสถานภาพสมรสแลว มีอายุระหวาง 31-40 ป 
มีบุตรจํานวน 2 คน มีสมาชิกในครัวเรือนที่ตองรับภาระจํานวน 2 คน ระดับการศึกษาขั้นสูงสุด คือ
ปริญญาตรี มีอายุงาน 15-20 ป ในระยะเวลา 5 ปไมมีการโอนยาย อัตราเงินเดือน 2,000-8,000 บาท 
มีรายไดอ่ืน ๆ ต่ํากวา 2,000 บาท คูสมรสไมมีรายได ผูกูมีอาชีพขาราชการครู และสวนใหญเปน
ระดับซี 1-3/ช้ันประทวน  
 ในสวนของสภาพหนี้ของลูกหนี้คางชําระที่ทําการศึกษา ประกอบดวยภาระหนี้ของ
ลูกหนี้ที่มีอยูกอนและภาระหนี้ปจจุบัน ตลอดจนรายละเอียดผูค้ําประกัน รวมถึงสภาพปญหาของ
ลูกหนี้ พบวาวัตถุประสงคในการขอกูสินเชื่อกรุงไทยธนวัฏนั้น เพื่อนําไปใชเปนคาใชจายยาม
ฉุกเฉิน โดยมีวงเงินกูสินเชื่อกรุงไทยธนวัฏ 50,001 บาทขึ้นไป ปจจุบันมีภาระหนี้ 30,001-50,000 บาท 
ลูกหนี้ยังมีภาระหนี้กับสหกรณออมทรัพยขาราชการ และยังมีภาระในการผอนชําระบาน โดยมี
ภาระในการผอนชําระ 1,000-5,000 บาทตอเดือน ลูกหนี้มีบานพักอาศัยเปนของตนเอง ในดานของ
ผูค้ําประกันพบวา ผูค้ําประกันอยูในตําแหนงซี 4-5/ช้ันสัญญาบัตร (ร.ต.ต.-พ.ต.อ.) มีเงินเดือน 
8,001-14,000 บาท 
 สภาพปญหาของลูกหนี้ที่คางชําระพบวา ระยะเวลาที่ขาดการติดตอธนาคารนาน 6-11 เดือน 
การติดตามทวงถามของธนาคารอยูในขั้นจดหมายทวงถาม สาเหตุของการเกิดหนี้คางชําระ
เนื่องจากมีหนี้สวัสดิการตนสังกัด (หนี้สวนตัว) ซ่ึงสาเหตุที่ลูกหนี้ประสบปญหาทางการเงิน
เนื่องจากใชเงินผิดวัตถุประสงค ขณะปฏิบัติงานประสบเหตุการณไมคาดฝน เชน บุคคลใน
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ครอบครัวเจ็บปวย เกิดปญหาภายในครอบครัว มีรายจายมากกวารายได สวนสาเหตุที่ไมสามารถ
ชําระหนี้กับธนาคารตอไปไดเนื่องจากหนี้สินลนพนตัว  
 และเมื่อนําปจจัยที่ไดจากการศึกษาขอมูลทั่วไปและสภาพหนี้ของลูกหนี้คางชําระมา
ทําการทดสอบสมมติฐานความสัมพันธของปจจัยที่มีผลตอภาระหนี้ของลูกหนี้จากแฟมขอมูล
ลูกหนี้คางชําระ โดยใช Chi-Square ในการทดสอบสมมติฐานพบวา อาชีพขาราชการครูและ
ขาราชการอําเภอ มียอดคางชําระหนี้มากสอดคลองกับสมมติฐานที่ตั้งไว ปจจัยดานสถานภาพโดย
กลุมผูที่สมรสแลวจะมียอดคางชําระหนี้มากที่สุด ปจจัยดานการโอนยายหนวยงานในรอบ 5 ป 
พบวา ลูกหนี้ที่มีการโอนยายหนวยงานบอยจะมียอดคางชําระหนี้มากกวาลูกหนี้ที่ไมมีการโอนยาย
หนวยงาน ปจจัยทางดานรายไดผูค้ําประกัน พบวาผูค้ําประกันเงินเดือนสูง ผูกูสามารถกูไดมาก และ
ปจจัยความรวมมือของตนสังกัด พบวา ถาตนสังกัดใหความรวมมือในการนําเงินเดือนผูกูที่มีภาระหนี้
เขาบัญชีทุกเดือน มีการแจงขาวสารการเปลี่ยนแปลงของขาราชการในสังกัดตอธนาคาร ทําใหมี
ยอดคางชําระหนี้ต่ํา 
 สวนปจจัยดานเจาหนาที่สินเชื่อและธนาคารที่ทําใหยอดหนี้คางชําระมาก ไดแก 
เจาหนาที่สินเชื่อไมมีประสบการณ ขาดความรูความชํานาญ ขาดการแกปญหาและติดตามผลอยาง
ตอเนื่อง ทําใหยอดหนี้คางชําระมาก  รวมทั้งภาวะการแขงขันระหวางธนาคารและสถาบันการเงิน
อ่ืนที่มีขาราชการเปนกลุมเปาหมาย โดยถือวาขาราชการเปนผูมีรายไดแนนอนมั่นคง ทําใหสถาบัน
การเงินบางแหงใหขาราชการกูในอัตราดอกเบี้ยที่ต่ํา จึงทําใหผูกูมียอดคางชําระมากเชนกัน 
 สวนการศึกษาปจจัยทางดานเศรษฐกิจ ไดพิจารณาจากดัชนีราคาผูบริโภคใน
ภาคเหนือ และอัตราดอกเบี้ยเงินกูสินเชื่อกรุงไทยธนวัฏตั้งแตป 2535-2538 ที่มีตอสัดสวนของ
ยอดคางชําระหนี้ พบวา ปจจัยทางดานเศรษฐกิจไมมีผลตอยอดหนี้คางชําระสินเชื่อกรุงไทยธนวัฏ 
 
 กรรณิการ  จรัญธัญกุล (2543)  ไดศึกษาปจจัยที่กอใหเกิดหนี้ที่มีปญหาในธุรกิจเชาซื้อ
รถยนตของบริษัทลีสซิ่งแหงหนึ่งในจังหวัดลําปาง ซ่ึงรวบรวมจากแฟมสินเชื่อลูกหนี้รายตัวของ
บริษัท สยามพาณิชยลิสซิ่ง จํากัด (มหาชน) สาขาจังหวัดลําปาง โดยเลือกตัวอยางจากลูกคาเชาซื้อ
ที่มียอดลูกหนี้คงเหลือ ณ 31 มีนาคม 2543 จํานวน 3,500 ราย ลูกหนี้ที่คางชําระตั้งแต 1 งวดขึ้นไป 
(หนี้ไมปกติ) จํานวน 850 ราย ใชวิธีการเลือกตัวอยางแบบ Purposive Sampling เปนตัวแทนประชากร 
ซ่ึงไดกลุมตัวอยางเพื่อนํามาศึกษาในครั้งนี้ จํานวน 200 ราย โดยแบงเปนกลุมลูกหนีป้กต ิ100 ราย และ
กลุมลูกหนี้ไมปกติ 100 ราย แลวทําการวิเคราะหโดยใช Probit Analysis ในการศึกษาปจจัยที่มีผล
ตอหนี้มีปญหาสินเชื่อซ้ือรถยนตทางดานตัวลูกหนี้  
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 ผลการศึกษาลักษณะทั่วไปของกลุมตัวอยางที่ศึกษา พบวา สวนใหญลูกหนี้มีอายุ
ระหวาง 31-40 ป มีรายไดตั้งแต 10,001-20,000 บาท สวนใหญเปนผูบริหารหรือเจาของกิจการ มี
ประสบการณในการทํางานไมเกิน 10 ป มีสถานภาพสมรส มีที่อยูอาศัยเปนของตนเอง และ
ประกอบอาชีพคาขายเปนหลัก รองลงมาคือ อาชีพรับราชการหรือรัฐวิสาหกิจ  
 จากการศึกษาโดยใชวิธี Probit Analysis คา Mc Fadden R2 ที่เหมาะสมนั้นควรอยู
ในชวง 0.2-0.4 ผลปรากฏวาแบบจําลอง Probit ที่ศึกษามีคาเทากับ 0.3363 แสดงวาแบบจําลองที่
ศึกษามีความเหมาะสม และเมื่อทดสอบโดยวิธี Probit Analysis แลวพบวา ตัวแปรที่สามารถอธิบาย
ลูกหนี้มีปญหาการชําระคางวดไดอยางมีนัยสําคัญมีจํานวน 7 ตัวแปร ไดแก รายไดของลูกหนี้ 
ประสบการณในการทํางาน จํานวนเงินคางวด วงเงินใหสินเชื่อ ยอดหนี้คงเหลือ รอยละของเงิน
ดาวน และอาชีพรับราชการหรือรัฐวิสาหกิจ ทั้งนี้ ตัวแปรอธิบายทั้ง 7 ตัวแปรมีความสัมพันธกับ
โอกาสการเกิดหนี้มีปญหาในลักษณะเปนเหตุเปนผลตามสมมติฐานที่คาดการณไว คือ หากรายได
ของลูกหนี้สูง ลูกหนี้มีประสบการณในการทํางานมาก จํานวนเงินคางวดสูง รอยละของเงินดาวน
ของลูกหนี้สูง และอาชีพของลูกหนี้รับราชการหรือรัฐวิสาหกิจ วงเงินใหสินเชื่อต่ํา โอกาสเกิดหนี้มี
ปญหาของลูกหนี้จะนอยลง สวนตัวแปรยอดหนี้คงเหลือนั้นพบวาไมตรงกับสมมติฐานที่คาดการณไว 
ผลการศึกษาพบวาหากยอดหนี้คงเหลือนอยโอกาสการเกิดหนี้มีปญหาจะสูงขึ้น อาจมีสาเหตุจาก
ความตั้งใจที่จะไมชําระหนี้ใหตรงตามกําหนด ชะลาใจเมื่อเห็นวายอดหนี้คงเหลือมีนอย อยูในวิสัย
ที่จะชําระเมื่อใดก็ได จึงกอใหเกิดหนี้มีปญหาในที่สุด  
 
 พัฒนา  กันยานนท (2543)  ไดศึกษาปจจัยที่ทําใหเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได 
(NPL) ของลูกหนี้สินเชื่อ ธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งในจังหวัดเชียงราย โดยเก็บรวบรวมขอมูล
จํานวน 400 ราย แยกเปนลูกหนี้ปกติ 200 ราย และลูกหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได 200 ราย โดยใชสถิติ
เชิงพรรณารอยละในการอธิบายลักษณะทั่วไปของลูกหนี้และลักษณะการขอกูของลูกหนี้  ใชวิธี 
Chi-square ในการทดสอบหาปจจัยที่ทําใหเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได และใชการวิเคราะห
แบบจําลองพยากรณ Logistic Regression เพื่อประมาณหาความนาจะเปนทีจ่ะเกดิลูกหนีท้ีไ่มกอใหเกดิ
รายได (NPLS)  
 ผลการศึกษาดานลักษณะทางดานสังคม เศรษฐกิจ และลักษณะการกูของลูกหนี้
สินเชื่อพบวา ลูกหนี้มีอายุระหวาง 41-50 ป ประกอบอาชีพพาณิชยกรรมทั่วไป/คาขาย มีประสบการณ
ในการทํางานต่ํากวา 11 ป มีรายไดต่ํากวา 20,000 บาท ระยะเวลาของสัญญากูอยูระหวาง 6-10 ป 
วงเงินกูอยูในชวง 1-5 ลานบาท มีภาระหนี้คงเหลือ 1-5 ลานบาท ไมมีภาระหนี้กับสถาบันการเงินอื่น 
ลูกหนี้มีกิจการมากกวา 1 กิจการ และมีวัตถุประสงคการกูเพื่อนําไปทําธุรกิจอสังหาริมทรัพย  
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 การทดสอบหาปจจัยที่ทําใหเกิดหนี้ที่ไมเกิดรายไดโดยวิธี Chi-square เพือ่ศกึษาการหา
ความสัมพันธระหวางตัวแปร 2 ตัวแปร  พบวาปจจัยดานอายุของลูกหนี้ อาชีพของลูกหนี้ 
ประสบการณในการทํางานของลูกหนี้ ระดับรายไดของลูกหนี้ วงเงินกูของลูกหนี้ ภาระหนี้คงเหลือ
ของลูกหนี้ ภาระหนี้ในสถาบันการเงินอื่นของลูกหนี้ จํานวนกิจการของลูกหนี้ และวัตถุประสงคใน
การกูของลูกหนี้ มีผลทําใหเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 
 สวนการทดสอบหาปจจัยที่ไมกอใหเกิดรายไดโดยสมการถดถอยแบบ Logistic 
Regression พบวา ปจจัยดานอาชีพของลูกหนี้ ประสบการณในการทํางาน วงเงินกู ภาระหนี้
คงเหลือ รายไดของลูกหนี้ ภาระหนี้ของลูกหนี้ในสถาบันการเงินอื่น จํานวนกิจการของลูกหนี้ 
วัตถุประสงคของการกู มีผลกระทบตอปจจัยที่ทําใหเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดอยางมีนัยสําคัญ 
 
 วรสิทธ์ิ  โนตานนท (2543)  ไดศึกษาปจจัยและความสัมพันธของปจจัยที่ทําใหเกิด
การคางชําระหนี้เงินกูเพื่อที่อยูอาศัยของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) สาขาหนึ่งในอําเภอเมือง 
จังหวัดเชียงใหม โดยรวบรวมจากกลุมตัวอยางจํานวน 300 ราย โดยแบงตัวอยางออกเปน 2 กลุม คอื 
กลุมที่สามารถชําระหนี้คืนเงินกูไดตามกําหนด และกลุมที่ไมสามารถชําระเงินกูคืนไดตามกําหนด 
แลวทําการวิเคราะหโดยใช Logit Model   
 ในดานขอมูลสวนบุคคลของผูกู ผลการศึกษาพบวา ลูกหนี้สวนใหญเปนเพศชาย มี
อายุระหวาง 41-50 ป มีภูมิลําเนาอยูในจังหวัดเชียงใหม มีระดับการศึกษาขั้นสูงสุดในระดับปริญญา
ตรี สถานภาพสมรส  มีบุคคลในครอบครัวจํานวน 4 คน มีอาชีพรับจางหรือลูกจางเอกชน มีรายได 
10,001-20,000 บาทตอเดือน คูสมรสไมมีรายได  ครอบครัวมีรายได 10,001-20,000 บาท 
วัตถุประสงคในการกูเพื่อเปนที่อยูอาศัยหลังแรก ไมมีผ ู กูรวม หลักประกันที่นํามาค้ําประกันการกู 
คือ ทาวนเฮาส มีวงเงินกู 300,001-500,000 บาท ระยะเวลาในการผอนชําระ 11-15 ป จํานวนเงินที่
ผอนชําระตองวด 5,001-10,000 บาท ระยะเวลาที่สงชําระคืนถึงปจจุบัน 4-6 ป  
 สาเหตุที่คางชําระเงินกูจากปจจัยดานรายไดเนื่องจากกิจการที่ทําอยูมีรายไดลดลง 
รายไดพิเศษลดลง ถูกออกจากงานหรือถูกเลิกจาง และถูกลดขั้นเงินเดือน สวนปจจัยดานรายจาย
เนื่องจากถูกยายที่ทํางาน ทําใหคาใชจายเพิ่มขึ้น มีรายจายในการผอนชําระสินคาเพิ่มขึ้น อุบัติเหตุ 
มีคาใชจายในการศึกษาของบุตรเพิ่มขึ้น มีคาใชจายในการักษาพยาบาลตนเองและครอบครัวเพิ่มขึ้น 
สวนปจจัยดานอื่น ๆ ไดแก ภาวะทางเศรษฐกิจ ถูกฟองใหชําระหนี้อ่ืน ยายไปประกอบธุรกิจที่
จังหวัดอื่น และปญหาดานครอบครัว ตามลําดับ สวนปจจัยที่เปนเหตุผลทําใหเกิดภาระหนี้คางชําระ 
ไดแก 1) รอขายหลักทรัพยที่กู 2) ชวงที่ผานมาอัตราดอกเบี้ยธนาคารสูง 3) อัตราดอกเบี้ยของ
ธนาคารถูกกวาจึงมุงชําระหนี้อ่ืนกอน และ 4) รอเงินที่ไดจากการลงทุนและชําระครั้งเดียว 
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 ในการศึกษาหาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการคางชําระหนี้โดยใชแบบจําลอง Logit Model 
นั้น ผลการวิเคราะหพบวา การคางชําระหนี้เงินกูเพื่อที่อยูอาศัยไดรับอิทธิพลจากปจจัยอาชีพของผูกู 
แสดงวาผูกูที่มีอาชีพรับราชการ พนักงานรัฐวิสาหกิจหรือประกอบอาชีพที่มีเงินไดเปนประจําทุกเดือน 
โอกาสเกิดปญหาหนี้คางชําระมีนอยกวากลุมที่มีเงินไดไมแนนอน ปจจัยอายุของผูกู แสดงวาหาก
ผูกูมีอายุมาก โอกาสที่จะเกิดปญหาหนี้คางชําระมีนอยกวากลุมผูกูที่มีอายุนอยกวา ปจจัยระดับ
รายไดของผูกู แสดงวาผูกูที่มีรายไดเพิ่มขึ้นโอกาสที่จะเกิดปญหานี้คางชําระเพิ่มขึ้นมากกวากลุมที่มี
เงินรายไดนอยกวา เนื่องจากผูกูมีรายไดเพิ่มขึ้นจะมีการใชจายฟุมเฟอย การเก็บออมลดลง หรืออาจ
นําไปชําระหนี้อ่ืนที่มีอัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ยของหนี้กับธนาคาร หรืออาจนําเงินไปใช
จายในดานการลงทุนอื่น ๆ ปจจัยระยะเวลาการผอนชําระคืนเงินกูเพื่อที่อยูอาศัย แสดงวาถา
ระยะเวลาผอนชําระยาวนานเทาใด คุณภาพเงินกูก็มีโอกาสที่จะมีปญหาคางชําระเพิ่มขึ้นมากเทานั้น 
และปจจัยดานวัตถุประสงคในการขอกู เพื่อที่อยูอาศัย  แสดงวาการกู เพื่อที่อยูอาศัยโดยมี
วัตถุประสงคเปนที่อยูอาศัยหลังแรก  โอกาสที่จะมีปญหาหนี้คางชําระนอยกวาการกู เพื่อ
วัตถุประสงคอ่ืน เนื่องจากผูที่กูไปซื้อที่อยูอาศัยหลังแรก ยอมตองรักษาสินทรัพยที่ตนซื้อมาสูงกวา
ในกรณีซ้ือบานหลังที่สองหรือหลังตอไป 
 
 Crook (2001)  ไดทําการศึกษาเรื่องอุปสงคหนี้ครัวเรือนในประเทศสหรัฐอเมริกา : 
จากการสํารวจขอมูลทางการเงินของผูบริโภค ป 1995 โดยการศึกษาในครั้งนี้ไดศึกษาเกี่ยวกับปจจยั
ที่กําหนดใหครัวเรือนไดรับอนุมัติสินเชื่อ และปจจัยที่กําหนดอุปสงคของหนี้ครัวเรือน  สวนแรกได
ศึกษาถึงปจจัยที่กําหนดใหครัวเรือนไดรับอนุมัติสินเชื่อ โดยขอมูลที่ใชในการศึกษาเปนขอมูล
ตั้งแตป 1978-1983 หรือ ป 1984-1989  สําหรับสวนที่สองไดศึกษาเกี่ยวกับปจจัยที่กําหนดอุปสงค
ของหนี้ครัวเรือน โดยใชขอมูลป 1990-1995 ที่ไดมาจากการสํารวจขอมูลทางการเงินของผูบริโภค  
 ขอมูลที่ใชศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิที่ไดจากคณะกรรมการของ Federal Reserve ซ่ึง
ไดทําการสํารวจขอมูลทางการเงินของผูบริโภคจากกลุมตัวอยางจํานวน 4,299 ครัวเรือน ในป 1995 
ทําการสํารวจจากกลุมตัวอยาง 2 กลุม คือ กลุมตัวอยางที่คาดวามีศักยภาพในการชําระหนี้ในพื้นที่
ของ Multistage National และกลุมตัวอยางจากฐานขอมูลภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา โดยศึกษา
เกี่ยวกับปจจัยที่กําหนดใหครัวเรือนไดรับอนุมัติสินเชื่อ เครื่องมือที่ใชในการวิเคราะห คือ 
Univariate Probit Model เพื่อ weight หาปจจัยที่กําหนดใหครัวเรือนไดรับอนุมัติสินเชื่อจาก
กลุมตัวอยางที่ศึกษา สวนการศึกษาเกี่ยวกับปจจัยที่กําหนดอุปสงคหนี้ของครัวเรือนไดใชเครื่องมือ
ในการวิเคราะห คือ Bivariate Probit Model และใช Two Stage Least Squares เพื่อหาอุปสงคใน
การกอหนี้  
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 ผลการศึกษาสรุปไดวาขอมูลทั้งสองกลุมปไดผลไปในทิศทางเดียวกัน โดยพบวา
อุปสงคในการกอหนี้ของครัวเรือนจะลดลงเมื่อหัวหนาครัวเรือนมีอายุ 55 ปขึ้นไป และหัวหนา
ครัวเรือนมีพฤติกรรมไมชอบเสี่ยง  สวนอุปสงคในการกอหนี้ของครัวเรือนจะมากขึ้นเมื่อหัวหนา
ครัวเรือนมีรายไดสูงขึ้น มีบานเปนของตัวเอง ขนาดของครัวเรือนใหญขึ้น และหัวหนาครัวเรือนมี
งานทํา  สําหรับครัวเรือนที่มีหัวหนาครัวเรือนผิวดําผลการศึกษาพบวา อุปสงคของหนี้ครัวเรือน
ไมไดเพิ่มสูงขึ้นเนื่องจากประสบปญหาในการเขาถึงแหลงเงินกูและมีขอจํากัดทางการเงิน  
 ทั้งนี้ ผลการศึกษานี้สอดคลองกับการศึกษาขอมูลในป 1980-1990 และสอดคลอง
กับผลการศึกษาของงานวิจัยในชวงเวลากอนหนานี้ พบวาเมื่อครัวเรือนมีการคาดการณคาใชจายใน
อนาคตที่สูงขึ้นสงผลใหอุปสงคในการกอหนี้จะสูงตามไปดวย อีกทั้งหากครัวเรือนมีการคาดการณ
สินทรัพยที่ครัวเรือนจะไดรับในอนาคตวาเพิ่มสูงขึ้น จะทําใหความตองการในการกอหนี้เพิ่มสูงขึ้น
ดวย สวนการคาดการณอัตราดอกเบี้ยในอนาคตนั้นไมมีผลตอความตองการกอหนี้ของครัวเรือน ซ่ึง
ผลการศึกษานี้ใหผลสอดคลองกันทั้งครัวเรือนที่มีรายไดปานกลางและรายไดต่ํา  
 
 Ellis, et al.  (2003)  ไดศึกษาเกี่ยวกับสินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยในประเทศออสเตรเลีย 
ในการศึกษาครั้งนี้ไดใชขอมูลภาคตัดขวาง (Cross Section Data) จากการสํารวจรายไดและแรงงาน
ของ The Household, Income and Labour Dynamics in Australia (HILDA) Survey ซ่ึงทําการศึกษา
กลุมตัวอยางจํานวน 14,000 คน จากจํานวน 7,700 ครัวเรือน ในไตรมาส 2 ป 2001  
 ตัวแปรที่ใชในการศึกษาแบงออกเปน 4 กลุม ไดแก 1) ขอมูลทั่วไป เชน อายุ 
สถานภาพการสมรส ภูมิลําเนา การศึกษา  2) ตัวแปรที่เกี่ยวกับทรัพยสินของครัวเรือน เชน รายได
ประจํา รายไดจากคาเชา  3) ตัวแปรที่เกี่ยวของกับสถาบันการเงิน เชน การวางแผนการจายเงิน การ
จํานอง  และ 4) ตัวแปรดานถิ่นที่อยู เชน อาศัยอยูใน Sydney เปนตน โดยเครื่องมือที่ใชในการ
วิเคราะห คือ Tobit Model  
 ผลการศึกษาพบวาครัวเรือนที่มีภาระหนี้สินจากที่อยูอาศัยมากที่สุด แตยังสามารถ
รับภาระหนี้ไดเปนกลุมครัวเรือนที่มีรายไดปานกลางและรายไดสูง ภาระหนี้จะสูงขึ้นตามทําเล
ที่อยูอาศัย และพบวาครัวเรือนที่มีอายุยังนอยมักนิยมบานที่มีราคาแพงแตมีจํานวนไมมากที่มีบาน
เปนของตนเอง   สําหรับครัวเรือนที่ ซ้ืออสังหาริมทรัพย เพิ่มแตไมมีรายไดจากการใหเชา
อสังหาริมทรัพยนั้นมักนําอสังหาริมทรัพยนั้นไปจํานอง จึงทําใหมีหนี้ในอสังหาริมทรัพยเพิ่มขึ้น 
 สําหรับตัวแปรดานที่อยูอาศัยพบวา ราคาบานมีแนวโนมลดลง หากราคาเพิ่มขึ้นก็จะ
เพิ่มไมมากนัก ซ่ึงเปนผลมาจากการที่ครัวเรือนมีภาระหนี้เพิ่มขึ้น หลายครัวเรือนยอมจายชําระหนี้
บางเพื่อใหภาครัฐเขามาดูแลในเรื่องอัตราดอกเบี้ยและเงื่อนไขการผอนชําระ 
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 ยรรยง  ไทยเจริญ และคณะ (2547)  ศึกษาเรื่องภาวะหนี้ครัวเรือนไทย : ความเสี่ยง
และนัยเชิงนโยบาย ซ่ึงรายงานนี้ไดศึกษาเกี่ยวกับการวิเคราะหการกระจายตัวของหนี้ครัวเรือนใน
ระดับตาง ๆ  ความเปราะบางของครัวเรือนในระดับมหภาคและจุลภาค  การวิเคราะหนัยที่มีตอ
ระบบสถาบันการเงินและตอเศรษฐกิจมหภาค  และแนวโนมของหนี้ภาคครัวเรือนในอนาคต 
การศึกษาในครั้งนี้ไดใชขอมูลจากโครงการสํารวจภาวะเศรษฐกิจและสังคมครัวเรือนโดยสํานักงาน
สถิติแหงชาติ  การสํารวจของธนาคารแหงประเทศไทย  และฐานขอมูลจากธนาคารพาณิชยตาง ๆ 
โดยมีทฤษฎีที่อางอิง คือ ทฤษฎีวัฏจักรชีวิต (Life-cycle Model) และทฤษฎีรายไดถาวร (Permanent 
Income Theory) แบบจําลองที่ใชในการศึกษา คือ  Ordinary Least Square : OLS ศึกษา
ปจจัยพื้นฐานตาง ๆ ของครัวเรือน และ Logit Model ในการศึกษาความตองการกูยืม  จากผล
การศึกษาพบวาปจจุบันยังไมมีสัญญาณที่บงชี้วาภาคครัวเรือนไทยมีหนี้สูงเกินไป หรือวาคุณภาพ
ของสินเชื่อของภาคครัวเรือนมีแนวโนมลดลง  สัดสวนหนี้เสียของสินเชื่อสวนบุคคลจะยังอยูใน
ระดับสูง เปนผลพวงจากชวงวิกฤตเศรษฐกิจ และสัดสวนดังกลาวก็มีแนวโนมลดลง  การศึกษา
ความเปราะบางของครัวเรือนในระดับมหภาคและจุลภาค  พบวาเครื่องชี้ฐานะทางการเงินใน
ระดับมหภาคของครัวเรือนในปจจุบันยังไมมีสัญญาณบงชี้ถึงอันตรายใด ๆ  การวิเคราะหนัยที่มีตอ
ระบบสถาบันการเงินและตอเศรษฐกิจมหภาค พบวาความเสี่ยงที่เกิดขึ้นตอสถาบันการเงินนั้นมี
ไมเทากัน  นอกจากนี้ การเปนหนี้ของภาคครัวเรือนยังแสดงนัยตอเศรษฐกิจมหภาคจากความออนไหว
ในการบริโภคภาคเอกชนและการลดลงของการออมภาคครัวเรือน  แนวโนมของหนี้ภาคครัวเรือน
ในอนาคต พบวาหนี้ภาคครัวเรือนจะยังเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง แตในอัตราที่ชะลอลง 
 อีกทั้งยังมีขอเสนอแนะเพิ่มเติมคือ ภาวะหนี้สินครัวเรือนในปจจุบันยังอยูในระดับที่
สามารถจัดการได แตในระยะตอไปที่ระดับหนี้กอตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่อง ก็อาจจะทําใหเกิดปญหา
ตอเสถียรภาพเศรษฐกิจขึ้นได  ผูวางนโยบายจึงตองเตรียมพรอมที่จะติดตามอยางใกลชิดถึงความเสี่ยง
สําคัญตอเศรษฐกิจที่อาจเกิดขึ้นเนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของหนี้ภาคครัวเรือน และภาคประชาชน
จําเปนตองเรียนรูการบริหารจัดการฐานะทางการเงินอยางเหมาะสมในสภาวะที่มีการเขาถึงแหลงสินเชื่อ
ไดมากขึ้น 
 
 Strebkov (2005)  ไดทําการศึกษาถึงพฤติกรรมในการกูยืมของครัวเรือนในประเทศ
รัสเซีย  โดยการศึกษานี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาทัศนคติตอการเปนหนี้ โดยแบงเปนกลุมที่มี
ศักยภาพในการกูยืมและกลุมที่มีความประสงคจะกูยืม และเพื่อศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการ
กําหนดพฤติกรรมในการกูยืมของครัวเรือน 
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 ขอมูลที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ไดมาจากการสํารวจของศูนย Russian Oblast Center 
5 แหง ไดแก Moscow Samara Ekaterinburg Kranodar และ Pskov  ตัง้แตวนัที ่15 กนัยายน - 15 ตลุาคม 
2002 จากกลุมตัวอยางจํานวน 976 ตัวอยาง โดยจะทําการสัมภาษณกลุมตัวอยางผูที่มีอายุ 18 ปขึ้นไป 
ซ่ึงมีอํานาจในการตัดสินใจเกี่ยวกับการใชจายดานการเงินเอง การวิเคราะหจะใช Factor Analysis 
ในการวิเคราะหเกี่ยวกับทัศนคติที่กอใหเกิดความเสี่ยงในการกอหนี้ในแงมุมตาง ๆ โดยแบงกลุม
ตัวอยางออกเปน 6 กลุม ไดแก Forced Consumers Active Savers Cautious Savers Cautious 
Borrowers Active Borrowers และ Active Consumers และศึกษาเปรียบเทียบพฤติกรรมการออม 
การกูยืม การใหกูในแงมุมตาง ๆ และใช ANOVA ในการศึกษาปจจัยที่กําหนดพฤติกรรมในการ
กูยืมของครัวเรือน 
 ผลการศึกษาพบวาปจจัยที่มีผลตอทัศนคติในเรื่องการออมและการเปนหนี้ ไดแก 
อายุ การศึกษา อาชีพ รายไดของครัวเรือน ซึ่งกลุมคนที่มีความสนใจในการกูยืม มีวัตถุประสงค
ในการกูยืม และมีความสามารถในการกูนั้นเปนกลุมคนที่มีอายุนอย มีการศึกษาสูง และมีรายไดสูง 
มีความมั่นใจและมีการคาดการณศักยภาพในความสามารถการชําระหนี้ในอนาคตในแงดีและคาดวา
จะไดรับอนุมัติสินเชื่อดวย   โดยแตละคนมีประสบการณในการขอกูสูงใกลเคียงกับการมี
ประสบการณในการออมเงิน ซ่ึงไมเพียงขอกูบอยแตจํานวนเงินที่ขอกูยังสูงอีกดวย  ประเด็นที่
นาสนใจ คือ ผูที่กูยืมมักจะเปนพนักงานของรัฐที่มีการศึกษาสูง เชน แพทย อาจารย โดยมี
วัตถุประสงคในการกูยืมเพื่อนําไปซื้ออสังหาริมทรัพย และนําไปใชเพื่อการศึกษาของบุตร 
เนื่องจากการศึกษาที่สูงสามารถรับประกันความสําเร็จและความเจริญรุงเรืองในอนาคตได
โดยเฉพาะการไดรับการศึกษาจากสถาบันการศึกษาที่มีช่ือเสียง  อยางไรก็ตาม เรายังเห็นถึง
ความสัมพันธระหวางรายไดกับศักยภาพในการกูยืมของกลุมผูมีรายไดนอย ซ่ึงกลุมนี้มีความ
ตองการในการกูยืมเงิน แตมักไมไดรับอนุมัติสินเชื่อจากธนาคารและสถาบันการเงินอื่น ๆ ยิ่งกลุมที่
มีลูกยิ่งตองการเขาถึงแหลงเงินกูและตองการไดรับสินเชื่อมากยิ่งขึ้น เพื่อนําเงินไปใชจายดาน
การศึกษาของบุตร ในสวนนี้ภาครัฐสามารถเขามาใหความชวยเหลือในลักษณะใหเงินกูยืมพิเศษ 
เชน เงินกูฉุกเฉิน ระยะเวลาการใหกูยืม 1 ป มีอัตราดอกเบี้ยต่ํากวาธนาคารหรือไมคิดดอกเบี้ย 
 จากการศึกษายังพบวามีผูตองการกูยืมอีกมากที่ไมไดรับอนุมัติสินเชื่อ จึงหันไปทํา
การกูยืมกับญาติคนที่รูจักซึ่งมักจะขอยืมไดงาย รวดเร็ว และเสียตนทุนถูกกวา แตกลุมตัวอยางก็ยัง
สนใจที่จะกูยืมเงินจากสถาบันการเงินในกรณีที่วงเงินที่ตองการกูยืมสูง และตองการระยะเวลาใน
การผอนชําระนาน ซ่ึงในสวนนี้กลุมตัวอยางตองการใหภาครัฐเขามาชวยเหลือ 
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 Yilmazer and DeVaney (2005)  ไดศึกษาหนี้ครัวเรือนที่มีผลตอวัฏจักรชีวิต โดย
ขอมูลที่ใชในการศึกษานี้เปนขอมูลจากการสํารวจทางการเงินของผูบริโภคในป 2001 เปนขอมูล 
Cross-Sectional จากกลุมตัวอยางที่ใชในการศึกษาเปนครัวเรือนจํานวน 4,261 ครัวเรือน มี
รายละเอียดเกี่ยวกับสินทรัพยของครัวเรือน หนี้สินของครัวเรือน และขอมูลตาง ๆ เกี่ยวกับลักษณะ
ของครัวเรือน โดยเฉพาะเกี่ยวกับขอมูลจํานวนและชนิดของหนี้ที่ครัวเรือนมี ซ่ึงขอมูลเหลานี้ใช
จําแนกประเภทของหนี้ออกจากหนี้ทั้งหมด เชน หนี้ที่เกิดจากการจํานอง หนี้จากบัตรเครดิต 
Installment Debt และหนี้อ่ืน ๆ ซ่ึงหนี้จากการจํานองจะรวมเอาหนี้จากการประกันภัยบานไวดวย 
โดยใช Probit Model ในการวิเคราะหหาผลกระทบของสินทรัพยที่ถือครองตอโอกาสในการกอหนี้
แตละประเภทของแตละกลุมอายุ 
 การศึกษานี้ไดทดสอบประเภทของหนี้และจํานวนหนี้ของครัวเรือนที่มีการ
เปลี่ยนแปลงไปตามวัฏจักรชีวิต  ซ่ึงผลการศึกษาแสดงใหเห็นวาประเภทหนี้และจํานวนหนี้ที่
ครอบครองเมื่อเปรียบเทียบกับสินทรัพยลดลงไปตามอายุ อีกทั้งยังไดมีการศึกษาในสวนอื่น ๆ คือ 
ผลกระทบทางดานการเงินและดานอื่น ๆ ตอสินทรัพยและหนี้ประเภทอื่น ๆ และจํานวนหนี้ที่
ครัวเรือนมีโดยเปรียบเทียบกับสินทรัพยทั้งหมดในชวงตาง ๆ ของชีวิต (ตามวัฏจักรชีวิต) ซ่ึงผลจาก
การศึกษาสอดคลองกับทฤษฎีวัฏจักรชีวิต ถึงแมวาหนังสือพิมพที่มีช่ือเสียงจะไดมีการเผยแพรวา 
ครัวเรือนที่มีผูสูงอายุมีการสะสมหนี้จากการจํานองบานและหนี้บัตรเครดิตมากเกินไป แตผล
การศึกษานี้ไมสนับสนุนตอคํากลาวอางนี้  และไมมีหลักฐานใดที่แสดงใหเห็นวาครัวเรือนที่ยากจน
ไมสามารถชําระหนี้บัตรเครดิตได  
 ผลการศึกษายังแสดงใหเห็นถึงประเภทหนี้และจํานวนหนี้ที่มีเทียบกับจํานวน
สินทรัพยทั้งหมดที่ครอบครองลดลงไปตามอายุของหัวหนาครัวเรือน และยังพบวามีผลกระทบ
แบบผกผันระหวางสินทรัพยทางการเงินกับชนิดและจํานวนหนี้ของครัวเรือน 
 


