
บทที่ 5  
สรุปและขอเสนอแนะ 

 
5.1  สรุปผลการศึกษา 
 

 การศึกษาถึงการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอในประเทศไทยและราคา
น้ํามันดิบในตลาดโลก โดยวิธีโคอินทิเกรชัน เพื่อศึกษาวาอัตราเงินเฟอและราคาน้ํามันดิบ มี
ความสัมพันธกันแบบทิศทางเดียวกันหรือแบบสองทาง โดยราคาที่ใชในการวิเคราะหเปนขอมูล
ดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price Index : CPI) กับราคาน้ํามันดิบในตลาดประเทศดูไบ โดยนํา
ขอมูลในอดีตมาหาทิศทางความสัมพันธระหวางตัวแปร โดยใชขอมูลทุติยภูมิแบบรายเดือน เร่ิม
ตั้งแตเดือนมกราคม 2540 ถึง เดือนมิถุนายน 2550 รวมเวลาทั้งหมด 126 เดือน 
 การศึกษานีไ้ดทําการทดสอบ Unit Root หรืออันดับความสัมพันธของขอมูล เพื่อดูความนิ่ง
ของขอมูลดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) Test หลังจากนัน้มาพิจารณาดุลยภาพในระยะ
ยาวตามแนวทางของ Engle and Granger และใชวิธีการ Error Correction Mechanisu (ECM) 
คํานวณหาลักษณะการปรับตัวในระยะสั้น รวมถึงการทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตเุปนผล 
(Causality Test)  
 ผลการทดสอบความนิ่ง (Unit Root) ของขอมูลดัชนีราคาผูบริโภคในประเทศไทย และ
ราคาน้ํามันดิบในตลาดดไูบ ในแบบจาํลองที่ปราศจากจุดตดัและแนวโนมของเวลา (without 
Intercept and Trend) แบบจําลองที่มีจุดตัดแตปราศจากแนวโนมของเวลา (with Intercept but 
without Trend) และแบบจาํลองที่มีจุดตัดและแนวโนมของระยะเวลา (with Intercept and Trend) 
พบวา  

ขอมูลดัชนีราคาผูบริโภคในประเทศไทย มีคา ADF Test – Statistic ของขอมูลในระดับ 
level เมื่อเทียบกับคาวิกฤต MacKinnon (แสดงในภาคผนวก ก) พบวามีคาไมแตกตางจากศูนยอยาง
มีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวาขอมูลดัชนีราคาผูบริโภค นั้นยอมรับสมมติฐาน และมี Unit Root และ
มี Order of Integration เทากับ 1 หรือ I(1) แตคา ADF Test Statistic ของขอมูลในระดับที่ 1 First 
Difference มีคาแตกตางจากศูนยอยางมีนยัสําคัญที่ระดบันัยสําคัญ 0.01 นั้นหมายความขอมูลดัชนี
ราคาผูบริโภคในประเทศไทย ปฏิเสธสมมติฐานและไมม ี Unit Root และมี Order of Integration 
เทากับ 1 หรือ I(1) ทั้ง 3 แบบจําลอง 
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ผลการทดสอบความนิ่ง (Unit Root) ของขอมูลราคาน้ํามันดิบดูไบ พบวา มีคา ADF Test 
Statistic ของขอมูลในระดับ Level เมื่อเทียบกับคาววิกฤต MacKinnon (แสดงในภาคผนวก ก) 
พบวา มีคาไมแตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวาขอมูลราคาน้ํามันดิบดูไบ ยอมรับ
สมมติฐาน ดังนั้นขอมูลมี Unit Root และมี Order of Integration เทากับ 1 หรือ I(1) และคา ADF 
Test Statistic ของขอมูลราคาน้ํามันดิบดูไบ ในระดับผลตางลําดับที่ 1 (First Difference) มีคา
แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 นั้นหมายความวาขอมูลราคา
น้ํามันดิบดูไบ ปฏิเสธสมมติฐาน ไมมี Unit Root และมี Order of Integration เทากับ 1 หรือ I(1) ทั้ง 
3 แบบจําลอง 
 ผลการทดสอบการรวมกันไปดวยกัน (Cointegration) เพื่อทดสอบความสัมพันธเชิงดุลย
ภาพในระยะยาว (long-run relationship) ของดัชนีราคาผูบริโภคและราคาน้ํามันดิบวามีเสถียรภาพ
หรือไมนั้น ดวยวิธีของ Engle and Granger ของสมการแนวเดินเชิงสุม กรณีที่ดัชนีราคาผูบริโภค
เปนตัวแปรอิสระ และราคาน้าํมันดิบเปนตวัแปรตาม นั้นพบวา ดัชนีทกุดัชนีราคาผูบริโภคมีคานอย
กวาวิกฤต Mackinnon (แสดงในภาคผนวก ค) ณ ระดับนยัสําคัญทางสถิติ 0.01 นั้นคอืสวนที่เหลือมี 
Order of Integrate เปน I(0) แสดงวาสวนที่เหลือมีลักษณะนิ่ง ดังนั้นดัชนีราคาผูบริโภคของทุก
อัตรามี Cointegration และมคีวามสัมพันธเชิงดุลภยภาพในระยะยาว 
 กรณีที่ราคาน้ํามันเปนตวัแปรอิสระ ดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแปรตาม นั้นพบวาราคาของ
น้ํามันมีคานอยกวาคาวิกฤต Mackinnon (แสดงในภาคผนวก ค) ณ ระดับนยัสําคัญทางสถิต 0.01 
นั้นคือ สวนทีเ่หลือมี Order of Integrate เปน I(0) แสดงวาสวนทีเ่หลือมีลักษณะนิ่ง ดังนัน้ราคา
น้ํามันทุกราคามี Cointegration และมีความสัมพันธเชิงดลุยภาพในระยะยาว 
 ผลการประมาณคาสัมประสิทธิ์โดยแบบจําลองเอเรอรคอเรคชั่น (Error Correction Model : 
ECM) โดยกําหนดใหราคาน้ํามันเปนตวัแปรตามและดชันีราคาผูบริโภคในประเทศไทย เปนตวั
แปรอิสระ ผลการศึกษาพบวา ทุกดัชนรีาคาผูบริโภค ราคาน้ํามันมผีลตออัตราเงินเฟอในประเทศ
ไทย และยังมกีารปรับตัวในระยะสั้น และคาสัมประสิทธิ์ความคลาดเคลื่อนของดัชนีราคาผูบริโภค
มีผลตอราคาน้ํามันดิบดูไบ ในชวงเวลาที ่ t-1 ของราคาที่มีคาอยูในชวง 0 ถึง -1 ตามทฤษฎีของ 
Engle and Granger และมีคาเปนลบอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ดังนั้นคาความคลาดเคลื่อนมีการ
ปรับตัวเขาสูดลุภาพในระยะยาวและจะลดลงเรื่อย ๆ 
 กรณีที่ดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแปรตาม และราคาน้ํามันเปนตวัแปรอิสระ ผลการศึกษา
พบวา การประมาณคาสัมประสิทธิ์โดยแบบจําลองเอเรอรคอเรคชั่น (Error Correction Model : 
ECM) พบวา ดัชนีราคาผูบริโภคมีผลตอราคาน้ํามัน อีกทั้งยังมีการปรับตัวในระยะสั้น และคา
สัมประสิทธิ์ความคลาดเคลื่อนของดัชนีราคาผูบริโภคมีผลตอราคาน้ํามันในชวงเวลาที่ t-1 ที่มีคาอยู



42 
 

ในชวง 0 ถึง -1 ตามทฤษฎี Engle and Granger และมีคาลบ อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ดังนั้นคาความ
คลาดเคลื่อน มีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวจะลดลงเรื่อย ๆ 
 ผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผลกัน (Granger Causality Tests) พบวาน้ํามันดิบดูไบเปน
ตนเหตุของดัชนีราคาผูบริโภคภายในประเทศ และดชันีราคาผูบริโภคภายในประเทศเปนตนเหตุ
ของน้ํามันดิบดูไบ นั่นคอื ผลการทดสอบความสัมพันธที่เปนเหตุเปนผลมีความสัมพันธแบบ
สองทิศทาง 
 
5.2   ขอเสนอแนะ 
 

1.  การศึกษาในครั้งนี้ไดทําการศึกษาในกลุมของราคาน้ํามันดิบเพียงตลาดเดียว คือ ราคา
น้ํามันดิบในตลาดดูไบ ซ่ึงในการศึกษาครั้งตอไป จึงนาจะทําการศึกษของตลาดราคา
น้ํามันดิบในตลาดอื่น ๆ เพื่อที่อาจจะไดผลที่แตกตางจากการศึกษาในตลาดน้ํามันเพียง
ตลาดเดียว 

2.  การทดสอบ Unit Root Test ในครั้งนี้ไมไดทําการทดสอบโดยใชวิธี F-Test ดังนั้นใน
การศึกษาในครั้งตอไปควรทําการศึกษาโดยใชวิธี F-Test ดวยเพื่อนํามาเปรียบเทียบกับวิธี 
Augmented Dickey Fuller (ADF) Test เพื่อใหไดผลการทดสอบที่มีความแมนยําและมี
ประสิทธิภาพมากขึ้น 

 


